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Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

die TELOS Kompendium Reihe gibt uns seit Gber einer Dekade die Moglichkeit, flexibel auf Assetklassen
und Themen, die zum gegebenen Zeitpunkt als besonders diskussionswurdig erscheinen, zu reagieren und
diese fur die institutionelle Investorenschaft mit Unterstlitzung geeigneter Asset Manager aufzubereiten.
Spezielle Anlageideen im neuen Zins- und Inflationsumfeld sowie die heterogene Gruppe der Alternative
Investments wurden in diesem Jahr bereits zusammen mit qualifizierten und helfenden Asset Managern in
diesem Sinne bearbeitet.

Aber ein Thema begleitet uns seit Jahren — unverandert angetrieben durch gesellschaftliche und politische
Krafte — kontinuierlich bei der Betrachtung nahezu aller Anlageentscheidungen. Es ist die Einbindung des
Aspekts Nachhaltigkeit / ESG in eben diese Entscheidungsfindung.

Die unzweifelhafte Notwendigkeit, auch dieses grole Thema ganz im Sinne der TELOS Kompendium
Reihe erneut in der nunmehr 5. Ausgabe intensivst zu beleuchten, hat u.a. auch wieder die diesjahrige
TELOS Spezialfondsmarktstudie unterstrichen (s. Abbildung).

Verteilung der ESG AuM
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War es bei der letztjahrigen Untersuchung noch jeder dritte institutionelle Investor, der nur fir bis zu 25%
seiner Anlagen die Bericksichtigung von Nachhaltigkeit/ESG forderte, so ist der Anteil nun auf nur noch
rund jeden vierten geschrumpft. Parallel dazu ist der Anteil der Investoren, die flir mindestens 75% ihrer
Anlagen Nachhaltigkeits/ESG Aspekte bertcksichtigt haben wollen, von 37% auf Gber 60% nahezu ,explo-
diert®. Inzwischen wollen drei Viertel der Investoren, dass bei mindestens 50% ihrer Anlagen das Nachhal-
tigkeit/ESG Thema ins Kalkul gezogen wird.

Wir freuen uns daher sehr, dass wir in dieser Rekordausgabe auf Gber 300 Seiten Uber 30 unterstitzende
Asset Manager fiir Sie zu Wort kommen lassen kénnen. Sie informieren Sie ausfihrlichst zu ihren Sichtwei-
sen, Ideen und Anlagemdglichkeiten rund um die Herausforderung nachhaltiger Geldanlagen.

Im Bereich der Fachbeitrage finden Sie wie immer auch weiterflihrende Einblicke in Uberlegungen,
Ausarbeitungen und Ideen, die Ihnen bei Ihrer Entscheidungsfindung helfen sollen.

In diesem Sinne wiinschen wir lhnen eine informative, anregende und hilfreiche Lektire.

TELOS GmbH
Biebricher Allee 103
D-65187 Wiesbaden

Tel. +49-611-9742-100

-, f - s //’j,_ L Fax. +49-611-9742-200
JC'F m I/;//L L Lg,'-uf*' Web: www.telos-rating.de
: E-Mail: info@telos-rating.de

(Dr. Frank Wehlmann) (Harald Muiller)
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Ohne

Rohstoffe dreht

sich nicht

Fir ein Windrad, das 3.700 Haushalte ein Jahr lang mit Strom
versorgt, werden 25 Tonnen Kupfer benotigt. Kupfer ist eine
der wichtigsten Ressourcen fiir eine nachhaltige Zukunft. Mit
unserem nachhaltigen Anleihenportfolio gemaf Art. 8 OffVo
in Kombination mit 6kologisch relevanten Rohstoffderivaten
bieten wir Ihnen einen interessanten
Baustein fir Ihre Asset Allocation.

Erfahren Sie mehr unter
ui-link.de/commodities-select

Wir arbeiten fiir lhr Investment

Kontakt: Union Investment Institutional GmbH, WeiBfrauenstraBe 7,60311 Frankfurt am Main,
Telefon 069 2567-7652, Website www.institutional.union-investment.de.
Bei dieser Anzeige handelt es sich um Werbung.

Union
Investment
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$ COMGEST

Comgest Deutschland GmbH

ESG-Prozesse als Investor richtig begleiten

Ein verantwortungsvoller Umgang mit ESG-Themen kann sich positiv auf das langfristige Wachstum
eines Unternehmens auswirken. Dementsprechend lohnt es sich fir Investoren, die ESG-Faktoren
von Unternehmen genau unter die Lupe zu nehmen. Wie sie darUber das ESG-Engagement der
Unternehmen begleiten kdnnen, erklart Petra Daroczi, ESG Analystin und Portfoliomanagerin bei
Comgest, anhand des Beispiels von Lachszucht.

Petra Daroczi
ESG Analystin und Portfoliomanagerin

Der Begriff ESG wird seit jeher mit der Farbe Grin in Verbindung gebracht. Viele Jahre lang ware es
jedoch vielleicht angemessener gewesen, den Investmentsektor als Grauzone zu beschreiben. Eine
grolke Diskrepanz gab es zwischen den Ambitionen der Anleger und dem, was die ESG-Grundsatze in
der Praxis bedeuteten; und genau das konnten Unternehmen - wissentlich oder unwissentlich -
ausnutzen.

Unter dem Begriff ,Green Washing“ konnten Vermogensverwalter die Vorzige ihrer Screening-Tools
oder Benchmarks als nachhaltig und ESG-konform preisen, ohne jemals die zugrunde liegende
Methodik offenzulegen oder, was noch viel wichtiger ist, sie von Expertinnen und Experten tberprifen
zu lassen.

Wenn wir nun das Jahr 2023 betrachten, ist der ESG-Bereich inzwischen deutlich besser definiert und
reguliert. Bereiche, die anfallig fir Green Washing waren, werden von Anwaltskanzleien und Aufsichts-
behdrden, die strikt in ,Schwarz und Weil“ arbeiten, starker Gberwacht und VerstdRe geahndet.

Als Bottom-up-Stockpicker, der schon immer besonderen Wert auf eine kritische ESG-Prifung bei den
Portfoliounternehmen gelegt hat, begriiRen wir die Verscharfung der Kontrollen, da sie unserem Due-
Diligence-Verfahren mehr Gewicht verleiht. Wir sind der Meinung, dass die nichtfinanzielle Analyse zu
einem entscheidenden Weg geworden ist, um Qualitdtsunternehmen mit nachhaltigen Geschéaftsmo-
dellen zu identifizieren.

Lachszucht als Beispiel fiir einen umstrittenen Sektor mit ESG-Potential

Ein gutes Beispiel daflr, wie dieser Prozess den Wert unseres Portfolios erhéht hat, findet sich im
Lachszucht-Sektor. Keine Frage: Dieser ist umstritten. Es gibt starke Bedenken gegen die industrielle
Fischzucht, auch wenn diese Bedenken auf das gesamte landwirtschaftliche Spektrum zutreffen und
Fisch nun einmal eine der weltweit nachhaltigsten Quellen fir tierisches Eiweild ist. Zentrum der Kritik
sind die umweltschadlichen Futterungspraktiken sowie versteckte Kohlenstoffauswirkungen und die
Umweltverschmutzung, die im Allgemeinen mit der industriellen Zucht verbunden sind. Der letztge-
nannte Punkt wird haufig durch Fischabfalle, nicht gefressenes Futter und in der Aquakultur verwen-
dete Chemikalien verscharft, die sich negativ auf die marinen Okosysteme, insbesondere auf den
Meeresboden, auswirken.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Comgest Deutschland GmbH
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Ist dieser Sektor also aus einer Perspektive des Qualitatswachstums heraus Uberhaupt investierbar?
Und wenn ja, wie kdnnen wir uns als Wachstumsinvestoren hier starker einbringen und die fir uns
wichtigen ESG-Prozesse begleiten?

Als langfristige Investoren ist unsere Performance an den Erfolg der Unternehmen gebunden, in die
wir investieren. Wir sehen unser Engagement als eine Mdglichkeit, mit diesen Unternehmen zusam-
menzuarbeiten und Veranderungen in ihren Nachhaltigkeitspraktiken voranzutreiben. Wir verzichten
jedoch nicht darauf, Unternehmen mit schwacheren ESG-Profilen zu halten, wenn wir einen glaubwur-
digen Weg zur Verbesserung erkennen konnen.

So kamen wir nach unserer Analyse ,nichtfinanzieller Kriterien“ auf den drittgréten Lachszichter der
Welt: Bakkafrost. Dieser erfullte auf der Investitionsebene unsere Kriterien, um die Aufnahme in unser
Portfolio zu rechtfertigen. Dennoch hatten wir Fragen zu einigen der Herausforderungen, die mit der
Lachszucht im Allgemeinen verbunden waren. Nachdem wir das Unternehmen in unser Portfolio auf-
genommen hatten, nutzten wir die Gelegenheit, kritische Fragen mit dem Managementteam des Un-
ternehmens zu klaren.

Tiefe Einblicke in die ESG-Prozesse von Unternehmen nétig

Dabei konnte das Fuhrungsteam von Bakkafrost die meisten unserer Fragen detailliert beantworten.
So konnte das Unternehmen beispielsweise seine Grunde fur die Verwendung von Meereszutaten
und die Ergebnisse seiner Versuche mit Futtermitteln aus pflanzlichen Zutaten in seinen Betrieben
darlegen. Das Unternehmen verfligt Uber eine eigene Futtermittelproduktion, die es ihm ermdglicht,
sowohl die Kosten als auch die Zutaten vollstdndig zu kontrollieren. Dadurch erhalt der Zuchtlachs
eine naturlichere Erndhrung als bei vielen konkurrierenden Zuchtbetrieben, was nicht nur fur den Tier-
schutz, sondern auch fiir die Verbraucher von Vorteil ist. Aufgrund des hohen Anteils an Meeresfriich-
ten in seinem Futter gehort der Bakkafrost-Lachs zu den Spitzenreitern beim Omega-3-Gehalt, was
ihn far die Ernahrung zur Vorbeugung von Herz-Kreislauf-Erkrankungen besonders wertvoll macht.

Ein weiterer Kritikpunkt an der Branche ist, dass die Konzentration der Fischpopulationen in den
Zuchtbetrieben die Ausbreitung von Krankheiten und Parasiten, die sowohl die Zucht- als auch die
Wildpopulationen schadigen, begunstigt. Noch schlimmer ist, dass hierdurch der Einsatz von Antibi-
otika und Chemikalien erforderlich werden kann, was wiederum negative Auswirkungen auf die Ge-
sundheit der Verbraucher, z.B. in Form von Antibiotikaresistenzen, haben kann. Bakkafrost ist sich
dessen bewusst, hat sich zu strengen Tests zum frihzeitigen Erkennen von Krankheiten verpflichtet
und halt weniger Fische pro Gehege, um diese Probleme zu entscharfen.

Das Bakkafrost-Beispiel zeigt, wie wir uns direkt mit unseren Portfoliounternehmen zusammensetzen,
um sicherzustellen, dass ihre Werte und Praktiken nachhaltig sind — als altruistische Menschen und
langfristige Investoren. Denn ESG ist nicht nur ein griines Etikett. Es ist zu einer wichtigen Kennzahl
geworden, anhand derer wir Investitionsmoglichkeiten und potenzielle Renditen betrachten.

Neben der nichtfinanziellen Analyse ist es uns als Wachstumsinvestoren ein besonderes Anliegen,
tiefe Einblicke in die Geschafts- und ESG-Prozesse unserer Portfoliounternehmen zu erhalten. Damit
gewahrleisten wir, dass das ESG-Risiko gering sowie die Wachstumsaussichten langfristig hoch
bleiben.

Uber Comgest:

Comgest ist eine globale Vermdgensverwaltungsgruppe mit Schwerpunkt auf Aktien und befindet sich
zu 100 Prozent im Besitz der Mitarbeiter und Griinder. Diese breit angelegte Partnerschaft ist seit Giber
35 Jahren die Grundlage flr einen verantwortungsvollen, konsistenten und auf Qualitatswachstum
ausgerichteten Investmentansatz, der sowohl auf Industrie- als auch auf Schwellenlandermarkte an-
gewendet wird. Von seinem Hauptsitz in Paris und Niederlassungen in Europa, im asiatisch-pazifi-
schen Raum und Nordamerika aus unterstiitzt Comgest Anleger auf der ganzen Welt, die den langfris-
tigen Anlagehorizont teilen. Mehr als 200 Mitarbeiter aus 30 verschiedenen Landern betreuen dabei
einen breit gefacherten globalen Kundenstamm. Das verwaltete Vermdgen von Comgest betragt rund
30 Milliarden Euro (Stand der Daten: 30. Juni 2023).

Copyright © 2023 TELOS GmbH Comgest Deutschland GmbH
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Wichtige Informationen:

Dieses Material dient nur zu Informationszwecken, qualifiziert sich als Marketingmitteilung und stellt kein Angebot, keine Auf-
forderung und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Alle Meinungen sowie Schatzungen geben
unsere Beurteilung und Meinung zum Zeitpunkt dieser Verdffentlichung wieder und kénnen sich jederzeit andern. Investitio-
nen sind mit Risiken verbunden, einschliellich des mdglichen Verlusts des Kapitals. Informationen tber die nachhaltigkeits-
relevanten  Aspekte der Comgest Fonds gemall der Verordnung (EU) 2019/2088 stehen unter

https://www.comgest.com/de/de/privat_anleger/unser-unternehmen/esg zur Verfligung, wobei bei einer Anlageentscheidung
neben diesen Aspekten alle Eigenschaften oder Ziele des jeweiligen Fonds berlicksichtigt werden sollten.

Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieen. Fonds, die sich auf eine bestimmte Region oder
einen Marktbereich spezialisieren, kdnnen hohere Risiken bergen als Fonds, deren Anlagen sehr breit gefachert sind. Anle-
ger sollten vor einer Anlageentscheidung das Basisinformationsblatt und den Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds lesen,
die weitere Informationen zu den Risiken einer Anlage und den Eigenschaften und Zielen des jeweiligen Fonds enthalten.
Diese Dokumente kénnen in elektronischer Form auf der Webseite www.comgest.com in deutscher Sprache abgerufen wer-
den. Comgest kann jederzeit beschlieRRen, die fur den Vertrieb der Fonds getroffenen Vereinbarungen zu beenden.

Die Richtlinien von Comgest fiir den Umgang mit Beschwerden (die eine Zusammenfassung der Anlegerrechte und Informa-
tionen Uber Rechtsbehelfsmechanismen im Falle eines Rechtsstreits enthalten) sind in deutscher Sprache auf unserer Web-
site www.comgest.com im Abschnitt zu den Fonds-Details abrufbar.

Comgest Asset Management International Limited ist eine von der irischen Zentralbank beaufsichtigte Wertpapierfirma, die
bei der U.S. Securities Exchange Commission als Investment Adviser registriert ist. Ihr eingetragener Sitz befindet sich in 46.
St. Stephen’s Green, Dublin 2, Irland.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Comgest Deutschland GmbH
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Ci Quoniam

Quoniam Asset Management GmbH

Dr. Jieyan Fang-Klingler
Co-Head of Research Forecasts

Dr. Max Stroh, CFA
Head of Research

Klima im Fokus: Performance-Effekte einordnen und Aktien fur
eine nachhaltige Zukunft identifizieren

Bieten klimafreundliche Aktien eine Renditepramie? Sollten sich Anleger auf vergangenheitsbezogene
Daten verlassen oder sollten sie besser nach vorne blicken? Diese Fragen beantworten unsere
Research-Experten Dr. Jieyan Fang-Klingler und Dr. Maximilian Stroh.

Sogenannte griine Aktien haben in den vergangenen Jahren eine hohe Aufmerksamkeit erfah-
ren. Gibt es eine Renditepramie fiir klimafreundliche (griine) Aktien?

Fir einen ersten Eindruck, ob es in den vergangenen Jahren eine Renditepramie fur klimafreundliche
Titel gab, vergleichen wir zuerst die Renditen griner Aktien mit denen brauner Aktien. Um griine und
braune Aktien zu identifizieren, betrachten wir die CO2-Intensitat

(die CO2-Emissionen im Verhaltnis zum Umsatz des Unternehmens) von operativen direkten Emissio-
nen und Emissionen durch Energiebedarf. Griine Aktien sind das Drittel der Aktien mit der niedrigsten
Carbon-Intensitat. Braune Aktien sind das Drittel der Aktien mit der hdchsten Carbon-Intensitat. Die
blaue Linie in Abbildung 1 zeigt die Rendite griiner Aktien abzuglich der Rendite brauner Aktien.

Zunachst sieht es so aus, dass klimafreundliche Titel in den vergangenen Jahren deutlich besser ab-
schnitten: Griine Aktien haben im Zeitraum von Januar 2013 bis September 2020 eine um 80 % bes-
sere Performance erzielt als braune Aktien. Allerdings: Seit Oktober 2020 performten braune Aktien
sogar insgesamt 21 % besser als griine Aktien.

Abbildung 1: Developed Markets exkl. Financials: Griin-minus-Braun-Performance basierend
auf Carbon-Intensitat Scope 1 und Scope 2

1.8

2013 2014 205 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
= (Grin-minus-Sraun = Grin-minus-Braun, sekiormeutral = Grin-minus-Braun, sekiorneutral, stiinediral

Netto-Gesamtrendite in USD; Quellen: Trucost, Datastream, Kenneth French;
Berechnungen: Quoniam Asset Management GmbH; Periode: Januar 2013 — August 2023

Copyright © 2023 TELOS GmbH Quoniam Asset Management GmbH
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Worauf konnen die Performanceunterschiede zurickgefuhrt werden?

Ein Blick auf die Titel in beiden Portfolios zeigt deutliche Unterschiede in der Sektorallokation. Das
braune Portfolio zeigt zum Beispiel eine hohere Anzahl von Energieunternehmen und eine niedrigere
Anzahl von Informationstechnologieunternehmen als das grine Portfolio.

Da das Grin-minus-Braun-Portfolio zu einer starken Sektorgewichtung flhrt, haben wir ein neues
grin-braunes Portfolio konstruiert, in dem wir in allen Sektoren investiert bleiben und einen Best-in-
Class-Ansatz nach Sektoren anwenden. Wir kontrollieren die Unterschiede in der Sektorallokation,
sodass grine/braune Aktien das Drittel der Aktien mit der niedrigsten/ héchsten Carbon-Intensitat
innerhalb jedes Sektors sind. Im Fall von sektorneutralen Portfolios reduziert sich die Outperformance
der griinen gegenuber den braunen Aktien im Zeitraum von Januar 2013 bis August 2023 von 48 %
auf 15 % (siehe die hellgrine Linie in Abb. 1).

Zur weiteren Bewertung der Performance griiner gegentber brauner Unternehmen bereinigen wir die
klassischen Stilfaktoren von der Performance des Grin-minus-Braun-Portfolios anhand einer Regres-
sion, bei der die Renditen des Griin-minus-Braun-Portfolios anhand des Best-in-Class-Ansatzes auf
Fama-French 5-Faktoren und dem Carhart-Momentum-Faktor regressiert werden. Der Performance-
unterschied reduziert sich durch diese Bereinigung weiter. Griine Aktien performen nur 6 % besser als
braune Aktien im Zeitraum von Januar 2013 bis August 2023. Diese Outperformance ist statistisch
nicht mehr signifikant.

Insgesamt haben wir gesehen, dass das Grin-minus-Braun-Portfolio in der Vergangenheit trotz
starker Schwankung eine gute Performance erzielt hat. Allerdings ist die Outperformance der griinen
gegenlUber den braunen Aktien auf eine unterschiedliche Sektorallokation und die Korrelation zu
klassischen Stilfaktoren zurtickzufthren.

Ist eine Renditepramie fir klimafreundliche Aktien empirisch nachweisbar?
Was ist fiir die zukiinftigen Renditen griiner Unternehmen zu erwarten?

Ahnliche Analysen mit verschiedenen Klimavariablen haben ergeben, dass eine Renditepramie fiir
klimafreundliche Aktien empirisch nicht klar nachweisbar ist. Die Evidenz dafir ist im besten Fall
schwach, oft auch gar nicht vorhanden. Wegen dem sehr kurzen Zeitraum fir empirische Analysen
und der schwachen empirischen Evidenz fir die Renditepramie kénnen wir keine positive Renditepra-
mie fur die Zukunft erwarten. Natirlich konnten grine Titel in Zukunft sehr gut abschneiden, wenn sich
Chancen und Risiken aus dem Klimawandel und der Dekarbonisierung der Weltwirtschaft realisieren.
Aber es handelt sich dabei eher um zukinftige Szenarien, nicht um eine empirisch bestatigte Stilpra-
mie mit einem langen Untersuchungszeitraum wie Value oder Momentum.

Wie lassen sich klimafreundliche Aktien identifizieren?

Um klimafreundliche Aktien zu identifizieren, bieten sich zwei Méglichkeiten an: zum einen die syste-
matische Analyse von vergangenheitsbezogenen Informationen — der Blick in den Rickspiegel. Dazu
zahlen etwa die Hohe der CO2-Emissionen des Unternehmens, die Veranderungen dieser Emissio-
nen in den vergangenen Jahren sowie die CO2-Intensitat, also die CO2-Emissionen im Verhaltnis zum
Umsatz des Unternehmens. Solche Kennzahlen haben oft einen groRen Einfluss auf die Gewichtung
der Unternehmen in Klima-Indizes.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Quoniam Asset Management GmbH
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Abbildung 2: Wie identifiziere ich nachhaltige Aktien?

Vergangenheit EE'@ Zukunft f”;:}
= Hohe der CO2-Emissionen = Grine Patente
= Veranderung der CO2-Emissionen = Klimaziele von Unternehmen
s CO2-Intensitat = Male fur Management-Verhalten,
(CO2-Menge/Umsatz) z.B. bzgl.
s Griiner Umsatz CO2-Emissionen
y Clean Tech-Opportunititen

Quelle: Quoniam Asset Management

Alternativ lassen sich Daten nutzen, die Hinweise auf das Verhalten von Unternehmen in
der Zukunft geben — quasi der Blick durch das Fernglas. Vorausschauende (oder ex-ante-) Maf3nah-
men liefern mehr Informationen Uber die potenzielle kinftige Entwicklung der CO2-Emissionen, bei-
spielsweise ob ein Unternehmen ein Klimaziel festgelegt hat. Wie viele griine Patente — also Patente,
die positiv zu einer nachhaltigen Transformation beitragen — hat das Unternehmen? Was plant das
Management im Bereich saubere Technologien? Hierdurch lassen sich sogenannte Transformations-
kandidaten, also Unternehmen mit einem klaren Klimaziel, identifizieren.

Sollten Anleger in Unternehmen investieren, die derzeit niedrige Emissionen haben oder in Zu-
kunft die groRte Reduzierung erreichen konnen?

Diese Frage lasst sich nur durch eine grundliche Analyse der Klima-Daten beantworten.
Im Zuge der Erarbeitung unserer dedizierten Klimastrategie haben wir im Rahmen eines Projekt-
teams, welches aus Mitarbeitern unseres Research-Teams sowie ESG-Spezialisten besteht, verschie-
dene Zusammenhange untersucht:

* zwischen den vergangenheitsbezogenen Klima-Daten und den zukunftsorientierten
Klimadaten sowie

* zwischen den zukunftsorientierten Klima-Daten und den zukiinftigen CO2-Anderungen in ver-
schiedenen Phasen und in verschiedenen Markten.

% Teile unserer Forschung wurden in einem Arbeitspapier verdffentlicht: ,Back to the Future: The
Role of Forward-looking Climate Metrics in Decarbonization Portfolios”

Die Ergebnisse unserer Analysen zeigen zum Beispiel, dass Unternehmen mit Klimazielen in den Fol-
gejahren ein geringeres Wachstum der Emissionen aufweisen als Unternehmen ohne Klimaziele (sie-
he Abb. 3).

Copyright © 2023 TELOS GmbH Quoniam Asset Management GmbH
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Abbildung 3: Zukunftsorientierte Kennzahlen sind wichtig

Nur direkte Emissionen Energiebedarf Wertschépfungskette
(Scope 1) (Scope 2) (Scope 3)

Median-Andemng
CO2-Emissionen im Folgejahr

1.0% ﬂ
0,0% : e
e |-:

B Unfermehman ohne Klimasiele B Uinlemehmen out Kimazialen

Quelle: Trucost und MSCI; Berechnungen: Quoniam Asset Management GmbH; Periode: Januar 2013 — Dezember 2022

Entscheidend ist: Beide Sichtweisen, also Ruckspiegel und Fernglas, kdnnen zu sehr unterschiedli-
chen Ergebnissen fuhren. Firmen mit hohen Emissionen mogen auf den ersten Blick fur nachhaltige
Investoren aktuell nicht attraktiv sein. Diese Einschatzung kann sich jedoch mit dem Fernglas-Blick
andern. Das kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich diese Unternehmen Klimaziele gesetzt ha-

ben und/oder besonders stark in griine Patente investieren.

Fazit

Ein einfacher Vergleich zwischen griinen und braunen Portfolios zeigt eine starke Out-
performance des griinen Portfolios, gefolgt von einem starken Drawdown ab November
2020. Eine detailliertere Analyse zeigt jedoch, dass die Performance-Unterschiede auf die
Sektorgewichtung und Korrelation zu klassischen Stilfaktoren zurtickzufiihren sind. Nach
der Bereinigung von Sektorbias und Stilfaktoren sind die Performanceunterschiede eines
griinen Portfolios gegeniiber einem braunen nicht mehr statistisch signifikant. Ahnliche
Analysen fur andere Klima-Daten fuhren zu ahnlichen Ergebnissen.

Dartber hinaus lassen sich Klimarisiken und -chancen unterschiedlich messen. Ein
Ansatz, wie er haufig bei Klimaindizes verwendet wird, ist die Verwendung von rickwarts-
gerichteten Daten wie CO2-Emissionen oder CO2-Intensitat. Alternativ lassen sich Daten
nutzen, die Hinweise auf das Verhalten von Unternehmen in der Zukunft geben.

Unsere Research-Analysen zeigen, dass die Hinzunahme von zukunftsbezogenen Daten
fur eine Identifikation von Transformationskandidaten sinnvoll ist. Obwohl eine Rendite-
pramie auf Basis von Vergangenheitsdaten fir griine bzw. klimafreundliche Aktien
empirisch nicht klar nachweisbar ist, konnten sich in Zukunft Chancen und Risiken aus
dem Klimawandel und der Dekarbonisierung der Weltwirtschaft realisieren.

~
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Rechtlicher Hinweis

Sowohl die Inanspruchnahme von Wertpapierdienstleistungen als auch die Investition in Finanzinstru-
mente ist mit Risiken verbunden. Ausflhrliche Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken
finden Sie auf www.quoniam.com/risikohinweise

Dieses Dokument ist ausschlieBlich flr professionelle Kunden vorgesehen und wurde
von Quoniam Asset Management GmbH sorgfaltig entworfen und hergestellt, dennoch
Ubernehmen wir keine Gewahr fur die Aktualitdt, Richtigkeit und Vollstandigkeit. Die Inhalte dieser
Marketingmitteilung stellen keine Handlungsempfehlung dar, sie ersetzen weder die individuelle Anla-
geberatung noch die individuelle qualifizierte Steuerberatung.

2023 © Quoniam Asset Management GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Kontakt

Quoniam Asset Management GmbH
Westhafen Tower, Westhafenplatz 1
60327 Frankfurt am Main

Tel +49 69 74384 0
info@quoniam.com
www.quoniam.com

A member of Union Investment Group

Copyright © 2023 TELOS GmbH Quoniam Asset Management GmbH
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T. Rowe Price

Innovative Impact Credit Investing:

Looking Further Afield for Impact

Author
Matt Lawton,
Portfolio Manager

The breadth, depth, and liquidity of the credit
markets provide investors with a wide variety of
impact opportunities. Some of these are already
labelled by third parties as having a positive envi-
ronmental and/or social impact.

But other impact credit opportunities may be un-
der-researched or unlabelled, which doesn’t ne-
cessarily make them less valid. It's an area where
a diverse, consistent approach to identifying im-
pact and deep, fundamental analysis can really
pay off.

Evaluate the risks to people and
the planet if the impact is not
delivered as expected

Assess the company’s
contribution to the outcome
relative to what would have
occurred anyway

Co ntrlbutlon
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How do we invest in impact investments?

T. Rowe Price invests in impact investments with
two goals in mind: we seek debt issuers that are
on the right side of change—those seeking to
deliver a positive environmental and/or social
impact—but we also aim to generate attractive
financial returns for our clients from these invest-
ments.

If we are investing further into the less-analysed
areas of the credit markets to find impact oppor-
tunities, how do we ensure we’re comparing like
with like? That comes down to the “five dimensi-
ons of impact” with which we seek to form our
impact theses.

For each potential impact investment, we state
upfront what the strategic goal of the impact is,
who will benefit, by how much, the debt issuer’s
contribution to the impact outcome, and the
potential risks that could derail the impact thesis.

Determine the impact outcome
being targeted

Identify the key beneficiaries
(such as planet or people)

Quantify the scale, depth,
and duration of outcome
experienced by the stakeholders

T. Rowe Price
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To illustrate how we are looking further afield for impact, below we highlight four recent
examples of our innovative impact investing approach. These are cases where T. Rowe Price
has delved deeper into the credit universe to find investment opportunities to create a holistic
set of positive outcomes for our clients, alongside a financial return.

Case Study 1:
The Blue Bond

In January 2023, the T. Rowe Price Global Impact
Credit fund invested in the $1bn, 10-year ‘blue
bond’ of the Export-Import Bank of Korea,
(KEXIM) part of a record $3.5bn sale of dollar-
denominated bonds to global investors.

The blue bond is an innovative financial instru-
ment whose proceeds are designed to finance
projects to support the sustainable use of ocean
resources. Specifically, the bond supports invest-
ments in sustainable maritime transportation:
its goal is to minimise the adverse climate and
environmental impacts of sea and coastal freight,
water transport and vessels for port operations in
Korea.

The below highlights how we measured the five
dimensions of impact for this bond.

Reduction of environmental impacts of
the Korean shipping industry through
investments in clean maritime
transportation

The bank expects to disburse 69tm
(KRW) in credit (30trn KRW to SMES) in
2022 and plans to provide 10tm KRW of
loans for the Maritime sector in 2022

In 2020, the bank contributed to annual
employment retention of 600,000 jobs.
KEXIM aims to provide ESG financing for
Korean businesses of >180trn KRW within
2021-2030

Contribution?

Risk of vessels being used for the
transportation of fc
KEXIM has con
these vessels within its blue bond
framework

uels, however
hat it will exclude

We also assessed the bond against our proprie-
tary impact investment framework shown. It posi-
tively aligned to pillar 1 (Climate and Resource
Impact), sub-pillar 2 (Promoting Healthy Ecosys-
tems) and against two United Nations
Sustainable Development Goals (SDG #7 (Af-
fordable and Clean Energy) and SDG #14 (Life
Below Water)).

Copyright © 2023 TELOS GmbH
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Impact Alignment

Impact Pillar
Climate & Resource

Impact Sub-Pillar

Promoting healthy ecosystems

UN SDG

The key performance indicators (KPIs) by which
we will measure the ongoing impact of the blue
bond include the number of sustainable vessels
financed, the greenhouse gas emissions avoided
and the proportion of fuel consumption that is
generated by renewable energy.

KPIs

Number of sustainable vessels
financed

HG emissions avoided (tCO2e/year)

B

Consumption of renewable fuel vs.
conventional fossil fuel

Finally, we look to ensure that each of our impact
credit investments offers attractive financial
returns: in this case, our fundamental analyst
assigned the Export-lmport Bank of Korea a C2
(buy) conviction rating and a TRP 2- (AA-) funda-
mental rating.

Furthermore, at issue, the bonds, which were
issued by a wholly owned government policy
bank (with government support), were priced
cheaply relative to Korean sovereign debt, as well
as to other global AA-rated quasi-sovereigns.

T. Rowe Price
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Impact investment pillars guide our decision making

Impact Pillars Sub-Pillars

1.Reducing greenhouse

Sub-Pillar Activities UN SDG ALIGNMENT

Increasing energy efficiency
Decarbonization and carbon capture
Reducing methane and other GHGs
Financing activities

1 gases (GHGs)
Climate and o — ;

. Fromaotin: eal ac stems
Resource g .
Impact

Protecting air quality, land use, freshwater
& oceans

Sustainable agriculture

Sustainable aquaculture

3. Nurturing circular economies

Reducing waste
Recycling
Enabling efficient consumption

4., Enabling social equity

2

Education & job training, Enabling SMEs,
Financial inclusion, Reducing discrimination
Digital connections

Meeting basic needs / affordable housing
Consumption at the bottom-of-the-pyramid

Social Equity Providing heaith care solutions
and 5. Improving health Improving nutrition & food quality
Qua]ity of Life Companion & animal health

Promoting mental & physical fitness

6. Enhancing quality of life Protection solutions

Personal & worker safety solutions, Safer mobility
3 T Ta— Innovative software & technology
SRR ’ Innovation growth & smart infrastructure

ustainable

Innovation o .
and 8. Building sustainable Enabling enterprise growth
Productivity industry and infrastructure Improving industrial processes

Source: T. Rowe Price uses a proprietary custom structure for impact piflar and sub-pillar classification.

Copyright © 2023 TELOS GmbH
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Case Study 2:
NatWest’'s Social Bond

In March 2023, the T. Rowe Price Global Impact
Credit fund invested in NatWest's third social
bond, a €500m issue whose proceeds are dedi-
cated to the financing of loans for female-led
enterprises.

This bond aims to increase the number of jobs at
women-owned businesses, as well as the num-
ber of women employed. Female entrepreneurs
represent a significant untapped economic poten-
tial for the UK: according to one estimate, if wo-
men in the UK started and scaled businesses at
the same rate as men, that could add an aggre-
gate £250bn to the UK economy.

As with every prospective investment for the Glo-
bal Impact Credit fund, we set out the five dimen-
sions of impact, seeking to make our investment
thesis more concrete.

The proceeds are expected to help
What? generate employment opportunities and
reduce the gender financing gap in the UK.

Who? Peoplva - Women owned businesses
in the UK

In 2022, NatWest su
How much? individuals and bu:
support was providec

NatWest has aver 1,000 independently
ccredited Women in Business
ists.

Risks? i,
ting local regulatory
orks that could impede the health
of the market.

Assessed against our proprietary impact invest-
ment framework, we found the bond aligned with
impact pillar 2 (Social Equity and Quality of Life)
and sub-pillar 4 (Enabling Social Equity), as well
as UN SDGs #5 (Gender Equity) and #10 (Redu-
ced Inequalities).

Contribution?

Copyright © 2023 TELOS GmbH
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Impact Alignment

Impact Pillar
Social Equity and Quality of Life

Impact Sub-Pillar
Enabling Social Equity

UN SDG

¢

To measure the bond’s impact on an ongoing
basis, we will track the number of jobs created or
enabled by the investment of the bond’s
proceeds in women-owned businesses. We also
plan to actively engage with NatWest regarding
the progress towards the targeted outcome.

KPI

Estimated # of jobs created or enabled

that are directed at women owned
businesses

From a fundamental perspective, we believed
that the bond was attractively priced for an invest-
ment grade security. NatWest also has a strong
franchise in UK retail banking, with a market
share of around 8-9 percent, as well as a leading
position in corporate banking, with a market of
share of over 20 percent (where NatWest is
especially strong in lending to small- and
medium-sized enterprises). In addition, the
bank’s healthy range of product diversification
helps to offset its concentration in the UK market.

T. Rowe Price



TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

Case Study 3:
PG&E’s Wildfire Mitigation Bond

In November 2022, the T. Rowe Price Global Im-
pact Credit fund invested in a new, AAA-rated
$215m securitised bond issued by Pacific Gas &
Electric (PG&E), a gas and electricity utility based
in Oakland, California. This bond helps promote
wildfire mitigation and enhance the awareness of
fire risks.

To put this impact investment into context, the
pace and the extent of wildfire activity is increa-
sing worldwide. From 2013 to 2022, there were
an average of 61,410 wildfires and an average of
7.2 million acres impacted per year. In 2022
alone, 68,988 wildfires burned 7.6 million acres.

California has always been fire-prone, the link
between climate change and larger, more
destructive fires is palpable. Rising temperatures,
combined with the state’s dry and flammable
vegetation, mean the US state is at near-constant
risk of extreme wildfires.

The Global Impact Credit fund’s investment in
PG&E’s wildfire mitigation bond provides the
company with capital to fund the expenses asso-
ciated with wildfire prevention and risk mitigation.
In turn, this will help improve the safety and relia-
bility of service for the utility’s customers.

Measured against our five dimensions of impact,
we calculated the outcomes that would be
financed by the new bond, as well as outlining the
potential risks.

The proceeds will finance a sgries of

projects that aim (o reduce Lhe likelihood

af wildfire ignition; enhance fire risk
What? situational awareness and assessment,

and reduce the frequency and impac]

of intentional power shutoffs on its

Peoplg, planet - local communities in
California:

$872 million (89
2
T PG&E to spend a cumulative $15.2bn over
b ? p . - .
2020-22 in their wildfire mitigation plan.

1) Further wildfires that are linked to

PG&E's equipment

2) Changes in regulatory framework that

: inhik 38E's ability to invest in the

Risks? stricity network

3) Community opposition in new

ansmission and distribution (T&D)
infrastructure

Copyright © 2023 TELOS GmbH
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The impact investment is aligned to the first of
our proprietary impact pillars (Climate & Resour-
ce Impact), to the second sub-pillar Nurturing
circular economies and to the Climate Action
SDG (UN SDG # 15 Life on land).

Impact Alignment

Impact Pillar
Climate & Resource Impact

Impact Sub-Pillar

Nurturing circular economies

UN SDG

The key performance indicators we have set for
the bond are twofold: the area of forest protected
from fires, as well as the greenhouse emissions
reductions achieved by the projects funded by the
bond.

KPI

# of acres of forest area protected

CO2 emissions reduced by the funded
projects

Finally, on the fundamental side, the bond was
attractively priced at issue, yielding over 5 per-
cent and offered at a discount to par. Its financial
attractiveness is enhanced by the stability of the
cash flows that are typical for an electrical utility
company.

T. Rowe Price



TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

Case Study 4
Rady Children’s Hospital Bond

A different type of impact investment is the
T. Rowe Price Global Impact Credit fund’s May
2021 allocation to an AA-rated $300m bond
issued by Rady Children’s Hospital, a non-profit
hospital based in San Diego and the largest child-
ren’s hospital in California.

In terms of the pressure point for this investment,
16 percent of children in the US live below the
poverty line, making many basic healthcare ser-
vices inaccessible for their families. Non-profit
hospitals, such as Rady Children’s Hospital, play
a vital role in the quest to address such inequali-
ties. The hospital provides healthcare access to
otherwise underserved children, helping reduce
child mortality and improve patient outcomes.

Providing direct capital to this issuer enables the
hospital to fund improvement projects to renovate
or expand existing facilities, and thus to improve
the quality of care for patients and to increase he-
althcare access. In return, investors in our fund
receive semi-annual fixed coupons.

We used our ‘five dimensions of impact’ model to
confirm our impact thesis, highlighting the scope
of the investment and the likely contribution to a
positive impact outcome, as well as the potential
risks in the investment.

How much?

Contribution?

Risks?

The impact investment is aligned to the second of our proprietary
impact pillars (Social Equity & Quality of Life), the fifth sub-pillar (Im-
proving  health) and to the Good Health and Wellbeing SDG (UN
SDG #3).

Copyright © 2023 TELOS GmbH
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Impact Alignment

Impact Pillar
Social Equity & Quality of Life

Impact Sub-Pillar

Improving health

UN SDG

iy

Finally, the key performance indicators for the
Rady Children’s,Hospital include three metrics:
the number of staffed beds, inpatient,admissions
and outpatient visits.

KPI

# of staffed hospital beds, Inpatient

admissions, Outpatient visits

The importance of diversity in the impact journey

Managing a successful Global Impact Credit
investment strategy requires a highly inquisitive
and curious mindset given the array of,challenges
that impact investing seeks to address, with many
of the,themes running through this asset class
relating to transition and adaptation.

This means we need to cast our net wide to look
far afield to find opportunities, sometimes in niche
or specialist areas, and often in companies that
are at the forefront of vital social and environmen-
tal change.

We look for bonds promising a positive social
and/or environmental impact, at the same time,
an attractive return stream for investors,in the
fund, with a dual mandate meaning the impact
outcome and return are equally important.

Our rigorous proprietary frameworks help us
identify opportunities, and then establish a
methodology to measure and monitor the impact
of each investment over time. We work closely
with our current and potential portfolio companies
to help lay the foundations and then progress
through their impact journey. Finally, our compre-
hensive and transparent reporting provides inves-
tors with insights into how their capital is being
allocated to reach the desired impact goals.

T. Rowe Price
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General Portfolio Risks:

Capital risk — The value of your investment will
vary and is not guaranteed. It will be affected by
changes in the exchange rate between the base
currency of the portfolio and the currency in
which you subscribed, if different.

Counterparty risk — An entity with which the
portfolio transacts may not meet its obligations to
the portfolio.

ESG and sustainability risk — May result in a
material negative impact on the value of an in-
vestment and performance of the portfolio.

Geographic concentration risk — To the extent
that a portfolio invests a large portion of its assets
in a particular geographic area, its performance
will be more strongly affected by events within
that area.

Hedging risk — A portfolio’s attempts to reduce
or eliminate certain risks through hedging may
not work as intended.

Investment portfolio risk — Investing in portfoli-
os involves certain risks an investor would not
face if investing in markets directly.

Management risk — The investment manager or
its designees may at times find their obligations
to a portfolio to be in conflict with their obligations
to other investment portfolios they manage (alt-
hough, in such cases, all portfolios will be dealt
with equitably).

Operational risk — Operational failures could
lead to disruptions of portfolio operations or finan-
cial losses.

The specific securities identified and described
do not represent all of the securities purchased,
sold, or recommended for the portfolio, and no
assumptions should be made that the securities
identified and discussed were or will be profitable.

Copyright © 2023 TELOS GmbH
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Important Information

This material is being furnished for general informatio-
nal and/or marketing purposes only. The material does
not constitute or undertake to give advice of any nature,
including fiduciary investment advice, nor is it intended to
serve as the primary basis for an investment decision.
Prospective investors are recommended to seek indepen-
dent legal, financial and tax advice before making any
investment decision. T. Rowe Price group of companies in-
cluding T. Rowe Price Associates, Inc. and/or its affiliates
receive revenue from T. Rowe Price investment products
and services. Past performance is not a reliable indicator
of future performance. The value of an investment and any
income from it can go down as well as up. Investors may get
back less than the amount invested.

The material does not constitute a distribution, an offer, an
invitation, a personal or general recommendation or solicita-
tion to sell or buy any securities in any jurisdiction or to con-
duct any particular investment activity. The material has not
been reviewed by any regulatory authority in any jurisdiction.

Information and opinions presented have been obtained or
derived from sources believed to be reliable and current;
however, we cannot guarantee the sources’ accuracy or
completeness. There is no guarantee that any forecasts
made will come to pass. The views contained herein are as
of the date written and are subject to change without notice;
these views may differ from those of other T. Rowe Price
group companies and/or associates. Under no circumstan-
ces should the material, in whole or in part, be copied or
redistributed without consent from T. Rowe Price.

The material is not intended for use by persons in jurisdicti-
ons which prohibit or restrict the distribution of the material
and in certain countries the material is provided upon speci-
fic request. It is not intended for distribution to retail investors
in any jurisdiction.

EEA — Unless indicated otherwise this material is issued
and approved by T. Rowe Price (Luxembourg) Management
S.a rl. 35 Boulevard du Prince Henri L 1724 Luxembourg
which is authorised and regulated by the Luxembourg Com-
mission de Surveillance du Secteur Financier. For Professio-
nal Clients only.

Switzerland — Issued in Switzerland by T. Rowe Price
(Switzerland) GmbH, Talstrasse 65, 6th Floor, 8001 Zurich,
Switzerland. For Qualified Investors only.

UK — This material is issued and approved by T. Rowe
Price International Ltd, 60 Queen Victoria Street, London,
EC4N 4TZ which is authorised and regulated by the UK
Financial Conduct Authority. For Professional Clients only.

© 2023 T. Rowe Price. All Rights Reserved. T. ROWE
PRICE, INVEST WITH CONFIDENCE, and the Bighorn
Sheep design are, collectively and/or apart, trademarks of T.
Rowe Price Group, Inc.

CCONO0153759 | 202306-3002555
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Was ist fur Impact-Anleger im Jahr 2023
besonders wichtig?

Lesen Sie unsere jungste Impact-Investing-
Umfrage, um zu erfahren, wie Anleger auf
der ganzen Welt die sich rasch entwickelnde
Impact-Investing-Landschaft sehen.

Mit Flexibilitat zum Erfolg

AL

Mehr erfahren: 2 '}.&ﬂ.sgy’ Ty
vontobel.com/adapt-and-thrive P ;‘"{fwﬁ :

Asset Management

Dieses Marketingmaterial dient nur zu Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungsangebots.
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Vontobel

Vontobel Asset Management

Impact Investing fur ein
zukunftssicheres Portfolio

Impact-Investing-Umfrage 2023

Vorwort

Dem immer lauter werdenden Ruf nach sinnvollem Investieren fur eine bessere Zukunft schliessen
sich immer mehr Anleger an.

Far ein effektives Impact Investing ist es uns bei Vontobel wichtig zu verstehen, wie Anleger Uber die-
se Themen denken und wie sie diese in ihren Portfolios angehen wollen.

Impact-Strategien zielen darauf ab, langfristige Renditen zu erwirtschaften und gleichzeitig einen posi-
tiven Einfluss auf den Planeten und die Gesellschaft auszuiiben. Diese beiden Ziele wiegen fir uns
bei Vontobel gleich schwer. Wir bezeichnen ihre Kombination als «doppelte Dividende».

Im Rahmen unserer Impact-Investing-Umfrage 2023, deren Ergebnisse in diesem Bericht detailliert
dargestellt werden, haben wir rund 200 institutionelle und professionelle Anleger aus der ganzen Welt
zu ihren aktuellen Ansichten Uber die sich rasch entwickelnde Impact-Investing-Landschaft befragt.

Zweck dieser Umfrage war es sicherzustellen, dass wir die Ziele der Anleger und die Herausforderun-
gen, vor die Impact Investing sie stellt, wirklich verstehen. Nur so kdnnen wir den Anlegern Losungen
anbieten, die optimal auf ihre Werte und Ziele abgestimmt sind.

Pascal Dudle, CEFA
Head of Listed Impact
Senior Portfolio Manager
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Uberblick

Der autkommende Trend hin zu nachhaltigen Anlagen und das wachsende soziale Bewusst-
sein der Anleger in aller Welt schaffen hervorragende Wachstumsaussichten fiir Impact Inves-
ting. Inmitten der sich entwickelnden Investmentlandschaft steht der Impact-Ansatz fiir Dyna-
mik und Innovation, und er verspricht langfristige finanzielle Ertréage.

Angesichts der hohen Zufriedenheit der Anleger und des Willens, die bestehenden Herausfor-
derungen zu meistern, wird der Impact-Investing-Sektor bedeutende Verdnderungen erfahren
und das bestdndige Engagement der Anleger neue Héhenfliige bewirken.

Dabei sorgt aktives Management dafiir, Alpha generierende Anlageméglichkeiten zu identifizie-
ren und ein Gleichgewicht zwischen Impact und Performance zu finden.

In der Umfrage wurden vier Kernaussagen der Anleger zum Thema Impact Investing herausge-
arbeitet:

Der richtige Einstiegszeitpunkt ist jetzt
Der allgemeine Trend zu mehr Nachhaltigkeit deutet darauf hin, dass Impact Investing am Beginn
einer Wachstumsphase steht.

Bereits aktive Impact-Anleger sind von dem Ansatz Uberzeugt und aussern den Wunsch, ihr Engage-
ment zu erhdhen, was zu Zuflissen in Impact-Strategien fihren dirfte. Dies unterstreicht das Poten-
zial des Sektors und wird kinftige Allokationen in diese Anlageform beschleunigen.

Die Zufriedenheit der Anleger zeigt, dass sie die «doppelte Dividende» schatzen.

Auch die vorherrschenden Trends zu nachhaltigen Investitionen in allen Markten lassen einen Anstieg
von Impact Investing erwarten. Die steigende Attraktivitdt von gesellschaftlichen und 6kologischen
Themen fur Anleger und die Suche nach Investitionen, die ihren Werten entsprechen und eine Chance
auf langfristige finanzielle Ertrage bieten, wird Impact Investing eine neue Kapitalwelle bescheren.

Impact Investing — eine Erfolgsgeschichte

Das Konzept «Doing well by doing good», also Gutes tun und davon profitieren, ist langst mehr als ein
flichtiges Ideal. Das Gleichgewicht zwischen dem Beddurfnis, Positives zu bewirken, und dem Wunsch
nach Rendite steht fiir die Anleger nach wie vor an oberster Stelle, und das steigende Engagement flir
Impact Investing zeigt, dass dieses Gleichgewicht gefunden wird.

Umwalzende Veranderungen brauchen Zeit und Entschlossenheit. Deshalb erfordert erfolgreiches
Impact Investing einen differenzierten, langfristigen Ansatz. Impact-Anleger zeigen, dass sie dies
verstehen, indem sie einer Strategie genugend Zeit geben, um sowohl eine finanzielle als auch eine
nicht-finanzielle Rendite zu erzielen.

Deshalb ist die Zusammenarbeit mit Managern, die Uber umfassende Erfahrung und eine lange
Erfolgsbilanz bei der Umsetzung von Impact-Strategien verfligen, von grésster Bedeutung.

Bestindiges Engagement in schwierigen Zeiten

Inmitten globaler makrodkonomischer Herausforderungen und Marktunsicherheiten bleibt das Enga-
gement von Impact-Anlegern standhaft und stark. Ihre langfristige Anlageperspektive macht sie
un- empfindlich gegenuber kurzfristigem Gegenwind, und sie sind sich bewusst, dass es langer
dauern kann, positive Renditen zu erzielen.

Die langerfristige Natur von Impact-Anlagen wurzelt in ihrer Sinnhaftigkeit. Den Anlegern ist klar, dass
ein Wandel nicht von heute auf morgen stattfinden kann und dass Ausdauer erforderlich ist, um profi-
table Ergebnisse zu erzielen. Sie haben bisher ein hohes Mass an Resilienz gezeigt, da ihre Impact-
Anlagen trotz der Marktturbulenzen unverandert geblieben sind. Dies unterstreicht die Authentizitat
und die Tiefe ihres Impact-Engagements.
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Aktives High-Conviction-Management ist gefragt

Impact-Anleger bevorzugen aktive Manager mit einem High-Conviction-Ansatz. Den Anlegern ist nicht
nur die Erfolgsbilanz ihrer Impact-Engagements wichtig, sondern sie wollen mit Managern zusammen-
arbeiten, die ihre Investitionen auf im Voraus festgelegte Werte abstimmen.

Dies erfordert ein Mass an Engagement, Leidenschaft und Fachwissen, das Uber einen passiven An-
satz hinausgenht.

Die anhaltende Attraktivitdt von Impact-Strategien hangt von der Fahigkeit der aktiven High-Convic-
tion-Manager ab, komplexe Markte zu Uberblicken und den Anlegern die konkrete Wirkung ihrer Anla-
geentscheidungen zu vermitteln. Dies ermdglicht es ihnen, eine wirksame Kommunikation aufzubauen
und die Vertrauensbasis weiter zu starken.

Impact Investing steht am Beginn einer Wachstumswelle. Der Wunsch der Anleger, ihre Werte
zu verwirklichen und langfristige Renditen zu erzielen, wird dieses Wachstum ankurbeln. Diese
Entwicklung diirfte trotz potenzieller makro6konomischer und marktspezifischer Gegenwinde
nicht ins Stocken geraten.

Jetzt ist der richtige Zeitpunkt — ob fiir erfahrene Impact-Anleger oder neue Marktteilnehmer —,
Impact Investing als eine iiberzeugende Méglichkeit zu erkennen, positive Verdnderungen vor-
anzutreiben und gleichzeitig von den finanziellen Vorteilen eines florierenden, innovativen Sek-
tors zu profitieren.

Die Erfolgswelle von Impact Investing reiten
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sichts ihrer Zufriedenheit mit impact-Anlagen dazu tendieren, ihre Aﬂokaﬁonan Irr diese = 5 .
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Teil 1

Das Leitmotiv — Streben nach einem hoheren Sinn bei Anlagen

Das Streben nach Gewinn ist eines der wichtigsten Ziele des Investierens. Da sich aber das
kollektive soziale Gewissen immer lauter zu Wort meldet, riickt die positive Wirkung von Inves-
titionen auf der Prioritatenliste vieler Anleger immer weiter nach oben. Weil die grosse Zufrie-
denheit mit Impact-Anlagen zu einem Anschwellen der Kapitalstrome in diese Anlageform fiih-
ren diirfte, wird die Aufrechterhaltung der Balance zwischen Rendite und Sinn immer stéarker in
den Fokus ricken.

«Wir wollen als Anleger verantwortungsvoll sein, aber wir wollen auch eine Rendite. Beides
sollte Hand in Hand gehen.»

Portfoliomanager, Danemark

Sinn versus Gewinn — kénnen diese scheinbar widerspriichlichen Ziele in Einklang gebracht
werden?

Impact-Anleger verfolgen mehrere Ziele: Einerseits wollen sie zufriedenstellende Renditen erzielen,
andererseits ist es ihnen wichtig, die positive Wirkung ihrer Anlage zu sehen — ein komplexes Unter-
fangen.

Die Investitionen der Anleger und Kunden sind von ihren Interessen und ihrer Leidenschaft gepragt,
ihre Anlagen mit ihren Grundiberzeugungen und Werten in Einklang zu bringen.

Dies zeigt sich deutlich in den Daten: Die Hauptmotivation professioneller’ Anleger, auf Impact Inves-
ting zu setzen, liegt in ihrem Wunsch, ihre Anlagen mit ihren Werten in Einklang zu bringen (61 Pro-
zent). Mehr als die Halfte méchte auch zu Losungen beitragen, die den sozialen Wandel fordern und /
oder mithelfen, 6kologische Herausforderungen zu bewaltigen.

Wichtigste Motive fiir institutionelle Anleger

Frage: Was sind bzw. wéaren die wichtigsten Beweggriinde flr Ihre Entscheidung oder die |hrer Organisation,
Impact Investing einzufuhren oder zu nutzen? Die funf meistgenannten Antworten:

In % (Mehrfachantworten zuldssig)

Generierung von Alpha

Nicht-finanzielle Rendite {d. h. sozialer
oder dkologischer Nutzen)

Erflllung der Bedirfnisse / Winsche
der Stakeholder

Ubereinstimmung mit unserer
Anlagephilosophie

Positive Reputation/
Markenbekanntheit

Wichtigste Beweggriinde fiir professionelle Anleger

Frage: Was sind/waren |hrer Meinung nach die wichtigsten Bewegariinde |hrer Kunden fir Impact-Anlagen?
Die flnf meistgenannten Antworten:

In % (Mehrfachantworten zuldssig)

Portfolio-Diversifizierung 24
Nicht-finanzielle Renditen (d. h. der
Wunsch nach einer positiven sozialen 40
ader Gkologischen Wirkung der Anlage)

Risikaminderung 22

Abstimmung der Anlage auf die sigenen
‘Werte

Beitrag zu Losungen im Bereich sozialer
oder dkologischer Herausforderungen

1 Die Zuordnung zu den einzelnen Kategorien wurde von den befragten Anlegern selbst vorgenommen.
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Institutionelle? Anleger aussern sich ahnlich, indem sie die Erfillung der Bedirfnisse oder Wiinsche
der Stakeholder als Hauptgrund fur ihre Aktivitaten im Bereich Nachhaltigkeit nennen.

Obwonhl der Hauptzweck von Impact Investing auf den Werten und Uberzeugungen der Anleger be-
ruht, bleibt die finanzielle Dimension fur sie wichtig.

Abwiagung von Wirkung und finanziellem Ertrag

Professionelle und institutionelle Anleger und ihre Manager haben die treuhanderische Pflicht, im bes-
ten Interesse ihrer Kunden zu handeln. Deshalb ist es ihre Aufgabe, ein Gleichgewicht zwischen der
Sicherung der finanziellen Performance und der Ausrichtung der Anlagen an den vereinbarten Werten
zu finden.

Wie wichtig dieses Gleichgewicht ist, zeigt sich in der Hauptmotivation der Anleger, in Impact-Strategi-
en an offentlichen Markten zu investieren. Sechs von zehn Befragten unserer Umfrage gaben an,
dass die Méglichkeit, den Anlegern eine finanzielle und eine nicht-finanzielle Rendite zu bieten, das In-
teresse ihrer Organisation an solchen Anlagen fordert.

In einem Interview erklart ein professioneller Anleger in den USA, die eigene treuhanderische Pflicht
mit dem Wunsch nach einer positiven Wirkung zu vereinbaren, musse im Vorfeld sorgfaltig abgewagt
werden. Sicherzustellen, dass der Anlageprozess eines Managers den Werten und Anlagezielen des
Kunden entspricht, ist bei der Umsetzung von Impact-Strategien nach wie vor entscheidend. Dabei
kann in einigen Fallen die Performance im Vordergrund stehen, solange sie mit der Anlagepolitik im
Einklang steht.

Dies ist auch der Punkt, an dem die Nachfrage von Kundenseite in den Fokus rlckt. Ein britischer
Portfoliomanager erklart, dass er zuerst die Wiinsche seiner Kunden in Erfahrung bringt und ihnen
dann je nach Schwerpunkt eine Strategie vorschlagt. So fragt er sie zum Beispiel, ob sie die Rendite
maximieren oder die positive Wirkung einer Anlage in den Vordergrund stellen mdchten. Da die
Kunden dieses Managers ihre Vermdgensallokation selbst vornehmen, ist es ihm wichtig, ihnen zu
diesem Zweck optimale Instrumente anzubieten.

Treiber von Impact-Strategien (in allen Segmenten)

Frage: \Was treibt das Interesse Ihrer Institution fur Impact-Strategien an 6ffentlichen Markten an?
Die finf meistgenannten Antworten:

In % (Mehrfachantworten zuldssig)

Die Maglichkeit, den Anlegern sine finanzielle und
eine nicht-finanzielle Rendite zu bieten

Derverstirkte Wunsch von Endanlegern;
Impact Investing in dffentliche Markte zu integrieren

Partfolio-Diversifizierung

Bessere Maglichkeiten zum Dialog mit den
Unternehmen, in die investiert wird

Verbesserte Standards, die eine Bewertung der
Fortschritte bei der Umsetzung von Wirkungszieien
an offentlichen Markten ermaglichen

Andere Portfoliomanager und Anleger, die flr diesen Bericht befragt wurden, betonten, wie wichtig es
ist, Wirkung und Rendite gegeneinander abzuwagen. Ein danischer Portfoliomanager erklarte, wie
schwierig es ist, diese beiden Aspekte zu trennen: «Wir wollen ein verantwortungsvoller Investor sein,
aber wir wollen auch eine Rendite erzielen. Beides sollte Hand in Hand gehen.»

Dies wird von einem Schweizer Portfoliomanager bekraftigt: «Die Kunden wollen eine Losung, an die
sie glauben kénnen, sowohl in Bezug auf die Investition als auch in Bezug auf die Ubereinstimmung
mit ihren Werten.»

2 Die Zuordnung zu den einzelnen Kategorien wurde von den befragten Anlegern selbst vorgenommen.
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Fir manche ist Impact Investing einfach eine zusatzliche Linse, durch die sie eine potenzielle Anlage
betrachten. Inwieweit sich dies dann im Anlageauswahlprozess niederschlagt, hangt oft von den An-
forderungen des Kunden ab. Der Leiter der Fondsauswahl eines Daten- und Rating-Anbieters weist
auch darauf hin, dass Impact-Anlagen dem Anbieter einen Wettbewerbsvorteil schaffen: «Unser
Hauptziel ist es, uns von unseren Mitbewerbern abzuheben, und deshalb bieten wir Anlagen in diesem
Bereich an.»

Gesunder Appetit auf wachsende Allokationen

Obwohl es fur die Manager sowie die professionellen und institutionellen Anleger eine Herausforde-
rung sein mag, die scheinbar gegensatzlichen Pole «Sinn und Gewinn» in Einklang zu bringen, hat
sich der Appetit auf Impact-Anlagen bislang nicht geztigelt.

Der Leiter der Research-Abteilung eines britischen Family Office weist auf die steigende Nachfrage
nach Impact-Angeboten seitens bestehender wie potenzieller Kunden hin. «Davon auszugehen, dass
es neben der bestehen- den auch eine zukilnftige Kundennachfrage geben wird, bedeutet voraus-
schauendes Denken.»

Verénderungen in drei Jahren (liber alle Segmente)

Frage: Wie wird sich |hrer Meinung nach der Impact-Investing-Anteil in hrem Portfalio in den néchsten
drei Jahren verandern?

In%

Ofertictior Mkt 7 :
pivater Markt [ 2 2
B Erhohung Konstant Abnahms

Tatsachlich beabsichtigt die Mehrheit der Anleger, ihre Allokation in Impact-Anlagen an o6ffentlichen
und an privaten Markten in den nachsten drei Jahren zu erhdhen.

Diese Plane, Investitionen in nachhaltige Anlagen zu erhéhen, werden durch eine hohe Zufriedenheit
mit den bestehenden Anlagen gestltzt. So gaben 62 Prozent an, mit der Performance ihrer Impact-
Anlagen zufrieden oder sehr zufrieden zu sein.

Die Zufriedenheit der Anleger ist im Bereich 6kologische Wirkung hdher (67 Prozent). Ein danischer
Portfoliomanager, der fir diesen Bericht befragt wurde, gibt diese Stimmung wie folgt wieder: «Die Zu-
friedenheit wird in erster Linie durch den sogenannten nicht-finanziellen Nutzen bestimmt, bei dem wir
hoffentlich etwas bewirken. Wir glauben, dass unsere Kunden dies auch zu schatzen wissen.»

Kurz und biindig

— Sinn und Gewinn miussen in Einklang gebracht werden, wobei die Nachfrage seitens der Kunden
und Anleger bestimmend ist

— Die Wahrung der treuhanderischen Pflichten ist entscheidend. Impact Investing spielt dabei eine
Rolle

— Die hohe Zufriedenheit der Anleger mit Impact-Anlagen, ihr Bestreben, mehr zu investieren und Im-

pact Investing als strategisches Diversifizierungsinstrument zu nutzen, zeigen, dass die Ziele der
Anleger sowohl auf der nicht-finanziellen als auch auf der finanziellen Seite der Gleichung erfullt
werden
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Zufriedenheit mit der Performance

Frage: Wie zufrieden sind Sie/lhre Organisation oder Sie /lhre Kunden im Allgemeinen mit der finanziellen und
nicht-finanziellen Performance ihrer Impact-Anlagen?

2% 62% 5% 61%
10% 8%

67%
9% B Zufrisden
(Sehr zufrieden und Zufriaden)

Weder zufrieden
noch unzufriedan
27% 26% 21%
! Unzufrieden
(Ubsrhaupt nicht

zufrieden und Nicht zufrieden)

M Ich weiss es nicht

Finanzielle Performance Micht-fnanziglle Parformance: Nicht__—hnanziel!e Parformance:
Soziale Wirkung Okologische Wirkung

Aufgrund von Rundungen ergeben die Prozentangaben zusammen moglicherweise nicht 100%.

Teil 2

Neue Wege beschreiten — Der Zugang der Anleger zu Impact-Investing-
Chancen

Impact-Anlagen werden haufig mit Anlagen in privaten Markten in Verbindung gebracht. Da je-
doch eine immer gréssere Gruppe von Anlegern den Wunsch aussert, Unternehmen zu finan-
zieren, deren Aktivitaten Wirkung zeigen, wird der Zugang zu solchen Anlagechancen allmah-
lich breiter.

«Der grosste Vorteil der borsengehandelten Markte ist ihre Zugéanglichkeit. Und eine bessere
Zuganglichkeit bedeutet grossere Liquiditat und mehr Transparenz.»

Leiterin der Abteilung Fondsanalyse einer japanischen Treuhand- und Beratungsgruppe

Die Anleger wiinschen sich einen einfachen Einstieg in die Welt des Impact Investing. Bérsengehan-
delte Aktien bieten einen unkomplizierten Zugang durch vertraute Instrumente, bei denen im Vergleich
zu privaten Markten weniger Probleme mit der Datenverfligbarkeit und der Transparenz der Prozesse
auftreten.

Offentliche Markte haben sich als die wichtigste Anlageklasse herauskristallisiert, die Anleger fir die
Umsetzung ihrer Impact-Strategien nutzen.

Auch wenn bdrsengehandelte Aktien einen einfacheren Zugang zu Impact-Anlagen bieten, missen
Anleger eine Vielzahl von Faktoren beachten, die ihre Anlageauswahl beeinflussen konnen.

Der Leiter der Research-Abteilung eines britischen Family Office sagt, es sei wichtig zu erkennen,
dass Impact-Anlagen eher eine Grauzone seien: «Sie sind schwieriger zu definieren, es gibt Fragen
und Herausforderungen, zum Beispiel betreffend Messung und Uberwachung. Es kommt [bei der Aus-
wahl eines Fonds] also auf eine Kombination verschiedener Faktoren an. Zu diesen gehéren die Er-
fahrung der Fondsmanager, die Glaubwurdigkeit in puncto Performance und Anlageprozess, die tat-
sachliche Ausrichtung auf die Wirkung und die Berichterstattung tiber deren Messung.»
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Praferenzen fiir Anlageklassen (liber alle Segmente).

Frage: In welchen Anlageklassen haben Sie Impact-Investing-Strategien umgesetzt bzw. wiirden Sie dies
wahrscheinlich tun?

In % (Mehrfachantworten zulassig)
100

67
48
3
B 26
1
20 . e S N— N— e |
I ]
o =il 1
Bérsengehandelte Private Equity / Bérsengehandelta Private Debt Infrastruktur Immabilien Rohstoffe Sonstige
Alktian Risikokapital Schuldtitel

Ein breiter, globaler Ansatz verspricht Erfolg
Betrachtet man den Zugang zu Impact-Anlagen Uber 6ffentliche Markte genauer, so zeigt sich, dass
die Anleger einen globalen Ansatz bevorzugen.

«[Borsengehandelte globale Impact-Aktienfonds] kénnen flr Privatkunden der Einstieg in dieses The-
ma sein. Sie lenken die Aufmerksamkeit der Kunden auf das Marktangebot und bewegen sie dazu,
diese Art von Anlagen in Betracht zu ziehen», sagt ein Schweizer Portfoliomanager.

Andere Anleger erklarten, es sei oft einfacher, in breitere, generalistischere Fonds zu investieren. End-
kunden Nischenangebote zu unterbreiten ist eine herausfordernde Aufgabe, da der Appetit mehrerer
Anleger geweckt werden muss. Wenn sich nur ein Kunde fir ein bestimmtes Produkt interessiert,
kann es schwierig sein, es zuganglich zu machen. Daher gilt ein breiterer Ansatz als vorteilhafter.

Darlber hinaus kann ein eher generalistischer Ansatz auch flr eine reibungslosere Renditeentwick-
lung sorgen. Die Leiterin der Abteilung Fondsanalyse einer japanischen Treuhand- und Beratungs-
gruppe beklagt einen Mangel an Stabilitat: «Impact Investing ist ein sehr eng gefasster Begriff. Wenn
sich die Anleger nur auf ihre spezifischen Interessengebiete fokussieren, kann dies zu einer instabilen
Performance fuhren.»

Diversifizierung ist von entscheidender Bedeutung, und mitunter wird beklagt, dass sie bei einigen auf
bestimmte Sektoren ausgerichteten thematischen Fonds fehlt. Den Anlegern ist es jedoch wichtig,
dass auch sektorspezifische Fonds gut diversifiziert sind.

Sektorpraferenzen (liber alle Segmente)

Frage: In welchen bdrsengehandelten Aktien- und Anleihensektoren suchen Sie am ehesten nach
Impact-lnvesting-Chancen?

In % (Mehrfachantworten zuldssig)
100

80
B v I . ... ..o b b R S g

40

20

Glabal Intand Europa ohne Gragsbritannian Nordarmerika Japan APAC chne Japan  Lateinamerika Sonstige
Grossbritannien

B Aktien Anleihen

«Auch bei thematischen Anlagen muss eine gewisse Diversifizierung gegeben sein. Ich baue mein
Portfolio mit etwa 15 Managern auf, und wenn diese nicht fokussiert genug sind, habe ich zu viele Ak-
tien in meinem Gesamtportfolio», erklart ein danischer Portfoliomanager.
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Dies zeigt einmal mehr, dass breiter angelegte Strategien bevorzugt werden, die unter dem Gesichts-
punkt der Diversifizierung oft als glinstiger angesehen werden kdnnen.

Impact Investing tber borsengehandelte Aktien «kann bei einer globalen, eher generalistischen Stra-
tegie effektiver sein, solange sie gut durchdacht ist und sich auf die von den Managern gewlinschten
Investitionen konzentriert, die dann mit ihren erklarten Impact-Zielen in Einklang gebracht werden», so
ein professioneller US-Investor.

Wenn der Rahmen begrenzt ist, fallt es schwerer, optimale Anlagechancen zu finden. Ein globaler An-
satz hingegen 6ffnet viele Turen und ermdglicht es Anlegern, im Impact-Investing-Bereich starke und
effektive Entscheidungen zu treffen.

Einige Manager konnen in bestimmten Schwerpunktbereichen eine starke Performance oder eine po-
sitive Wirkung erzielen, doch mangelt es dabei oft an Diversifizierung und Stabilitat der Performance.

Aktives Management bietet die besten Chancen

Die Anleger bevorzugen bei bérsengehandelten Aktien mit Impact-Charakter einen globalen, breit ge-
facherten, generalistischen Ansatz und zeigen eine deutliche Praferenz fur aktive High-Conviction-Ma-
nager.

In unserer Umfrage setzten nahezu sechs von zehn Befragten (57 Prozent) bei der Allokation in Im-
pact-Strategien Uberwiegend oder ausschliesslich auf aktive Strategien und weitere 40 Prozent ver-
wendeten eine Mischung aus aktiven und passiven Ansatzen.

Manager, die einen aktiven Ansatz verfolgen, sind beauftragt, den Markt nach den besten Chancen zu
durchforsten. Dies ermdglicht hohere Renditen, ein besseres Risikomanagement und eine starkere
Berlcksichtigung langfristiger Anlagen.

Ein aktiver Ansatz bei einem Impact-Investment-Fonds ermdglicht es den Managern auch, ihre starke
Uberzeugung fiir die ihrer Meinung nach besten Ideen unter Beweis zu stellen. Dies entspricht auch
den Praferenzen der Anleger, zumal 62 Prozent von ihnen Manager bevorzugen, die bei bdrsenge-
handelten Aktien einen High-Conviction-Ansatz verfolgen.

Préferenzen von Anlagestilen (liber alle Segmente)

Frage: Bevorzugen Sie bei Impact-Investing-Strategien eher passive oder aktive Anlagestile?

In %
@ ]

B Hauptsachlich bis vollstédndig aktiv Mischung aus aktiv und passiv Hauptsachlich passiv

Mitunter hort man die Meinung, dass ein High-Conviction-Ansatz zu einem fokussierten oder konzen-
trierten Portfolio flihrt, dem es an Diversifizierung mangelt. Dies ist jedoch haufig nicht der Fall. Viel-
mehr kénnen High-Conviction-Manager Alpha generieren und eine Diversifizierung erreichen, indem
sie Investitionen Uber verschiedene Wirkungsziele hinweg auswahlen — was wiederum die Notwendig-
keit eines breit angelegten und nicht streng sektor- oder themenbezogenen Ansatzes unterstreicht.

Starke Uberzeugung bedeutet mehr Alpha-Potenzial
Ein High-Conviction-Ansatz kann es auch einfacher machen, die Wirkung der ausgewahlten Investitio-
nen zu messen und Uber sie zu berichten. Die Entwicklung der ausgewahlten Titel kann genauer ver-
folgt werden, was flr die Anleger eine bessere Kommunikation und ein héheres Mass an Transparenz
bedeutet — beides Kriterien, die sehr geschatzt werden.

Wenn Manager ein neues Produkt anbieten, mussen sie dafur sorgen, dass es sich von anderen auf
dem Markt erhaltlichen Produkten abhebt. Bei der Prasentation des Fonds kann der Fokus auf die Be-
richterstattung gelegt werden, was von den Anlegern, die meist eine transparente Berichterstattung
wilnschen, gut aufgenommen wird.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Vontobel Asset Management
31



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LO S

«Die Art und Weise, wie ein Impact Investment-Vermdgensverwalter die Wirkung erklart und Uber sie
berichtet, ist etwas, worauf ich achte», so der Leiter der Fondsauswahl eines Daten- und Rating-An-
bieters. «Man muss die Entwicklung im Laufe der Zeit sehen und sich vergewissern, dass den Worten
auch Taten folgen. Wenn dem so ist, bleibt ein Fonds auf unserer Kaufliste. Gibt es in diesem Prozess
aber Probleme, missen wir moglicherweise eine andere Empfehlung aussprechen.»

Kurz und biindig

— Bérsengehandelte Aktien bieten Anlegern einen einfachen Einstieg in die Welt des Impact Investing
— Ein globaler, breit gefacherter und gut diversifizierter Ansatz ist entscheidend fur den Erfolg

— High-Conviction-Manager werden bevorzugt, weil sie Alpha generieren kdnnen

Stimmung gegeniiber dem High-Conviction-Ansatz (liber alle Segmente)

Frage: Wir investieren gerne bei Impact-Investment-Managern, die bei borsengehandelten Aktien einen
High-Conviction-Ansatz verfolgen.

In %

Wir investieren gerne bel Impact-Investment-Managern,

die bei borsangehandelten Aktien einen High-Conviction- n
Ansatz verfolgen.

B Stimme nicht zu (Stimme Uberhaupt nicht zu und Stimme eher nicht zu)
Neutral Stimme zu (Stimme stark zu und Stimme eher zu)

Teil 3

Uber den Tellerrand hinausblicken — Von Herausforderungen zu Chancen

Um den wahren Wert einer Impact- oder einer anderen Anlage erkennbar zu machen, sind fun-
dierte Bewertungs- und Monitoring-Prozesse notwendig.,Die Anleger beklagen im gesamten
ESG-Spektrum seit Langem einen Mangel an Transparenz und zuverldassigen Daten. Bei Im-
pact-Anlagen haben diese Aspekte noch mehr Gewicht, da die Anleger diese Anlagen nutzen
wollen, um langfristig Wert zu schaffen und eine positive Wirkung zu erzielen. Auch die Erfah-
rung und die Erfolgsbilanz der Manager sind in diesem aufstrebenden Markt entscheidend.

Unsere Daten zeigen, dass Impact-Anlagen nicht als kurzfristige, trendige Strategie betrachtet wer-
den. Vielmehr wollen die Anleger sie in Portfolios einbetten und Uber einen langen Zeitraum halten,
um die versprochene positive Wirkung zu maximieren und eine optimale Rendite zu erzielen.

Impact-Anleger bekennen sich zu diesem Ansatz und lassen sich durch kurzfristige makrodkonomi-
sche oder geopolitische Gegenwinde nicht aus der Ruhe bringen. Die meisten (61 Prozent) geben an,
dass die jlingste Volatilitat aufgrund der steigenden Inflation und der zunehmenden geopolitischen
Spannungen keinen Einfluss auf ihr derzeitiges oder kunftiges Impact-Engagement hat. Dartber hin-
aus haben nur 9 Prozent ihr Engagement in Impact-Anlagen aufgrund des Marktumfeldes erhoht, was
deutlich zeigt, dass diese Anlagen nicht als taktisches Instrument betrachtet werden.

«Als eine Art Torwachter achten wir auf langerfristige Anlagehorizonte. Impact Investing zielt
auf eine langfristige Wirkung ab und ist mit unserer Anlagepolitik vereinbar.»

Leiterin der Fondsanalyseabteilung einer japanischen Treuhand- und Beratungsgruppe
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Einfluss der makrodkonomischen Herausforderungen (liber alle Segmente)

Frage: Inwieweit haben sich die erhéhten geopolitischen Risiken seit dem 1. Quartal 2022 und der Anstieg der Inflation
auf den Anteil an Impact-Anlagen in den Portfolios lhrer Organisation / |hrer Kunden ausgewirkt?
W Weder unser derzeitiges Engagement noch unsere Zukunftsplane habensich geandert

Wir haben unser Engagement in Impact-Strategien reduziert

Wir haben unsers Plane, in Impact-Anlagen zu investieren, auf Eis gelegt oder verlangsamt
W Wir haben unser Engagement in Impact-Stratagien erhioht

B Wir haben unsera Plane, unser Engagement in Impact-Strategien zu.erhéhen, beschleunigt

Impact-Anlagen eignen sich gut flr eine langere Haltedauer, da sie Uber langere Zeit reifen und all-
mahlich die erwartete positive Wirkung entfalten konnen.

Dies spricht flr den Faktor Geduld beim Impact Investing. Zusatzlich zu den langeren Anlagehorizon-
ten kénnen diese Anlagen aber auch ein héheres Risiko bergen, da in der Regel in innovative Lésun-
gen investiert wird. Obwohl Impact-Anlagen bei vielen als stabile Investitionen gelten, kénnen sie ein
gewisses Mass an Unsicherheit mit sich bringen.

Dieses Unsicherheitspotenzial kann jedoch durch High-Conviction-Manager gemildert werden, die wie
oben beschrieben von vielen Anlegern bevorzugt werden. Der Wunsch der Anleger nach Managern
mit starker Uberzeugung zeigt den hohen Stellenwert, den Vertrauen und Leidenschaft fiir die gewanhl-
ten Strategien haben.

Der bevorzugte Zeithorizont der Anleger beeinflusst ihre Vermdgensallokation, ihren Liquiditatsbedarf
und die Art der Investitionen, die sie tatigen. Ihre thematischen Praferenzen innerhalb der Impact-Be-
reiche untermauern ihren Wunsch nach Anlagen mit langfristigen Zielen.

Erneuerbare Energien, Energieeffizienz und Wasser sind die drei Bereiche, in denen Investitionen
nach Ansicht der befragten Anleger die starkste Wirkung entfalten kénnen. Projekte in diesen Sekto-
ren haben oft lange Entwicklungszeiten, was bedeutet, dass Renditen moglicherweise erst nach meh-
reren Jahren erzielt werden kdénnen. Impact-Anleger sind sich dessen bewusst und passen ihre Erwar-
tungen an die Merkmale dieser Anlagen an. Anstatt kurzfristige Gewinne mit Impact-Anlagen anzustre-
ben, konzentrieren sie sich auf das langfristige Wachstumspotenzial von Projekten und Technologien.

Fokusbereiche fiir Impact Investing (in allen Segmenten)

Frage: Auf welche der folgenden Bereiche sollten sich Impact-Anlangen nach lhrer Meinung bzw. der Meinung lhrer
Organisation konzentrieren? Die fiinf meistgenannten Antworten:

In % (Mehrfachantworten zuldssig)

Erneuerbare Energien
Energieeffizienz

Wassear

Nachhaltige Landwirtschaft

Breite Wirkung im ékelogischen
und sozialen Bereich

Das Verstandnis der Anleger flr die langfristige Natur von Impact-Anlagen unterstreicht den Bedarf an
Managern, die Uber lange Erfahrung mit Anlagen in diesem Bereich verfligen.

Die Bedeutung von Erfahrung

Die meisten Impact-Anleger nennen die Erfolgsbilanz eines Managers bei der Erzielung einer positi-
ven Wirkung und positiver finanzieller Ergebnisse als eines der drei wichtigsten Kriterien, an denen sie
sich bei der Auswahl von Investmentpartnern orientieren.
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Als die ersten Impact-Anlagen ihren Weg in die Portfolios fanden, achteten die meisten Anleger in ers-
ter Linie auf die finanzielle Erfolgsbilanz der Fondsmanager. lhrer Erfahrung mit Impact-Anlagen, der
Messung der Wirkung und der Berichterstattung wurde weniger Gewicht beigemessen.

Mit zunehmender Reife des Sektors haben die Messung und der Nachweis der positiven Wirkung je-
doch einen hohen Stellenwert bei der Auswahl der Anlagen gewonnen. Manager, die Uber jahrzehnte-
lange Erfahrung in diesem Bereich verfligen, haben in der Regel einen ausgefeilteren Ansatz, was die
Messung der Wirkung und ihren Nachweis gegenuber den Anlegern anbelangt.

«Die Erfahrung des Teams ist definitiv wichtig», so ein Schweizer Portfoliomanager. «Die Marke [des
Managers] ist vielleicht nicht das Wichtigste. Wir wollen ein Vermdgensverwaltungsteam schliesslich
nicht auf die schwarze Liste setzen, nur weil es zum Beispiel zu einem grossen Unternehmen gehort.»

Ein professioneller US-Investor betont, dass sein Unternehmen nach Managern mit einer nachweisli-
chen Erfolgsbilanz sucht, um sicherzugehen, dass der Anlageprozess in der Praxis funktioniert: «Wir
halten Ausschau nach einer Strategie, die schon eine Weile besteht, eine gute Erfolgsbilanz hat und
sowohl nach unten als auch nach oben hin abgesichert ist.

Eigenschaften von Impact-Investing-Managern (iiber alle Segmente)

Frage: Wie wichtig wéren lhnen bei der Auswah| eines Impact-Investing-Managers die folgenden Faktoren?
Die fiinf meistgenannten Antwarten:

In % Wichtig (Extrem wichtig und Wichtig)

Transparenz und Messbarkeit der
Wirkungsergebnisse

Glaubwiirdigkeit des Unternehmens
Erfolgshilanz bei positiver Wirkung und
finanzieller Performance

Berichtarstattung Gber die finanziellan und
nmicht-finanziellen Ergebnisse

Nachweisliche Erfahrung des Teams im
Bereich Impact Investing

a 20 44 &0 B0

Darlber hinaus muss der Prozess des Managers mit den Werten des Kunden Ubereinstimmen. Dieser
Faktor wird als sehr wichtig angesehen, wie weiter oben in diesem Bericht dargelegt.

Um diese Qualitdten zu demonstrieren, missen die Manager einen starken Berichtsmechanismus vor-
weisen konnen. Dieser zeigt, wie die Wirkung verfolgt und gemessen wird, und gibt den Anlegern die
Gewissheit, dass die von ihnen ausgewahlten Manager die vorgegebenen Ziele erfillen.

Transparenz schafft Vertrauen

Das vorherige Diagramm zeigt, welche Bedeutung die Anleger der Transparenz und der Messbarkeit
der Ergebnisse beimessen. Die Messung der Wirkung bringt eine Rechenschaftspflicht mit sich. Das
bedeutet, dass das Engagement fir einen positiven Wandel in den Anlageprozess integriert wird und
die Manager fur die Erfillung der von ihnen selbst gesetzten Ziele zur Rechenschaft gezogen werden.

Eine transparente Berichterstattung schafft Vertrauen und Glaubwirdigkeit und fordert eine intensive
Kommunikation zwischen allen Beteiligten.

«Ein Mangel an Transparenz und aussagekraftigen, zeitnahen Daten kann es schwierig machen, die
Wirkung derartiger Anlagen zu beurteilen», erklart ein professioneller US-Investor. «Man muss darauf
vertrauen, dass es im Laufe der Zeit funktionieren wird, aber es ist schwierig, die unmittelbare Wir-
kung einzuschatzen.»

Deshalb ist die Kommunikation zwischen Anleger und Manager so wichtig. Die Leiterin einer Fonds-
analyseabteilung in Japan sagt: «Fir Fonds-Selektoren kann es schwer nachvollziehbar sein, wie
ESG-Faktoren genau zur Wertentwicklung des Fonds beitragen, da es schwierig ist, die Wertentwick-
lung in einzelne E-, S- oder G-Faktoren aufzuschlisseln. Diese Informationen missen also von den
Vermogensverwaltern eingeholt werden, wenn das Vertrauen in die Produkte gestarkt werden soll.»
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Wie andere befragte professionelle Anleger ist sie der Meinung, dass derzeit nur wenige Manager die-
se detaillierte Bewertung anbieten. Allerdings werden mit der weiteren Entwicklung der Branche immer
mehr Manager zusatzliche Einblicke in die Performance und in die Wirkung ihrer Strategien bereitstel-
len.

Kurz und biindig

— Impact-Anleger bleiben diesem Ansatz auf lange Zeit treu, weil sie wissen, dass finanzielle und
nicht-finanzielle Renditen erst nach einer gewissen Zeit erzielt werden kénnen

— Die Erfahrung und die Erfolgsbilanz der Manager sind entscheidende Faktoren fur die weitere Ent-
wicklung dieses Bereichs

— Die Transparenz der Prozesse schafft Vertrauen unter den Anlegern, und eine klare Kommunikation
fordert starke Beziehungen zwischen Anlegern und Managern

Fazit

Unsere Impact-Investing-Umfrage 2023 bestatigt, dass Impact Investing fir Anleger, die ihre Portfolios
zukunftssicher gestalten wollen, eine wichtige Rolle spielt. Wahrend sich der Vorhang fir den nachs-
ten Akt des Impact Investing hebt, bestatigen die Rickmeldungen der Anleger, dass der Ansatz auf
dem eingeschlagenen Wachstumskurs bleibt. Griinde sind die Zufriedenheit der Anleger mit dieser An-
lageform und ihr Wille, Positives zu bewirken.

Die Ruckmeldungen zeigen auch, dass die Anleger in diesem aufstrebenden Anlagesektor trotz der
aktuellen Herausforderungen auf den Finanzmarkten bereit sind, makro6konomische und marktbe-
dingte Schwierigkeiten zu Uberwinden und den Weg zu nachhaltiger Veranderung und lohnenden fi-
nanziellen Ertrégen zu ebnen.

Der breitere Nachhaltigkeitskontext sorgt bei Impact-Portfolios flr eine zusatzliche Wachstumsdyna-
mik, die fest im Prinzip des Wandels und im Streben nach Rendite verwurzelt ist. Gestutzt auf das Ver-
trauen in aktive High-Conviction-Manager lassen die Anleger eine erhebliche Zunahme ihrer Allokatio-
nen in Impact-Anlagen erwarten.

Impact Investing entwickelt sich zu einer dynamischen Kraft, die Innovation férdert und gleichzeitig
langfristige finanzielle Ertrége generiert. Die grosse Zufriedenheit der Anleger und ihre Plane, sich
starker in Impact-Anlagen zu engagieren, unterstreichen das Zukunftspotenzial dieses Anlagesektors.

Unsere Umfrage bestatigt, dass Impact Investing den Anlegern nachweislich eine Kombination aus
positiven finanziellen und nicht-finanziellen Ergebnissen bietet. Die Anleger schatzen diese «doppelte
Dividende», auch wenn sie den Wunsch nach positiver Wirkung tber ihr Bedurfnis nach Rendite stel-
len. Die Balance zwischen diesen beiden Aspekten hat inzwischen eine bewahrte Strategie hervorge-
bracht, und die Anleger verstehen, dass ein langer Weg zurtickgelegt werden muss, um diese «dop-
pelte Dividende» zu erzielen.

Auch wenn dieser Weg mit erheblichen Herausforderungen wie makrotkonomischen Spannungen
und Marktvolatilitdt verbunden sein kann, zeigen unsere Daten, dass das leidenschaftliche Engage-
ment und die langfristige Anlageperspektive der bestehenden Anleger die unerschutterliche Grundlage
fur Impact Investing bilden.

Das Ziel, in den Genuss der potenziellen Rendite von Impact Investing zu kommen, Iasst sich nach
Ansicht der Anleger am besten durch einen aktiven High-Conviction-Ansatz der Manager erzielen. Der
Aufbau von Vertrauen durch transparente Prozesse und eine effektive Kommunikation sind die
Schlussel zur Starkung der Beziehung zwischen den Anlegern und den von ihnen ausgewahlten akti-
ven Managern.

Wie die in diesem Bericht enthaltenen Daten zeigen, hat die Impact-Investing-Branche aussichtsrei-
che Wachstumsperspektiven. Dafiir sprechen die Zufriedenheit der Anleger und ihre Plane, die Alloka-
tionen in diesem Segment zu erhdhen.

Wir sind davon Uberzeugt, dass Anleger, die mit aktiven Managern zusammenarbeiten, ihre Investitio-
nen mit ihren Werten in Einklang bringen und gleichzeitig eine positive Rendite erzielen kdnnen.
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Uber diese Umfrage

Die Impact-Investing-Umfrage 2023 von Vontobel hat die Einstellungen und Ansatze institutioneller
und professioneller Anleger im Bereich Impact Investing erhoben. Die umfassende Online-Umfrage
wurde von CoreData Research durchgefihrt. Befragt wurden 81 institutionelle und 112 professionelle
Anleger weltweit. Die Zuordnung zu den einzelnen Kategorien wurde von den befragten Anlegern
selbst vorgenommen.

Zu den befragten institutionellen und professionellen Anlegern zahlten betriebliche und offentliche
Pensionsfonds, Versicherungsunternehmen, Family Offices, Stiftungen, Staatsfonds, Stiftungsfonds,
Vermogensverwaltungsgesellschaften, Privatbanken, Finanzberatungsunternehmen, globale Banken
und Anlageberater.

Die Daten wurden im April und Mai 2023 in 21 Landern in Europa (60 Prozent), im Asien-Pazifik-Raum
(22 Prozent) und in Nordamerika (18 Prozent) erhoben.

In die Umfrageergebnisse flossen die Ansichten von Impact-Anlegern ein, die seit mindestens drei
Jahren in diesem Bereich investieren, sowie von Neueinsteigern, die seit weniger als drei Jahren Im-
pact-Anlagen tatigen.

Die Umfrage wurde durch sieben ausfihrliche Interviews mit Anlegern erganzt. Dazu gehdrten ein
Schweizer Portfoliomanager, der Leiter der Fondsauswahl eines Daten- und Rating-Anbieters sowie
die Leiterin der Fondsanalyseabteilung eines japanischen Treuhand- und Beratungsunternehmens.
Alle Zitate werden anonymisiert wiedergegeben.

Organisationstyp

In %

Institutionelle Anleger
Betrieblicher ader &ffentlicher
Pensionhsfends

Versicherungsunternehmen

2o s Finanzberatungsgesellschaft 12
dn”ét'ﬂ ce > | Globale Bank
Itung Anlageberater

Staatlicher Vermogensfonds
Stiftungsfonds

Institutionelle Anleger (total)

i)

0 b6 10 15 20 25 30 35 40

42

Professionelle Anleger
Vermogensverwaltungs-
gesellschaft/ Privatbank

58

Titel und Funktionen (Definitionen geméss Zuordnung der Befragten)

In %

Institutionelle Anleger

Professionelle Anleger

34

0 5 100 15 20 25 30 35 40

Professionelle Anleger (total)

Mitglied des Investmentteams 38 Fondsselektor 35!
(Partfoliomanager, Analyst) = Vermagensverwalter/Unab- an i
Leiter der Anlageklasse og hangiger Vermogensverwalter B :
(Aktien, Anleihen etc.) P Investment Committes 320
Interner Chief Investment Officer 19 Einanzberater 10 o
Investment Committee/ Privatbankier 4
Treuhander i
Pensionsfondsmanager i ;
0,5 10 15 20 25 30 3540 0 5 10 15 20 25 30 3540
Verwaltete Vermdégen
In %
Institutionelle Anleger 3 Professionelle Anleger :
Unter 1 Milliarde LISD 11 ; Unter 1 Milliarde USD 25
1 bis 10 Milliarden USD : 2 1 bis 10 Milliarden USD 28 _
10 Milliarden USD und mehr : N 52 10 Milliarden USD und mehr 47
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Europa

Osterrsich
Dénsmark.
Finntand
Frankreich
Italien
Irland
Liechtenstein’
Hiorwegens
Spanien
Schweiz

10

18
20

30

Australien
Hongkohg
JaEn
Singapur

Hinwels: Die Zusrdnung 2u den Anlegerkategorien wurde von den Anlegern selbst vargenommen,
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Wichtige Informationen

Dieses Dokument wurde von einer oder mehreren Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (gemeinsam «Vontobel») erstellt.
Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Keine der darin enthaltenen Informationen stellen
eine Aufforderung, ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten, zur Durch -
fiihrung von Transaktionen oder zum Abschluss von Rechtsgeschéften gleich welcher Art dar. Entscheidungen, die
auf Grundlage der in diesem Dokument enthaltenen Informationen getroffen werden, liegen in der alleinigen Verantwortung
des Lesers. Es wird davon abgeraten, sich bei Investitions- oder sonstigen Entscheidungen auf die in diesem Dokument ent-
haltenen Informationen zu verlassen. Dieses Dokument wurde nicht unter Berlcksichtigung der individuellen Situation des
Anlegers verfasst. Wenn Sie ein privater Anleger sind, sollten Sie nicht aufgrund dieses Dokuments handeln oder sich darauf
stlitzen, sondern sich an Ihren professionellen Berater wenden.

Alle in diesem Dokument enthaltenen Prognosen, zukunftsgerichteten Aussagen oder Schatzungen sind spekulativ. Aufgrund
verschiedener Risiken und Ungewissheiten kann nicht garantiert werden, dass sich die vorgenommenen Schatzungen oder
Annahmen als zutreffend erweisen. Demzufolge kénnen die tatsachlichen Ereignisse oder Ergebnisse erheblich von denen
abweichen, die in diesem Dokument aufgefiihrt oder in Erwagung gezogen werden. Die in diesem Dokument gedusserten
Ansichten kénnen sich aufgrund von Markt-, Wirtschafts- und anderen Bedingungen éndern. Die Informationen in diesem
Dokument dirfen nicht als Empfehlungen verstanden werden, sondern dienen der Veranschaulichung allgemeiner wirtschaft-
licher Themen. Die frihere Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fur die kunftige Performance. Der ROI kann so-
wohl steigen als auch fallen, z. B. aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen den Wahrungen. Der Wert des in ei-
nen Fonds investierten Kapitals kann steigen oder fallen und es gibt keine Garantie dafiir, dass investiertes Kapital ganz oder
teilweise zurtickgezahlt werden kann. Obwohl Vontobel Gberzeugt ist, den Inhalt dieses Dokuments mit der gebotenen Sorg-
falt zusammengestellt zu haben, Gbernimmt Vontobel weder ausdrickliche noch stillschweigende Garantien fir die Richtig-
keit, Genauigkeit oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Texte, Grafiken oder andere Ele-
mente und die Richtigkeit, Genauigkeit oder Vollstdndigkeit des Dokuments sollte nicht vorausgesetzt werden. Vontobel
Ubernimmt keine diesbezugliche Haftung. Alle Bestandteile dieses Dokuments sind durch Gesetze zum Schutz des geistigen
Eigentums geschiitzt und Eigentum von Vontobel oder von Dritten. Soweit gesetzlich zulassig, haftet Vontobel in keiner Wei-
se fur Verluste oder Schaden, die Ihnen durch die Nutzung solcher Informationen und den Zugriff auf sie oder durch ihre
Nichtbereitstellung durch Vontobel entstehen. Unsere Haftung flir Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstosse in-
folge der Nichtbereitstellung solcher Informationen oder fir Probleme mit diesen Informationen, die von Rechts wegen nicht
ausgeschlossen werden koénnen, beschrénkt sich nach unserem Ermessen und im grésstmoglichen gesetzlich zulassigen
Umfang auf die erneute Bereitstellung solcher Informationen an Sie oder auf die Ubernahme der Kosten fiir die erneute Be-
reitstellung solcher Informationen an Sie.

*Umfragemethode

Dieses Dokument ist das Ergebnis einer Umfrage unter 193 professionellen oder institutionellen Anlegern (eine Online-Befra-
gung und sieben personliche Interviews), die im April und Mai 2023 durchgefiihrt wurde. Zuordnung zu den Anlegerkategori-
en wurde von den Anlegern selbst vorgenommen. Die Daten wurden in 21 Landern in Europa (60 Prozent), im Asien-Pazifik-
Raum (22 Prozent) und in Nordamerika (18 Prozent) erhoben.

Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43

8022 Zirich

Schweiz

vontobel.com
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ALLIANCEBERNSTEIN’
AllianceBernstein (Luxembourg) S.ar.l.
Munich branch’

' AllianceBernstein Europe GmbH is a wholly owned subsidiary of AllianceBernstein L.P, a limited partnership established
under the laws of the State of Delaware and is licensed as an investment manager by the U.S. Securities and Exchange
Commission. The principal office of AllianceBernstein L.P is at 1345 Avenue of the Americas, New York, NY 10105, USA.

We have completed the remainder of this Questionnaire on behalf of AllianceBernstein L.P, unless otherwise noted.

Adresse
Strasse + Nummer Erika-Mann-Strasse 9
Stadt / City Munich
PLZ 80636
Land Germany
Griindungsjahr 19712
webpage www.alliancebernstein.com

2 What is today known as AllianceBernstein L.P. was originally founded and registered with the SEC as an independent
investment advisor under the name Alliance Capital Management Corporation on January 17, 1971.

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen seit 2011 3
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen seit 2011 3

% AllianceBernstein has long recognized that the bottom-up integration of environmental, social and governance (ESG)
factors into all our research and investment processes for all actively-managed equity and fixed income client accounts,
funds, and strategies is an important part of identifying investment risks as well as opportunities. When AllianceBernstein
became a PRI signatory in November 2011, we formalized the integration of ESG into our investment processes. However,
our disciplined fundamental research processes have long included the analysis of ESG factors, in many cases well before
AllianceBernstein signed the PRI in 2011.

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell
Vorname, Name Siegfried Volkmar
Titel und Funktion Director — Institutional Sales
Telefonnummer 089 255 40 401
Nachhaltigkeits- ja
beauftragter/-manager?
E-Mail Siegfried.Volkmar@alliancebernstein.com
Copyright © 2023 TELOS GmbH AllianceBernstein (Luxembourg) S.ar.l.
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 1975 v seit2011" v?
Renten v seit2013 v seit2011"’ v?

' Please note, as mentioned earlier, our disciplined fundamental research processes have long included the analysis of ESG
factors, in many cases well before AllianceBernstein signed the PRI in 2011.

2 Qur strategies are available globally to a broad range of clients through multiple vehicles, including separately managed ac-

counts, sub-advisory relationships, structured products, collective investment trusts, various regionally-focused fund struc-
tures, hedge funds, and other investment vehicles, with each vehicle structured to meet the needs of different clients globally.

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfuhrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 13 13 13

nennung maoglich)

3 Our analysts assess ESG risk and opportunities on a company-by-company basis. The determination our analysts make re-
garding the materiality of that impact, and thus the weighting of a specific E, S, or G factors versus traditional financial indica-
tors, is heavily driven by the nature of the industry and type of company being analyzed. For example, in general, energy
companies are not only affected by environmental issues, but also social issues such as human rights in the countries in
which they operate. Pharmaceutical and healthcare companies are vulnerable to product liability and improper marketing tac-
tics. Retailers and technology firms are affected by social issues such as labor relations and supply chain issues but may
also be affected by environmental factors depending on the nature of their products. Within the utility sector, environmental
issues, such as the transition to renewable energy, are a primary concern. Within the education sector, social issues such as
graduation rates and proficiency will be key concerns. In addition to differences by sector/industry, each ESG factor for a
given company differs in terms of degree of likely material impact.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich v

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristiger angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berlcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) i’

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle y

Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds v
Copyright © 2023 TELOS GmbH AllianceBernstein (Luxembourg) S.ar.l.
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG

UN PRI (seit 2011)

AllianceBernstein became a signatory to the PRI effective November 1, 2011. Several AllianceBern-
stein investment professionals and other staff currently are or have been members of various PRI
sub-groups and Committees.

External Research Partnership (seit 2019)

In September 2019, AllianceBernstein announced a first-of-its-kind collaboration with Columbia Uni-
versity, home to the Lamont-Doherty Earth Observatory, a world-renowned earth and climate sci-
ence research center. AllianceBernstein is working with climate scientists there on a new curricu-
lum, “Climate Science and Portfolio Risk,” focused on climate risk and investment performance. As
part of Phase |, AllianceBernstein’s investment and other key staff completed the pilot program. In
the Fall of 2020, we are looking forward to offering this curriculum to some of our clients as well. In
Phase Il of this external research partnership we are working side-by-side with Columbia’s scien-
tists to develop new tools for use in research and portfolio decision-making.

SASB Advisory Group (SAG) (seit 2019)

Japan PRI (Principles for Financial Action for the 21st Century) (seit 2012)

Eurosif Transparency Code (seit 2020)

USSIF

AllianceBernstein participates in USSIF conferences and reviews reports from various members.
Global Impact Investing Network (GIIN) (seit 2019)

Lux Flag

In early 2019, our Sustainable Global Thematic and Sustainable US Thematic Funds were each
awarded both the LuxFlag ESG Label as well as the Label ISR.

VBDO (seit 2018)

Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2015)

Carbon Market Institute (seit 2019)

Climate Action 100 (seit 2018)

Climate Bond Initiative (seit 2015)

FSB Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2018)
Investor Group on Climate Change (IGCC) (seit 2019)

Asian Corporate Governance Association (ACGA) (seit 2020)

Council of Institutional Investors (Cll)

AllianceBernstein is an Educational Sustainer member of the CIl. We attend their meetings and
participate in teleconferences on proxy-related issues and share our insights.

International Corporate Governance Network (seit 2014)

Investor Stewardship Group (ISG) (seit 2020)

Japan Stewardship Code (seit 2014)

PLSA Stewardship Disclosure Framework (seit 2018)

UK Stewardship Code (seit 2010)

Stewardship Principles for Institutional Investors in Taiwan (seit 2018)
The Child Safety Pledge (seit 2019)

CERES

We joined a collaborative engagement organized by CERES, a non-profit organization (associated with
other Investor Groups on Climate Change) advocating for sustainability leadership. This engagement
requested water-intensive food producers to complete the 2016 CDP Water Questionnaire.

Copyright © 2023 TELOS GmbH AllianceBernstein (Luxembourg) S.ar.l.
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Internerner Ressourcen
v (seit 2011) v (seit 2011)

We note that ESG integration in all actively-managed equity and fixed income portfolios managed
by AllianceBernstein is the primary responsibility of our Portfolio Managers and Analysts. Our
disciplined fundamental research processes have long included the analysis of ESG factors, in
many cases well before AllianceBernstein signed the PRI in 2011.

Externe Ressourcen

v -

Our ESG Research Providers currently include:

MSCI ESG Manager
MSCI

ISS-Ethix

ISS

Glass-Lewis
Sustainalytics

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

AllianceBernstein has long recognized that ESG issues can impact the performance of investment
portfolios. When AllianceBernstein became a PRI signatory in November 2011, we formalized the inte-
gration of ESG into our investment processes and created a management infrastructure for responsi-
ble investment leadership that drives our firm’s strategy and commitment to these issues firm-wide.

Approaches to Responsible Investing: Responsible Investing is a framework that encompasses differ-
ent ways to consider ESG issues. At AllianceBernstein, we take three approaches to Responsible In-
vesting:

1) AllianceBernstein’s Primary Approach: Integration: Our firm's primary approach to ESG incorpora-
tion is through "Integration". That is, we believe the bottom-up integration of ESG factors into all
our research and investment processes for all actively-managed equity and fixed income client ac-
counts, funds, and strategies is an important part of identifying investment risks as well as opportu-
nities. As of March 31, 2020, that represented $423 billion, or approximately 78% of our firm’s total
assets under management of $542 billion.

Key Element of Integration: Active Ownership: A key method in which we implement our "Integra-
tion" of ESG issues is through active ownership. At AllianceBernstein, we take a three-pronged ap-
proach to active ownership: 1) We directly engage with issuers as part of our research/investment
process, 2) We utilize an Engagement Framework to assist us in identifying companies with whom
we should engage on ESG issues, and 3) We selectively engage as part of our proxy voting
process. These approaches are often used in a coordinated manner for particular investments.

* Direct Engagement: Direct communication with issuers and stakeholders is an important part of
AllianceBernstein’s research/investment process and a fundamental part of our approach to
Responsible Investing. Constructive engagements create a channel to discuss such matters as
strategy, business operations, governance and a wide variety of other topics, such as, but not
limited to, ESG issues. Examples of select engagements may be found in our PRI Trans-
parency Report, Section LEA11, pages 118-138.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2020-PRI-Trans-
parency-Report.pdf

Copyright © 2023 TELOS GmbH AllianceBernstein (Luxembourg) S.ar.l.
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ESG Engagement Framework: AllianceBernstein's Responsible Investment and investment
teams maintain an engagement universe which helps identify companies within our global
holdings where we believe we are most likely to affect positive change, and/or where we have
the greatest exposure to issuers with a potential ESG issue. We initially created this universe
of companies based on several quantitative factors, such as (but not limited to) the dollar
amount our firm had invested in the company, and percentage of the issuer we owned. We
also overlaid several qualitative factors which identified potential ESG issues, including our his-
toric voting patterns. Based on this universe, our Responsible Investment Team then devel-
oped an overall Engagement Strategy that drives our firm’s long-term strategic ESG engage-
ments and serves as our guide when selecting companies for both ad-hoc and event-driven
engagement. We also use this Engagement Framework when evaluating whether to accept in-
coming requests for engagement from issuers.

Focus of our Engagements Today: In addition to traditional engagement topics such as com-
pensation and carbon emissions, our teams are now having COVID-19-focused conversations
as well. COVID-19 became a top concern for both our clients and our firm earlier in 2020, and
today, our engagement agendas now most certainly include in-depth discussions related to
COVID-19. In March/April 2020 alone, AllianceBernstein teams had had well more than 100 dif-
ferent engagements with companies that addressed COVID-19 in some respect.

Proxy Voting: We are shareholder advocates. We have a fiduciary duty to make investment de-
cisions that are in our clients' best interests and, in our view, will maximize the value of their
shares. AllianceBernstein supports strong corporate governance structures, shareholder rights,
and transparency. Proxy voting is an integral part of our “active ownership” approach. We have
a well-developed in-house Proxy Voting and Governance Policy and process that guides our
proxy decisions. We also take ESG factors into consideration when voting proxies. One aspect
of how we incorporate ESG issues into our investment processes at AllianceBernstein is that
proxy-related meetings are often a joint effort between the investment professionals, who are
best positioned to comment on company-specific details, and our firm’s proxy manager(s), who
offer a more holistic view of governance.

We Have Increasingly “Systematized” Integration: In recent years, AllianceBernstein has evolved
from implicitly including ESG considerations in our research and investment processes to explicitly
integrating such factors as key inputs. We have done so by utilizing technology.

Prism: In 2017, we introduced Prism, a proprietary rating and risk factor scoring system used
by our fixed income credit analysts to document their research views in a consistent, compara-
ble way across industry sectors, ratings categories and geographies. Prism provides a
roadmap for analysts to convert their qualitative research views on a credit into a more struc-
tured profile comprised of a series of risk factor scores and credit ratings. Our fixed income
portfolio managers and credit analysts are actively engaging and probing for COVID-19 related
items during research and engagement meetings, and documenting all findings broadly in
Prism for all analysts and portfolio managers globally to access.

ESIGHT: In 2018, our equity portfolio managers and analysts began using a proprietary ESG
research and collaboration tool, ESIGHT, for ESG analysis and to track company engage-
ments. ESIGHT also pulls in ESG research from our Prism tool, enabling each investment
team to quickly and easily access the collective ESG research insights from both our equities
and fixed income analysts simultaneously. ESIGHT provides a common framework to identify
and evaluate material ESG issues by industry, exemplifying how AllianceBernstein integrates
ESG into our research and investment processes systematically and firm-wide, and also pro-
vides an Engagement Framework for analysts to catalogue company engagements, with the
ability to track outcomes and enter a date for future follow up.

Copyright © 2023 TELOS GmbH AllianceBernstein (Luxembourg) S.ar.l.
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© ESIGHT Enhancements: Our technology team quickly added COVID-19 as a trackable
category in ESIGHT to promote the sharing of data and information from company engage-
ments as well as from company announcements and other materials. Our ESIGHT tool is
helping our teams understand the E, S, and G impacts of COVID-19 on a particular
company as well as how COVID-19 is affecting the company more broadly, from an overall
fundamental standpoint. Our objective, of course, is to ensure our firm’s most current think-
ing and best insights on the impact of COVID-19 on companies are reflected in all portfolios
managed for clients.

* ESG Sovereign Scoring Framework: AllianceBernstein’s economists have long performed in-
depth fundamental research on all sovereign issuers, and their research has always included
analysis of what are now labelled “E, S, and G” factors. In 2019, AllianceBernstein introduced a
proprietary ESG Scoring Framework to formalize that research. Our framework currently cov-
ers 106 global sovereign issuers, each of which are scored from 0-100 (100 being the best) on
more than 20 E, S and G factors. The overall score for each sovereign issuer is a weighted av-
erage of the three sub-sector scores. These weighted average ESG scores then feed into our
economists’ overall fundamental country score, which also reflects other key credit metrics. In
the future, we plan to expand coverage and further integrate this Framework into our systems.

* COVID-19 Alternative Data Dashboard: Investors often think security analysis is all about
examining financial statements and grilling management teams. It is, and at AllianceBernstein,
we most certainly do that. But it is much more than that, too, particularly at times of profound
disruption like we are experiencing now due to COVID-19. Our analysts are tapping into a flexi-
ble alternative data platform that AllianceBernstein has built over the years. Using this data
platform, our analysts can track not just headline statistics but also alternative data that offer
hidden insights under the surface that others may miss. Doing so enables them to capture
elements of consumer and corporate behavior from additional angles and combine those views
to build a more robust picture of how individual companies are responding to the pandemic.

2) Additional Approach: Exclusions: In addition to ESG integration (our primary approach) we also
manage funds and separately-managed client accounts that incorporate screening and exclusion
lists. Some of this screening is AllianceBernstein-directed, while some is client-directed.

AllianceBernstein-Directed Screening: For our Luxembourg-domiciled Platform of Funds, Alliance-
Bernstein (Luxembourg) S.a r.l., an AllianceBernstein affiliate, formally decided in 2013 to exclude
both debt and equity securities issued by companies involved in controversial weapons from the
universe of potential investments in select funds for which it is a management company. The
Funds were divested of such issuers by June 30, 2013. AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l.
has engaged with a third-party service (ISS-Ethix) to provide us the list of companies to be
excluded. As of March 31, 2020, we managed approximately $76.4 billion of AUM on our Luxem-
bourg-domiciled Platform, with all this AUM subject to such screening.

Client-Directed Screening: We also manage separately-managed accounts where we apply nega-
tive and positive screens based on client request. In general, this screening typically takes one of
two forms:

e Negative or Exclusionary Screening: In most cases, we implement “negative or exclusionary
screening”, meaning potential investments are excluded from consideration for the client’s
account based on the company’s product line, activities, sector, environmental approaches,
social practices, and/or corporate governance practices and performance. These negative or
exclusionary screens can take several forms, including industry screens as well as specific
ESG factor screens, or a combination thereof. Some clients have provided us with a specific
list of proscribed companies to be restricted from their account, while others prefer that we
screen on one or more factors using a third-party research provider. Frequently-requested
negative screens include tobacco, alcohol, and pornography.

e Positive Screening: We can also apply positive screening in separately-managed accounts, if
client directed. In these cases, we would seek to specifically invest in companies that have
demonstrated clear ESG leadership and/or are widely recognized as exhibiting "best-in-class"

Copyright © 2023 TELOS GmbH AllianceBernstein (Luxembourg) S.ar.l.
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approaches to integrating ESG considerations into their businesses. We work with our clients
to develop these screens to ensure they meet their requirements and investment objectives.

As of March 31, 2020, we managed approximately $202 billion of assets for which we imple-
mented various screening and inclusions, including $126 billion of AUM in which we imple-
mented explicit client-directed screening and exclusions.

3) Additional Approach: “Portfolios with Purpose”: In addition to integrating ESG factors into all
actively-managed accounts and funds and implementing screening in our Luxembourg-domiciled
Funds Platform and in some separately-managed accounts, we additionally manage “Portfolios
with Purpose”. These are Strategies that go one step further, meaning they incorporate one or
more explicit ESG objectives/approaches into their day-to-day management. As of March 31,
2020, we managed more than $30 billion in such Strategies. ESG integration and engagement are
their foundation, but our “Portfolios with Purpose” go beyond ESG integration and engagement to
offer diverse solutions for investing with purpose.

Qur “Portfolios with Purpose” are Designed to Pursue Financial Goals While also...

...shaping the available ...incorporating an additional ...focusing on issuers who ...aiming to produce a
issuer universe with responsibility goal along with meet present needs without measurable social or
explicit exclusions. traditional risk/return. compromising the well-being environmental impact with
of future generations. investments.

Sustainable Impact
Our investment Our sustainable Our Muni Impact
5 The goal of our Green ; ; 4 ) :
strategies can screen : strategies align with the Strategy invests in bond
; Alpha Strategy is to z :
out issuers such as 5 D—— UN SDGs, focusing on projects that benefit

weapons and tobacco adutead Borttolio health, environment and underserved

firms P empowerment themes communities

UN SDGs; United Nations Sustainable Development Goals.
Representative responsible investing strategies. Screening is available upon chent request for separately managed accounts; investment minimums apply.

Portfolios with Purpose: “Strategies That Screen”: These Strategies are designed to pursue traditional
financial risk/return objectives, but they all shape their potential universes using explicit ESG-focused
exclusions. AllianceBernstein has been working for decades to meet investors’ needs in this category.
Across this group of strategies and funds, the screening done to narrow the relevant universes takes
different forms.

Portfolios with Purpose: “Goals-Based” Strategies: These Strategies are designed to pursue traditional
financial risk/return objectives while also incorporating an additional “responsibility goal” alongside
their traditional risk/return objective. The specific responsibility goal differs depending on the Strategy.

Portfolios with Purpose: “Sustainable” Strategies: Our Sustainable Thematic Strategies (Global, Inter-
national, US, European, and Credit) are all designed to pursue financial risk/return objectives by
focusing on companies that meet present needs without compromising the well-being of future gener-
ations. From a top-down perspective, the Strategies all use the UN Sustainable Development Goals
as a framework to identify investment opportunities related to three investable themes: empowerment,
health, and environment. The Strategies then seek companies with positive ESG criteria, investing in
companies that create social benefits while also generating profits.

Portfolios with Purpose: “Impact” Strategies”: Finally, we manage “Impact” Strategies, where invest-
ments in the Strategy are only made if they target explicit social and environmental objectives.

Copyright © 2023 TELOS GmbH AllianceBernstein (Luxembourg) S.ar.l.
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Our “Portfolios with Purpose” Platform of Responsible Investing solutions provides a diverse set of
options for clients wishing to allocate their capital for purpose. We continually evaluate market devel-
opments to identify product opportunities as client needs evolve and are pleased to work with clients
to incorporate specific ESG factors into their separate account portfolios.

Responsible Investing Management Infrastructure: Since 2011, when we became a PRI signatory, we
have steadily increased our firm's resource commitment in the area of Responsible Investing. As of
March 31, 2020, we had approximately 30 staff dedicated to Responsible Investing. These include
members of our Responsible Investment organization, members of our firm-wide Responsibility Steer-
ing Committee and Proxy Voting Committee, those involved in various Responsible Investing work-
streams at our company, and the CIOs, portfolio managers, and analysts who manage or support our
firm’s Rl-focused “Portfolios with Purpose”. We have an additional 100+ individuals currently involved
in various aspects of responsible investing on a part-time basis. We also note that additionally, Al-
lianceBernstein has approximately 135 fundamental research analysts, all of whom integrate ESG as
part of their day-to-day research processes. These analysts are not included in the 100+ count unless
they also happen to be a member of an RI-focused Committee or workstream as well.

Responsible Investing Policies: AllianceBernstein maintains a set of firm-wide policies that cover our
approach to Responsible Investing as well as specific environmental, social, and governance issues.
Our primary policies include:

Responsible Investment Policy: Our Policy outlines how we fulfil our obligations as a PRI signatory. It
also describes the functions and objectives of our Responsibility Steering Committee, which is to set
strategy for responsible investments at AllianceBernstein and provide leadership and guidance to Al-
lianceBernstein personnel as they implement our firm's responsible investment policies and practices
in their day-to-day management of client portfolios, helping to continue to increase our commitment
with all six Principles. Our Statement of Policy Regarding Responsible Investment can be found on
our website.

https://www.alliancebernstein.com/sites/corporate/our-firm/content/statement_of policy regarding re-
sponsible_investment.pdf

Engagement Policy: AllianceBernstein maintains both an Engagement Policy and, as mentioned ear-
lier, an Engagement Framework. Our Engagement Framework is structured to identify and prioritize
our engagement activities based on quantitative metrics and qualitative ESG issues. Our Engagement
Policy can be found on our website. https://www.alliancebernstein.com/abcom/Our_Firm/Content/CG-

Docs/2017-AB-engagement-policy-FINAL.pdf

Proxy Voting and Governance Policy: As a registered investment adviser, AllianceBernstein has a well-
developed Proxy Voting and Governance Policy that is actively utilized in the management of our port-
folios. This Policy, which outlines our firm’s policies and procedures for proxy voting and includes a
wide range of issues that often appear on proxies, applies to all AllianceBernstein's investment man-
agement subsidiaries and investment services groups investing on behalf of clients globally. It is in-
tended to ensure that our proxy voting policies and procedures are implemented consistently. As part
of our annual review, we continue to incorporate changes to our Proxy Voting and Governance Policy
to ensure it remains aligned with our beliefs as a signatory of the PRI. We have added items relating to
environmental and social proposals to reflect more current issues, such as proxy access proposals,
proposals regarding human rights policies and reports, and climate change items. Our Proxy Voting
and Governance Policy is available on our public website.
https://www.alliancebernstein.com/abcom/Our_Firm/Content/CGDocs/AB-Proxy-Voting-and-Gover-

nance-Policy.pdf
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung AB Sustainable Global Thematic Portfolio.

Description: The AB Sustainable Global Thematic Portfolio (the Fund)
seeks to generate superior financial returns through investments that
contribute to positive social and environmental outcomes. The Fund com-
bines a top-down methodology of investing in companies linked to the
United Nations Sustainable Development Goals (UNSDGs) with detailed
bottom-up stock analysis that includes a comprehensive assessment of
material ESG factors, stringent valuation process and balanced portfolio

construction.

Assetklasse Equity

Volumen aktuell 2,9 Mrd. USD Stand 31.08.2023

Wahrung US$

Region World '
" The Fund invests in a global universe of companies that are positively exposed
to environmentally or socially oriented sustainable investment themes that are
aligned with the UNSDGs.

Vehikel Luxembourg domiciled mutual fund

Auflagedatum August 01, 1996

Asset Manager / Anlageberater Investment Advisor: AllianceBernstein L.P.

Our Sustainable Global Thematic Portfolio seeks to generate its premium through superior stock se-
lection driven by proprietary top-down and bottom-up research. The Thematic and Sustainable Equity
Investment Team (Investment Team), responsible for the management of the Fund, utilizes top-down
research based on the UNSDGs to gain a deeper understanding of long-term secular themes, which
can drive the market outlook for industries. Once we establish the products relevant to the UNSDGs’
achievement, they are grouped into one of three themes: Climate, Health and Empowerment. The In-
vestment Team identified 12 sub-themes within each of these categories to further identify investment
opportunities. For example, sub-themes within the Climate theme include cleaner energy, resource ef-
ficiency, sustainable transportation and sanitation & recycling. We believe this approach helps identify
those companies that offer the best investible opportunities and allows an investor to develop exper-
tise that can support effective allocation of capital. The Investment Team’s bottom-up research identi-
fies the most attractive investment candidates—those with compelling earnings, growth prospects, and
valuations that are aligned with the themes the Investment Team has identified in their top-down re-
search. Our bottom-up process includes a comprehensive assessment of material ESG risks faced by
companies. This directly influences our valuation of companies and is therefore an explicit part of our
stock selection process. It is the combination of these two research views that gives the team the con-
viction to capitalize on attractive investment opportunities that have the potential to add substantial
value. Please refer to the display below for current key investment themes.

Themes Reflect Most Compelling Opportunities for the Private Sector
Themes Guide Capital-Allocation Decisions

Sustainable Products Fit Three Primary Themes
Misaligned Products Are Excluded

Empowerment

Misalignments/
Exclusions™

Health
+ Access to Quality Care

Climate

+ Cleaner Energy + Educational Services

+ Resource Efficiency
+ Sanitation and Recycling
+ Sustainable Transportation

Furmfurmanunalpurpusesunly

+ Food Security and
Clean Water

+ Medical Innovation

+ Well Being

+ Financial Security and
Inclusion

+ Information and
Communication
Technologies

+ Sustainable Infrastructure

+ Alcohol

+ Coal

+ Gambling

+ Pomography
+ Prisons

+ Tobacco

+ Weapons

*We exclude direct manufacturers ofthese products. We exclude distributors ofthese pmdul:\sarvdSupphersmmanufadurersuﬂhese products iftheir business exposure exceeds

20% of theirrevenues. We also monitor

ies for conduct-basedviolations, as generall d by the United Nations Global Compact.

Source: FEW Resources, United Nations and AB
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Investment Team: The Fund has a well-resourced Investment Team and the Portfolio Manager, Daniel
Roarty, actively collaborates with the fundamental and quantitative analysts. Mr. Roarty brings a suc-
cessful track record of over 27 years of industry experience and is responsible for buy and sell deci-
sions. Please see the display overleaf for more on the Investment Team. Mr. Roarty also draws upon
AllianceBernstein’s deep research resources around the globe to identify the most attractive invest-
ment opportunities.

AB Sustainable Global Thematic Fund: Investment Team

Daniel Roarty, CFA
clo
17 Yeare of Industry Expenence

m. 9 Years of Exparianze with AE
us

Amy Yang Ben Ruegsegger, CFA Dave Wheeler, CFA
Quantitative Analysis =P8 Technology 1 gi Energy & Industrials

7 rears of Industry Expenence = 19 Years of Indusiry Experence = 28 vears of Industry Experiante
T Weame of Experience with A8 18 Yaars of Expenence with AR ; 4 12 Yesrs of Experience with A5
us . us us

Ed Bryan, CFA Joseph Sun, CFA Lel Qiu

Healincare =P | Consumer Discretionary & Staples Technology & Communication
13 ears of Industry Experience 10 Years of Industry Experience Services

137rears of Experience with AB 8 vears of Expenence wilh 25 21 Yeara of Industry Exparience

UK us

8 ears of Experiznce with AB
us
William Johnston
Financials Average: 20 Years of Industry Experience
34 vears of Indugtry Experience 12 Yeam of Exmrience wi‘h AB

22 Years of Experience with A8
UK

i D B

Investment team is subject to change.
Ag of March 31, 2020
Souwrce: AB

LuxFlag ESG Label and Label ISR: In 2019, the Fund was awarded the LuxFlag ESG Label and Label
ISR. We are especially proud of these independent designations. The LuxFlag ESG is intended to re-
assure investors that the Fund thoroughly considers ESG factors throughout the investment process.
AllianceBernstein was among the first US-based asset managers to receive the ESG label for an eq-
uity fund. The Label ISR, created and supported by France’s Finance Ministry, helps investors choose
sustainable and responsible investments.

Competitive Advantages: The key strengths of the AB Sustainable Global Thematic Portfolio include:

Alignment with the UNSDGs: While many managers are aligned to the UNSDGs, the Fund utilizes
them as its starting point. The UNSDGs are not just integrated into our investment process but serve
as its first step. This differentiates us from most of our peers. We believe that the UNSDGs offer a
robust and comprehensive definition of sustainability and adopted them as our overarching framework.
The UN Commission on Trade and Development estimates that the costs to achieve these goals,
which we believe have broad consumer and business support, is approximately $90 trillion over the
next 15 years, from a 2016 base year. It is expected that the private sector will provide the majority of
this capital. Business alignment with the UNSDGs can enhance long-term growth potential and reduce
risk.

Deep ESG Integration: Our bottom-up process includes a comprehensive assessment of the material
ESG factors faced by companies. This assessment directly influences our valuation assessment of
companies and is therefore an explicit part of our stock selection process. We first create a “materiality
map” of the companies’ ESG factors. Using external and internal sources, we identified what we
believe to be the most material E, S and G risks faced by companies in each of 68 different GICS
subindustries. We incorporate these risks into our valuation models for all companies. When analysts
assess companies, they are immediately directed to the most common material risks generally faced
by such companies. This helps focus our research efforts on what matters most. We find that
companies impact society in two main ways: through the products they sell and their operational
conduct. The Fund places primary emphasis on a product or service impact and in assessing
companies looks to answer the question “Is the company having a positive impact on society?” We
also report on the Fund’s positioning (relative to the benchmark) on metrics such as carbon footprint,
social issues and human rights controversies.
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Active Ownership, with Emphasis on ESG Issues: Our focus on products and services, as well as pro-
cesses and policies, is due to our top-down and bottom-up approach. Our thematic emphasis drives
us to engage with company management teams around the relevance of their products and services
to the UNSDGs. We seek to understand whether companies are aware of the UN’s framework and if
they are actively seeking to align their businesses with its objectives. We also leverage our materiality
maps of ESG factors as a tool to guide our management engagements. We engage with companies
on the issues mostly likely to impact their success in the years ahead and assess whether they are
actively managing these material risks through internal policies and whether sufficient disclosure
exists. We provide clients with reports on our company engagements, including topics covered and
outcomes. AllianceBernstein has also invested in the development of proprietary tools to assist in our
active ownership efforts. As mentioned earlier, in 2018, we developed ESIGHT to track company en-
gagements and integrated it with our proprietary rating and risk factor scoring system used by our fi-
xed income credit analysts to document ESG research views. Both tools help provide analysts with a
firm-wide, holistic view of a company under consideration or held in the Fund. ESIGHT catalogues
company engagements and has a mechanism to track the progress a company has made on an is-
sue, which will trigger a reminder for follow-up. It also promotes transparency both internally and exter-
nally as engagement information is shared, reviewed and acted upon.

Grassroots Research: A key component of our top-down approach is our team’s unique grassroots re-
search efforts. As part of these efforts, our team travels to mostly developing countries to gain insight
into issues such as access to education and healthcare, women’s empowerment, and consumption
behavior by engaging local households, business owners and individuals. Following the conclusion of
a grassroots trip, the team members involved share key insights with other members of the team and
discuss the companies they uncovered as potential new investments or candidates for further re-
search. Since 2013, we made 24 trips to 17 countries. These research efforts allow our team to unco-
ver opportunities that are often missed by the broader market.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Account-Specific RI Reporting to Clients: We provide customized Responsible Investment-ESG
reports for several clients, including custom account-specific Engagement Reports. In these cases, we
illustrate our approach to engagement in our client's account through written descriptions of actual
engagements that our Team undertook during the period on behalf of that client's account. We also
summarize engagements, often segmented by type, in our client’s account as well.

Other Custom Account-Specific Rl Reporting: We also respond to a variety of ESG/RI-focused ques-
tionnaires on behalf of our clients. We are pleased to work with clients to meet their individual require-
ments. For example, AllianceBernstein has access to third-party research that allows us to report ESG
scores across the corporate positions within our portfolios. As we continue to develop our in-house re-
porting, we will continue to share the availability of such reports.

Impact Report for Sustainable Thematic Equities Platform: For our Sustainable Thematic Equities Plat-
form, we produce an annual Impact Report that is designed to highlight how the Fund is actively mak-
ing an impact by investing in better stocks for a better world. The report details how the Fund’s invest-
ment framework is an important first step toward making a bigger ESG impact.

Firm-Wide RI Reporting: As a firm, AllianceBernstein seeks to be exceptionally transparent regarding
our approaches to, and specific activities to support, responsible investing. We publish the following
externally:

PRI Transparency Report: As a PRI signatory, AllianceBernstein reports on our engagement and re-
sponsible investment activities via the PRI Reporting Framework, which reflects our implementation of
the Principles of Responsible Investment. We post our entire annual PRI Transparency Report on our
website, one of only a handful of US asset managers to publicly disclose all content within our entire
Report.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2020-PRI-Transparency-Re-
port.pdf
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PRI Assessment Report: Additionally, our PRI Assessment report is available on our company website.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2019-Assessment-Report-
for-AB.pdf

Responsible Investing Report: AllianceBernstein publishes a Responsible Investing Report annually
that outlines how we as a firm address corporate responsibility and responsible investing. It is avail-
able on our company website.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2019-Responsible-Investing-
Report.pdf

Proxy Voting Records: We are pleased to provide clients with vote summary reports monthly, quarterly,
or annually, whichever our client prefers. Our Vote Summary Reports are generated by Institutional
Shareholder Services (ISS) (the vendor who handles our proxy voting) using a standard template. In
addition, all voting records are available on our website at https://www.alliancebernstein.com/corpo-
rate/our-firm/responsible-investing.htm and via this direct link
http://vds.issproxy.com/SearchPage.php?CustomeriD=447.

Additional Responsible Investing Items Published on Our Company Website: We publish the follow-
ing additional documents in Corporate Responsibility section of our corporate website:

https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/overview.htm

Responsible Investment Policy

Engagement Policy

Controversial Weapons Policy

Climate Change Statement

Global Stewardship Statement

Formal response to UK Stewardship Code
Formal response to Japan Stewardship Code

RI-Focused Blogs/Thought Leadership: We regularly publish blogs related to responsible investment
topics. A full list of blog posts is available in the “AB Context” section on our firm’s website.

https://blog.alliancebernstein.com/en/home.htm
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi Deutschland GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Arnulfstralle 124-126
Stadt / City Minchen
PLZ 80636
Land Deutschland
Grundungsjahr 1990
Internetseite www.amundi.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien
Berlcksichtigt in Anlageprozessen seit 1986
BerUcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2006

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell
Vorname Name Marco Sirch
e Titel und Funktion Director Institutional Sales
Telefonnummer +49 69 5060 37 649
m Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?
E-Mail marco.sirch@amundi.com
Geschiftsbereich Institutionell
Vorname Name Torsten Isecke
@ Titel und Funktion Executive Director Institutional Sales
' Telefonnummer +49 69 5060 37 661
l Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?
E-Mail torsten.isecke@amundi.com
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Assetklasse

Aktien

Renten
Wandelanleihen
Multi Asset

Private Debt

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
v seit 1990 PF
v seit 1998 franzdsischer PF
v seit 1998 franzosischer PF
v seit 1986 Osterreichischer PF
v seit 2015 SICAV

RAIF Luxemburg

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschatzung des Unternehmens)

Platz1 -3
(Mehrfach-
nennung maoglich)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

1 1 1

Seit der Grindung ist verantwortungsvolles Investieren ein Grundpfeiler der Unter-
nehmensstrategie von Amundi. Amundi ist im Finanzsektor einer der Pioniere hin-
sichtlich nachhaltiger Investmentrichtlinien. Dementsprechend haben die einzelnen
Bereiche E, S und G seit jeher einen sehr hohen Stellenwert bei Amundi.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich p

ESG-Kriterien besonders flhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berlcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) i’
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)
Kundenindividuelle Ausschluss- bzw. Selektionskriterien, welche zusammen v
erarbeitet werden kénnen
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

GRESB (seit 2021) — Siegel verliehen fir: OGA OPCIMMO
UN PRI (seit 2006) — Griindungsunterzeichner

Aufgrund der Vielzahl von Verbanden, Vereinigungen und Standards im Bereich der Nachhaltigkeit,
denen Amundi angehért bzw. die von Amundi umgesetzt werden, stellen wir im Folgenden exem-
plarisch eine Auswahl der relevantesten vor. Weitere Mitgliedschaften und Informationen sind in un-
serem ,2022 Climate and Sustainability Report* enthalten:

https://about.amundi.com/esg-documentation

Climate 100+ (seit 2017) — Globale Klimainitiative mit dem Ziel, die weltweit groten Emittenten
von Treibhausgasen in die Verantwortung zu nehmen und zu nachhaltigem Verhalten zu bewegen.

Net Zero Asset Managers (seit 2021) — Zusammenschluss von AM, die sich verpflichtet haben, die
Emissionen in ihren Anlageportfolios bis 2050 auf Netto-Null umzustellen.

Science Based Target Initiative (seit 2016) — Unterstiitzung bei der Entwicklung und Verfolgung
klimarelevanter Ziele, die wissenschaftlich fundiert sind und zur Erreichung der Treibhausgasreduk-
tionsziele beitragen.

Tabacco Free Finance Pledge (seit 2021) — Selbstverpflichtung keine Investitionen in die Tabakin-
dustrie zu tatigen oder zu férdern, um die Gesundheit der Menschen zu schiitzen und die sozialen
Kosten des Tabakkonsums zu reduzieren.

UN Treaty on Plastic Pollution (seit 2003) — Vertrag zur Bekdmpfung der weltweiten Verschmut-
zung durch Kunststoffabfalle durch die Férderung von MaRnhahmen zur Reduzierung, Verhinderung
und Entsorgung von Plastikabfallen.

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v (seit > 20 Jahren) v (seit > 30 Jahren)

Stand heute: 47 interne ESG-Sektor Analysten
Externe Ressourcen
v (seit > 15 Jahren) v (seit > 15 Jahren)

Stand heute: Amundi nutzt 16 externe ESG Datenanbieter.

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Wandelanleihen v

Multi Asset v

Private Debt v
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Seit der Grindung ist verantwortungsvolles Investieren einer der vier Grundpfeiler der Unternehmens-
strategie. Im Mai 2006 war Amundi einer der Griindungsunterzeichner der Principles for Responsible
Investment der Vereinten Nationen.

Dieses Engagement basiert auf der Uberzeugung, dass i) die Integration von ESG-Risiken und -Chan-
cen in unsere Anlageentscheidungen, ii) die Auseinandersetzung mit Unternehmen zu ESG-Themen
und iii) die Durchfihrung von Abstimmungsaktivitaten Treiber flr den langfristigen Wert der Portfolios
unserer Kunden sind. Darlber hinaus sind sie entscheidend, um den Ubergang zu einer nachhaltige-
ren Wirtschaft zu fordern.

Amundi zeichnet sich durch folgende Punkte aus:

* Expertise: Grundpfeiler seit der Griindung von Amundi

* Adaptiver und innovativer Ansatz: Amundi ist immer auf dem neuesten Stand hinsichtlich
der zu berucksichtigenden ESG-Belange und —Initiativen.

* Breites Angebot: Ein Anbieter von konkreten und maflgeschneiderten Lésungen, Uber alle
Anlageklassen und Finanzmarkte hinweg.

Ende 2018 wurde der Dreijahresplan ,Ambition 2021 vorgestellt, der eine 100%ige Anwendung von
ESG-Kriterien im Fondsmanagement und in der Abstimmungspolitik vorsieht. Bis Ende 2021 wurden
die ESG-Kriterien und der mehrstufige Investmentprozess des verantwortungsvollen Investierens im
gesamten Fondsmanagement berlcksichtigt. Zudem ist ESG nun vollstandig in die Abstimmungspoli-
tik integriert.

Seit Ende 2021 schlagt Amundi durch die Vorlage eines neuen Aktionsplans 2022-2025 einen schnel-
leren Weg zur Dekarbonisierung ein. Mit der Einfuhrung des neuen Sozial- und Klima Aktionsplans
gehen wir bei Amundi einen Schritt weiter, indem wir die ESG-Integration in unseren Anlagelésungen
weiterentwickeln, unser Angebot flir nachhaltige Losungen ausbauen und interne Ziele im Einklang mit
den ESG-Verpflichtungen von Amundi festlegen. Der Plan zielt insbesondere darauf ab, den Klima-
wandel zu bekampfen. Seit dem Pariser Abkommen im Jahr 2015 hat Amundi seine Ambitionen zur
Unterstutzung von KlimaschutzmaRnahmen in allen Regionen und Anlageklassen verstarkt und ist
nun dabei, sein Angebot durch eine vollstandige Palette von "Net Zero" Produkten und Dienstleistun-
gen zu erweitern. Durch das stetige Setzen neuer Ziele macht Amundi deutlich, dass der Stellenwert
des Themas Nachhaltigkeit enorm hoch ist. Aulerdem ist es das klare Ziel die Vorreiterrolle in diesem
Bereich nicht aufzugeben.

Als Folge des zielgerichteten Kurses der letzten Jahre verwaltet Amundi per Ende Marz 2023 822
Mrd. €, in nachhaltig verwalteten Investmentlésungen.

Integration von ESG im Portfoliomanagementprozess

Die ESG-Analyse ist komplett in die Portfoliomanagementsysteme von Amundi eingebettet und wird in
Echtzeit in den Tools der Portfoliomanager zur Verfigung gestellt, um ihnen neben den finanziellen
Aspekten einen nahtlosen Zugriff auf die ESG-Bewertungen von Unternehmen und staatlichen
Emittenten zu ermdglichen.

Portfoliomanager und Investmentanalysten aller Investmentplattformen haben somit jederzeit Zugriff
auf die ESG-Scores der Emittenten und die damit verbundenen ESG-Analysen und -Kennzahlen.

Dieser Aufbau ermdoglicht es den Fondsmanagern, Nachhaltigkeitsrisiken in ihrem Anlageentschei-
dungsprozess zu bericksichtigen und die Amundi-Ausschlusspolitik anzuwenden, wann immer dies
moglich ist. Sie sind auch in der Lage, Portfolios unter Berlicksichtigung spezifischer ESG-Regeln und
ESG-Ziele zu gestalten und zu verwalten.
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Bei Amundi wird ein breites Spektrum an verantwortungsbewussten Anlagelésungen verwaltet, darun-
ter Impact-, nachhaltige Themen- und Best-in-Class-Strategien.

Gezielte Ausschlusspolitik

Amundi wendet eine gezielte Ausschlusspolitik in seinen Portfolios an. Diese Regeln werden auf alle
aktiven Anlagestrategien angewandt, Uber die Amundi die volle Entscheidungsgewalt hat, und schlie-
Ren Unternehmen aus, die nicht mit der eigenen ESG-Politik, internationalen Konventionen, internatio-
nal anerkannten Rahmenwerken und nationalen Vorschriften Ubereinstimmen. Diese allgemeinen
Ausschlisse werden umgesetzt, sofern von Kunden nicht anders gewlnscht und immer vorbehaltlich
geltender Gesetze, die ihre Umsetzung verbieten.

Amundi schlie3t Folgendes aus:

* Unternehmen, die an Produktion, Verkauf, Lagerung von oder Dienstleistungen flr Antiperso-
nenminen und Streubomben beteiligt sind, die durch die Ottawa- und Oslo-Vertrage verboten
sind;

* Unternehmen, die an Herstellung, Verkauf oder Lagerung von chemischen, biologischen und
angereicherten Uranwaffen beteiligt sind;

* Unternehmen, die wiederholt und schwerwiegend gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipi-
en des Global Compact verstolien, ohne glaubwirdige Gegenmalnahmenmalinahmen zu
ergreifen.

Darlber hinaus wendet Amundi spezifische und gezielte sektorale Ausschlussrichtlinien fiir Kohle und
Tabak an. Diese sektoralen Ausschlisse gelten fur alle aktiv verwalteten Strategien, bei denen Amundi
die volle Portfolioverwaltungshoheit hat.

Engagement

Stewardship-Aktivitdten sind ein wesentlicher Bestandteil der Global Responsible Investment-Strate-
gie von Amundi. Neben der systematischen Integration von ESG-Kriterien in unsere aktiven Invest-
ments hat Amundi eine aktive Stewardship-Strategie entwickelt:

* Eine proaktive Engagementpolitik mit folgenden Zielen: Einen Beitrag zur Verbreitung von Best
Practices zu leisten und eine bessere Integration von Nachhaltigkeit in den Geschéaftsbetrieb
zu fordern. Férderung nachhaltiger Veranderungen in der Art und Weise, wie Unternehmen mit
Themen umgehen, die fur die Zukunftsfahigkeit unserer Gesellschaft und Wirtschaft von
entscheidender Bedeutung sind. Unterstiitzung von Unternehmen bei der Umstellung auf ein
nachhaltigeres, integratives und kohlenstoffarmes Geschéaftsmodell.

* Eine Voting Policy, die die Notwendigkeit nachhaltiger Corporate Governance betont, Vorstan-
de ermutigt 6kologische und soziale Risiken/Chancen zu identifizieren und sicherzustellen,
dass die Unternehmen angemessen aufgestellt sind, um den Ubergang zu einer nachhaltigen,
integrativen und kohlenstoffarmen Wirtschaft zu bewaltigen.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Amundi Social Bonds
Assetklasse Fixed Income

Volumen aktuell 310 Mio. EUR (September 2023)
Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel FCP

Auflagedatum 27. November 2020

Asset Manager / Anlageberater Amundi Asset Management
Amundi Social Bonds

Durch eine Investition in diese Strategie engagieren Sie sich in internationale Anleihen, die auf beliebi-
ge Wahrungen lauten. Das Anlageziel besteht darin, sich an den internationalen Zinsmarkten zu enga-
gieren und gleichzeitig Projekte mit sozialen Aspekten zu finanzieren.

Verantwortliches Team

Der Amundi Social Bonds wird vom Team Fixed Income Responsible Investment (RI) verwaltet, das
Teil der Alpha Fixed Income Plattform ist.

Die leitenden Portfoliomanager fir diese Strategie sind:

* Isabelle Vic-Philippe, lead Portfolio Manager
Isabelle ist seit 2020 Deputy Head der Aggregate-Strategies. Sie verflgt iber mehr als 30 Jah-
re Erfahrung als Portfoliomanagerin. In ihren verschiedenen Funktionen hat Isabelle die Ein-
fuhrung neuer Anlagestrategien geleitet, beispielsweise im Bereich der Green/Social Bonds.
Isabelle ist Mitglied der EZB-Bond Market Contact Group fur den Fixed Income Bereich.

* Alban de Fay, co-lead Portfolio Manager
Alban ist seit 2015 Head of Fixed Income Process innerhalb der Fixed-Income-Plattform. Er
koordiniert globale Investmentinitiativen, um die Integration von Sustainable Bonds und SRI-
Prozessen innerhalb der Fixed-Income-Plattform zu erleichtern.

Im folgenden ist eine Ubersicht des Teams dargestellt:
Fixed Income Responsible investmant team
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Investmentphilosophie

Unsere Philosophie besteht darin, Projekte zu finanzieren, die sich mit sozialen Herausforderungen
befassen und positive Auswirkungen auf die Gesellschaft haben. Wir sind langfristig orientiert und
haben uns weder auf eine bestimmte soziale Kategorie noch auf ein bestimmtes geografisches Gebiet
festgelegt, da wir einen integrativen Ansatz verfolgen. Unser Ziel ist es, einen positiven Einfluss zu
erzielen und gleichzeitig Uber die verschiedenen Wirtschaftszyklen hinweg Renditen zu erwirtschaften.

Social Bonds sind regulare Bonds (gleiche Merkmale, gleiches Rendite-Risiko-Profil...), deren Zweck
die Finanzierung sozialer Projekte ist. Der Hauptunterschied zu herkdbmmlichen Bonds liegt in der
hohen Transparenz der Mittelverwendung.

Unsere Anlagephilosophie zielt darauf ab, das Beste aus den Marktineffizienzen herauszuholen, die
wir in unseren Fundamentalanalysen zu folgenden Themen identifizieren: makrodkonomische Aus-
sichten, Unternehmenssituation, ESG-Ratings, Analyse von Social Bonds, Bewertungen und andere
technische Faktoren sowie Marktbewertungen.

Diese aktive Managementstrategie basiert auf einem robusten und bewahrten Managementprozess,
Fundamentalanalysen und einer anerkannten ESG-Expertise..

Anlageziel und Anlageuniversum

Anlageziele sind Social Bonds und es werden damit zwei Pramissen verfolgt:

* Erzielung von Rendite Uber den empfohlenen Anlagezeitraum von 3 Jahren mit Exposure an
den internationalen Fixed Income Markten.

* Bekampfung sozialer Ungleichheit/Probleme durch die Finanzierung von Projekten mit sozialer
Ausrichtung und die Integration von ESG-Kriterien in die Portfoliokonstruktion.

Der Fonds investiert mindestens 75% des NAV (Cash ausgeschlossen) in Social oder Sustainable
Bonds (missen 70% in sozialen Projekten aufweisen) gemafR den vier Saulen der Social Bonds
Principles (SBP), um hdhere Standards und Transparenz bei der Bewertung des sozialen Nutzens fir
eine oder mehrere Zielgruppen zu gewahrleisten.

Zu Diversifikationszwecken kann der Fonds in traditionelle Bonds von Unternehmen, Regierungen,
supranationalen Organisationen und Agenturen mit ausgepragter sozialer Praxis und/oder in Sustaina-
ble Bonds (max. 25%) investieren. Da der Markt fur Social Bonds wachst, ist die Allokation in traditio-
nelle Bonds marginal.

Investmentprozess

Unser Fondsmanagement verfolgt einen dynamischen Ansatz. Insbesondere die Auswahl der Emitten-
ten basiert auf einem dualen Ansatz, der finanzielle und nicht-finanzielle Fundamentaldaten kombiniert
und in den Investmentprozess integriert.

Fir die Strategie analysieren die Portfoliomanager mit Unterstiitzung der ESG & Social Bond Analys-
tenteams aktiv die Emissionen von Social und Sustainable Bonds. Die Analyse der Emissionen in
Verbindung mit einer umfassenden Kenntnis der Emittenten ermdglicht einen besseren Uberblick, der
fur einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont unerlasslich ist.

Wir sind davon Uberzeugt, dass die Finanzmarkte nicht immer effizient sind und dass wir einen Mehr-
wert flr unsere Anleger schaffen konnen, indem wir unsere fundamentalen Ansichten mit denen des
Marktes vergleichen. Daher verfolgen wir einen aktiven und flexiblen Anlagestil mit einer diskretiona-
ren Ausrichtung.
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Analyse von Social Bonds:

Wir fihren ein doppeltes Screening durch, sowohl auf der Ebene des Emittenten als auch auf der
Ebene der Emission, und wir analysieren und Uberwachen auch die sozialen Auswirkungen der
Projekte. Das engagierte Team von GSS-Analysten flhrt vor jeder Investition eine Bewertung jeder
Anleihe durch und gibt ein "Go" oder "No GO"

1) Auf Emittentenebene stellen wir sicher, dass der Emittent bei den spezifischen ESG-Kriterien, die
fir soziale Themen am relevantesten sind, ein Rating streng Uber E (eigenes ESG Rating von
A-G, welches im nachsten Absatz beschrieben wird) hat. Das ESG-Team flhrt ex-ante- und
ex-post-Analysen durch und fiihrt einen Dialog mit dem Emittenten, wenn weitere Klarstellungen
erforderlich sind.

2) Auf der Ebene der Emission stltzen sich die Portfoliomanager auf die Analysen der spezifischen
Social Bonds, die in einer Datenbank zusammengestellt werden, um zu beurteilen, ob sie den vier
Grundsatzen fiur Social Bonds gerecht werden. Diese Grundsatze wurden von der ICMA aufge-
stellt, um Transparenz, Integritat und Homogenitat flir den noch jungen Markt der Social Bonds zu
fordern. Darlber hinaus konzentriert sich das ESG-Team, das sich mit der Analyse von griinen
und sozialen Anleihen befasst, auf die folgenden vier Dimensionen:

> Wirkungsgrad der Projekte: Grad des sozialen Beitrags in absoluten Zahlen sowie in Bezug
auf den Sektor und das Land.

> Emittentenstrategie: Beitrag zur ESG-Strategie des Emittenten, Verbindung zwischen der
Sozialanleihe und den KPIs des Emittenten

» Zweckorientierung fiir die soziale Finanzierung

> Transparenz: Umfang der verflgbaren Informationen Uber Projekte, Wirkungsdaten und
Uberprifung (wie SPO)

3) Auswirkung: Der Bericht tber die Auswirkung jeder Sozialanleihe wird Uberprift und in Frage ge-
stellt, falls es Fragen oder Kontroversen gibt.
Dies ist eine gute Gelegenheit, einen Dialog mit den Emittenten Uber die Qualitdt der Daten in
diesem speziellen Bereich zu er6ffnen, in welchem Transparenz entscheidend ist.

ESG Integration

Neben der dezidierten Nutzung der Expertise des Social Bond Analyseteams, kommt auch eine allge-
meine ESG Integration zum Tragen. Amundi stutzt seine ESG-Analyse von Unternehmen auf einen
Best-in-Class-Ansatz. Jeder Emittent wird mit einer quantitativen Punkizahl bewertet, die sich am
Durchschnitt seines Sektors orientiert, um die besten von den schlechtesten Praktiken auf Sektor-
Ebene zu unterscheiden. Die Bewertung von Amundi stitzt sich auf eine Kombination aus nicht-finan-
ziellen Daten von Dritten und eine qualitative Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltig-
keitsthemen. Die quantitative Bewertung wird in ein Buchstabenrating umgewandelt, das auf einer
Skala von A fUr beste Praktiken bis G fur die schlechtesten Praktiken reicht.

Die ESG-Dimensionen

Das ESG-Rahmenwerk von Amundi wurde entwickelt, um das Verhalten von Unternehmen in drei Be-
reichen zu bewerten: Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG). Amundi bewertet die Expo-
niertheit der Unternehmen in Bezug auf ESG-Risiken und - Chancen, einschliel3lich Nachhaltigkeits-
faktoren und Nachhaltigkeitsrisiken, sowie die Art und Weise, wie die Unternehmen diese Herausfor-
derungen in ihren jeweiligen Sektoren bewaltigen. Die Emittenten borsennotierter Wertpapiere bewer-
tet Amundi unabhangig von der Art des Instruments, d. h. Aktien oder Anleihen.

*  Umwelt-Dimension
Es gibt Risiken und Chancen im Zusammenhang mit Umweltfragen. Unsere Analyse zu dieser
Dimension untersucht, wie die Emittenten von Wertpapieren dieses Thema angehen, und bewertet
die Fahigkeit der Unternehmen, ihre direkten und indirekten Auswirkungen auf die Umwelt zu kon-
trollieren, indem sie ihren Energieverbrauch einschranken, ihre Treibhausgasemissionen reduzie-
ren, die Ausbeutung naturlicher Ressourcen bekampfen und die biologische Vielfalt schiitzen.
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* Soziale Dimension
In dieser Dimension messen wir, wie ein Emittent mit seinem Humankapital und seinen Stakehol-
dern umgeht, wobei wir uns auf grundlegende Prinzipien mit universeller Reichweite stlitzen. Das
"S" in ESG hat mehrere Bedeutungen. Es umfasst die sozialen Aspekte im Zusammenhang mit
dem Humankapital eines Emittenten, sowie Aspekte, die mit den Menschenrechten im Allgemeinen
und der Verantwortung gegenuiber den Stakeholdern verbunden sind.

* Dimension der Governance
In dieser Dimension bewerten wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen wirksamen Corporate-
Governance-Rahmen (Unternehmensflihrung) zu gewahrleisten, der das Erreichen seiner langfristi-
gen Ziele garantiert (z.B. den Erhalt des langfristigen Wertes des Emittenten).

Die ESG-spezifischen Kriterien

Unser ESG-Analyse-Rahmenwerk besteht aus 38 Kriterien, von denen 17 sektorlbergreifende Kriteri-
en sind, die fUr alle Unternehmen unabhangig von ihrem Geschaftsfeld gelten, und 21 branchenspezi-
fische Kriterien. Diese Kriterien wurden entwickelt, um sowohl zu bewerten, wie sich Nachhaltig-
keitsaspekte auf den Emittenten auswirken konnten, als auch um die Qualitat des Managements
dieser Dimension zu beurteilen. Auch die Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und die Qualitat
der getroffenen MalRnahmen werden berlcksichtigt. Alle Kriterien sind im Front-Office-Portfoliomana-
gementsystem der Fondsmanager verfugbar.

e | Soniles e

SEKTOR- = Emissionen und Energie w Gesundheit und Sicherhet w Striktuir des
UBERGREIFENDE = Wassermanagement = frbeitsbedingungen Verwaltungsrats
KRITERIEM = Biodiversitat, u Arbeitsverhilinisss » Priifung und Kontrolle
rwetverschmutzung w Lieferkette - Sogiales w Vergitungen
s Lisforkette - Unwelt » Produkt- und w Aktionarsrechte
Kundenverantwaoriung » Ethik

s Einbeziehung lokaler Gemeinschafien o Steueriche Praktiken
und Menschenrechts

» ESG-Strategie

BRAMCHEN- s Saubere Energie = Bipethik
SPEZIFISCHE w Grine Fahrzeuge # Verantwortungswolles Marketing
KRITERIEN » Grline Cheimie » Gesunde Produkte

s Machhaltiges Bauen = Risiko im Zusammenhang mit Tabak

= Verantwortungsvolle # Fahrzeugsicherheit

Waldbewirtschaftung n Sicherheit der Passacgens

= Papier-Recycling s Verantwortungsvolle Medien

= Grines lnvestieren SFinanzieren & Datensicherheit und Datenschutz

= - Grline Verschenung w Digitale Kluft

w Grilnes Business & Zugang zur Medizin

= Verpackung » Zugang zu Finanzprodukten

Um effektiv zu sein, muss die ESG-Analyse in der Lage sein, sich auf Schllsselkriterien zu konzentrie-
ren, die vom Unternehmen und vom Téatigkeitsbereich abhangen. Die Gewichtung der ESG-Kriterien
ist ein entscheidendes Element unseres ESG-Analyserahmens. Fir jeden Sektor gewichten die ESG-
Analysten 4 bis 5 sektorspezifische Kriterien, die sie fir am wichtigsten halten.

Unsere ESG-Research-Analysten werden in der Regel mit ihren Prifungen und Anforderungen stren-
ger sein, je hoher und wesentlicher das Risiko eines Unternehmens in Bezug auf ein bestimmtes
ESG-Kriterium eingestuft wird.
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ESG-Scoring und ESG-Rating: Methodik und Prozess

Das ESG-Rating eines Emittenten ist ein gewichteter Durchschnitt der Punktzahlen fiir die Dimensio-
nen E, S und G, wobei jede Dimension selbst der gewichtete Durchschnitt der internen Referenzwerte
ist. Die Ergebnisse der einzelnen Bewertungen fir die 38 Kriterien werden in ein ESG-Rating von A
bis G umgerechnet. Am Ende dieses Prozesses wird den Unternehmen ein ESG-Rating von A bis G
zugewiesen. Es gibt nur ein ESG-Rating pro Emittent, unabhangig vom gewahlten Referenz-Univer-
sum. Das ESG-Rating ist somit "branchenneutral”, d.h. keine Branche wird bevorzugt oder benachtei-

ligt.

ESG-Ratings werden monatlich auf der Grundlage der von unseren externen Datenanbietern bereitge-
stellten Rohdaten aktualisiert. Die Entwicklungen bei den ESG-Praktiken der Emittenten werden konti-
nuierlich verfolgt.

Unsere ESG-Research-Analysten passen ihre ESG-Analyse- und Rating-Methode regelmaflig an das
Umfeld und aktuelle Ereignisse an.

ESG fir staatliche Emittenten

Die ESG-Sovereign Scoring-Methode von Amundi zielt darauf ab, die ESG-Performance staatlicher
Emittenten zu bewerten. E-, S- und G-Faktoren kénnen sich auf die Fahigkeit des Emittenten auswir-
ken, seine Schulden mittel- und langfristig zurlickzuzahlen. Sie kénnen auch Aufschluss darliber ge-
ben, wie die Lander bei der Bewaltigung wichtiger Nachhaltigkeitsprobleme abschneiden, die die glo-
bale Stabilitat beeinflussen.

Die Methodik von Amundi stltzt sich auf eine Reihe von etwa 50 ESG-Indikatoren, die von Amundi
ESG-Research als relevant erachtet werden, um Nachhaltigkeitsrisiken und Nachhaltigkeitsfaktoren
zu bericksichtigen. Jeder Indikator kann mehrere Datenpunkte enthalten, die aus verschiedenen
Quellen stammen, darunter internationale Open-Source-Datenbanken (z. B. von der Weltbankgruppe,
den Vereinten Nationen usw.) und proprietdre Datenbanken. Amundi hat die Gewichtung jedes ESG-
Indikators, der zum endgultigen Amundi Sovereign ESG-Score beitragt, und seiner verschiedenen Un-
terkomponenten (E, S und G) festgelegt. Die Indikatoren werden von einem unabhangigen Datenliefe-
ranten bezogen.

Alle Indikatoren wurden zur besseren Ubersichtlichkeit in acht Kategorien eingeteilt, wobei jede Kate-

gorie einer der Saulen E, S oder G zugeordnet ist. Ahnlich wie bei unserer ESG-Ratingskala fiir Unter-
nehmen wird die ESG-Bewertung der staatlichen Emittenten in ein ESG-Rating von A bis G Ubersetzt.

Umwelt Klimawandel - Naturkapital

Menschenrechte - Sozialer
Soziales Zusammenhalt - Humankapital -
Birgerrechte

Effektivitat der Regierung -
Wirtschaftliches Umfeld

Governance

Qualitaitsmanagement/Risikomanagement

Das Risikomanagementsystem ist global angelegt und gilt fir alle Portfolios, die von Amundi Asset
Management und den mit ihr verbundenen Unternehmen (zusammen als "die Gruppe" bezeichnet)
verwaltet werden.
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Es deckt alle Risiken ab, die sich aus der Anlageverwaltung ergeben: Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko, Konzentrationsrisiko und alle anderen Risiken, die auftreten konnen, einschliel}-
lich des operationellen Risikos.

TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

Die erste Pramisse der Vermogensverwaltung ist ein funktionierendes Risikomanagementsystem. Die
Philosophie von Amundi besteht darin, dass alle Risiken, die sich aus den Aktivitdten der Gruppe er-
geben, systematisch bewertet, iberwacht und begrenzt werden missen. Dabei ist es wichtig, dass:

Die Risiken, die wir im Namen unserer Kunden eingehen, sind auf deren Verstandnis und Ak-
zeptanz abgestimmt.
* Das Unternehmen halt seine Versprechen.

* Probleme werden gemeldet und umgehend bearbeitet.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Die Reporting-Abteilung von Amundi erstellt periodische Berichte wie monatliche Factsheets, Halbjah-
res- und Jahresberichte, Verkaufsprospekte und Basisinformationsblatter. Darlber hinaus kénnen Ad-
hoc-Berichte fir Vorstands-, Aufsichtsrats- und Finanzausschusssitzungen erstellt werden. Informatio-
nen und Berichte zum AMUNDI SOCIAL BONDS finden Sie auf unserer Website:
http://www.amundi.com

Unter anderem wird im Rahmen des monatlichen Factsheets auf die relevantesten Aspekte des ESG-
Reportings eingegangen Exemplarische Auszige aus dem ESG-Reporting sind hier dargestellt:

Sustainable Development Goals

Top 5= % of Bonds relerring to the follewing SDGs

11.37 %

List of SDGs
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BANTLEON

BANTLEON Invest AG

Adresse
Strasse + Nummer An der Borse 7
Stadt / City Hannover
PLZ 30159
Land Deutschland
Griindungsjahr 1999
Internetseite www.bantleon.com

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien
Bertcksichtigt in Anlageprozessen seit 2007

Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2021

Kontakte / Ansprechpartner

Geschaftsbereich Institutionell & Retail
Vorname Name Gerd Luckel
Titel und Funktion Generalbevollmachtigter
Leiter Produkt- & Portfoliomanagement
Telefonnummer 0511 12354 118
Nachhaltigkeits- Ja
beauftragter/-manager?
E-Mail gerd.lueckel@bantleon-invest-ag.de
Geschiftsbereich Institutionell & Retail
Vorname Name Andreas Schapeit
Titel und Funktion Generalbevollmachtigter
Leiter Geschaftsentwicklung
Telefonnummer 0511 12354 120
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?
E-Mail andreas.schapeit@bantleon-invest-ag.de
Copyright © 2023 TELOS GmbH BANTLEON Invest AG
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2007 PF, SF
Renten v seit 2013 PF, SF
Multi Asset v seit 2016 v SF

Qualitative Stiarke der ESG Faktoren (Selbsteinschatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensflihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich v

ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder dkologische Wirkung zu erzielen) v
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)
Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG
UN PRI (seit 2020)
BVI
Forum Nachhaltige Geldanlagen (seit 2021)
Copyright © 2023 TELOS GmbH BANTLEON Invest AG
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

v seit 2007
Externe Ressourcen

v seit 2007
Aktive Zusammenarbeit mit ISS ESG (2007), GRESB (2021) und MSCI ESG Research LLC (2018)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v

Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

BANTLEON Invest AG

Unter Nachhaltigkeit verstehen wir in der BANTLEON Invest AG die freiwillige Erweiterung unseres un-
ternehmerischen Handelns um zusatzliche 6kologische, soziale und ethische Aspekte. Dies geht flr
uns Uber das gesetzlich Gebotene hinaus. Deshalb haben wir uns bspw. Richtlinien/Arbeitsanweisun-
gen mit Bezug zum Thema Nachhaltigkeit als Selbstverpflichtungserklarungen gegeben und entwi-
ckeln diese standig weiter.

Nachhaltige Investments und Dienstleistungen stellen bereits seit vielen Jahren einen wichtigen Be-
standteil der Positionierung der BANTLEON Invest AG dar. Dies gilt nicht nur fir die Gute der Standards
in unseren nachhaltig ausgerichteten Produkten, sondern auch fur die Bereiche Kapitalverwaltung und
Unternehmensfiihrung. So haben wir uns entschieden, Nachhaltigkeit in unseren Unternehmens- und
Geschéftsaktivitdten zu verankern und ein Nachhaltigkeitsmanagement in der BANTLEON Invest AG zu
etablieren, da unseres Erachtens eine verantwortungsvolle Unternehmensfuhrung, die gewissenhafte
Wahrnehmung unserer treuhanderischen Pflichten sowie ein hohes Mal} an Integritat essenziell sind,
um das Vertrauen unserer Kunden in die BANTLEON Invest AG dauerhaft zu sichern.

Die Integration von Nachhaltigkeitskriterien in unsere Prozesse wird daruber hinaus durch interne
Ethikgrundsatze erweitert, welche sich auf samtliche Geschafts- und Anlageprozesse auswirken und
die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen unserer geschaftlichen Aktivitaten er-
ganzen.

So bestehen in der BANTLEON Invest AG flr samtliche Mandate interne Leitlinien zum Umgang mit vol-
kerrechtlich verbotenen oder international geachteten Produkten und Geschéaftspraktiken, welche
durch Emittentenwarnungen bzw. Emittentenausschliisse konkretisiert und umgesetzt werden.

Zudem hat die Gesellschaft im Rahmen ihres Statements zum Umgang mit den wesentlichsten nach-
teiligen Nachhaltigkeitsindikatoren ein Verfahren definiert, dass Anlageinvestitionen in Unternehmen
ausschliel3t, die in Bezug auf mehrere dieser Indikatoren, die hierfur definierten Schwellwerte bezie-
hungsweise notwendige Auspragung verfehlen.
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Hierdurch wird neben der Nutzung von Nachhaltigkeitskriterien unserer ESG-Research-Provider fir
ausgewahlte Mandate zudem proaktiv der Ausschluss von Unternehmen, welche sich mit dem Vorwurf
kontroverser Geschaftspraktiken oder der Produktion von kontroversen Produkten konfrontiert sehen,
durch die BANTLEON Invest AG sichergestellt. Die fachliche Kompetenz im Bereich Nachhaltigkeit wur-
de in der BANTLEON Invest AG kontinuierlich ausgebaut, weswegen wir abteilungstibergreifend Uber
hauseigene ESG-Spezialisten verfligen.

Dabei kombinieren wir den Anspruch langfristiger 6konomischer Wertschopfung mit einer ganzheitli-
chen Betrachtung nachhaltigkeitsbezogener Kriterien.

Zu den Kernkompetenzen der BANTLEON Invest AG gehdrt das begleitende Implementieren von Nach-
haltigkeitskatalogen, die analytische Qualitat bei der Selektion von Aktien und Anleihen sowie die indi-
viduelle Integration von ESG-Ansatzen. Dieses kombinierte Wissen ist der Schlissel zum erfolgrei-
chen Management nachhaltiger Investmentldsungen. Aktuell (Stand Ultimo Juli 2023) werden bereits
mehr als 55 % der Mandate von der BANTLEON Invest AG anhand von Nachhaltigkeitskriterien und in-
dividuellen vertraglichen Vorgaben gesteuert (insgesamt mehr als 14,85 Milliarden Euro). Diese Man-
date unterliegen — investorenspezifisch — vollig unterschiedlichen Anforderungen, sodass die
BANTLEON Invest AG einen breiten und vielfaltigen Erfahrungsschatz vorweisen kann.

Besonders wichtig ist der BANTLEON Invest AG hierbei die hohe Transparenz der Ansatze basierend
auf einem systematischen Prozess und entsprechendem Research fihrender ESG-Research-Hauser.
Jedoch endet fur die BANTLEON Invest AG als Unterzeichnerin der ,Prinzipien fur verantwortliches In-
vestieren® (United Nations Principles for Responsible Investment, kurz: UN PRI) verantwortliches In-
vestieren nicht bereits bei der Bericksichtigung nachhaltiger Kriterien in der Kapitalanlage oder der
Schaffung von Transparenz. Durch die Auslibung der der BANTLEON Invest AG anvertrauten Stimm-
rechte unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien wird sie ihrer treuhanderischen Pflicht und
ihrer Uberzeugung gerecht.

Die Gesellschaft ist in ihrem Namen und mit den von ihr verwalteten Sondervermégen dem Norm -
Based Engagement Programm sowie vier thematisch orientierten Engagement-Programmen (Netto
Null Emissionen, Biodiversitat, Geschlechtergerechtigkeit und Wasser) von ISS ESG beigetreten. Da-
mit schafft die Gesellschaft fir sich und die Anleger ihrer Sondervermdgen eine kosteneffiziente Mog-
lichkeit, weltweit gemeinsam mit anderen Anlegern nicht nur grundlegenden Druck auf Unternehmen
mit negativer ESG-Auspragung auszulben, sondern auch zu versuchen, gezielt auf die positive Ent-
wicklung einzelner wesentlicher nachteiliger Nachhaltigkeitsfaktoren wie Treibhausgasemissionen,
Wasserverschmutzung, Beeintrachtigungen der Biodiversitat sowie Geschlechterungleichheit Einfluss
zu nehmen. Der globale Investorenpool mit gleichgesinnten Investoren ermdglicht es hierbei, mehr
Einfluss auszuliben, als wenn die Gesellschaft oder einzelne Anleger dies allein durchfiihren wirden.

Verantwortliches Investieren erstreckt sich hierdurch nicht nur auf die initiale Anlageentscheidung,
sondern es bietet fortlaufend die Moglichkeit, die Portfoliounternehmen anzuhalten, ihre Bemihungen
hinsichtlich nachhaltigen Wirtschaftens zu intensivieren.
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Bereit. Fiir eine Welt im Wandel.

» Beitrdge zum Umgang mit den sieben globalen
Herausforderungen: Armut, Klimawandel,
Bevolkerungsentwicklung, Versorgung mit Trinkwasser,
nachhaltige Waldwirtschaft, Artenvielfalt,
verantwortungsvolle Governance-Strukturen

» 50 Aktien aus Europa und den G7-Staaten

&Y A\ A S L Y L G/

» Kompromisslose Nachhaltigkeit und Transparenz | S _
Morningstar Sustainability Rating®’

Erfahren Sie mehr iiber diesen Aktienfonds unter

"Out of 8054 Global Large-Cap Blend Equity funds as of 07-31-23. Based on 99.88% of AUM. Data is based on long positions only.
© 2023 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Weitere Informationen: https://www.bantleon.com/rechtliche-hinweise/morningstar

Osterreichisches Umweltzeichen fiir Nachhaltige Finanzprodukte. Die Auszeichnung mit dem Umweltzeichen stellt keine 6konomische Bewertung des Finanzprodukts dar.

Diese Anzeige dient ausschlieflich Informationszwecken. Der Inhalt stellt weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar.
Die enthaltenen Informationen sind nicht ausreichend oder geeignet, um einen potenziellen Anleger beim Treffen einer sachkundigen Anlageentscheidung zu unterstiitzen. Werturteile,
Preisindikationen oder Bedingungen haben lediglich einen unverbindlichen Charakter und beziehen sich ausschlielich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments. Die Wertentwick-
lung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die vollsténdigen Angaben zum Fonds sowie Hinweise zu Chancen und Risiken sind dem jeweili-
gen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung, dem Basisinformationsblatt sowie den Jahres- und Halbjahresberichten zu entnehmen. Diese sind kostenlos iiber die Website mit der Domain
www.bantleon.com abrufbar und bilden die alleinverbindliche Grundlage fiir Anlageentscheidungen.

Marketing-Anzeige
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung BANTLEON Global Challenges Paris Aligned Index-Fonds
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell EUR 50 Mio. (Stand 16.10.2023)

Wahrung EUR

Region Entwickelte Lander Global

Vehikel PF

Auflagedatum 16.10.2023

Asset Manager / Anlageberater BANTLEON Invest AG

Die klimaorientierte Erganzung zum bewahrten BANTLEON Global Challenges Index-Fonds

Nach der im Juli 2022 erfolgten Erweiterung der Global-Challenges-Index-Fondsfamilie um den
BANTLEON Global Challenges Emerging Markets Index-Fonds, welcher die Moglichkeit bietet, nachhal-
tig in Aktien von Schwellenlandern zu investieren und hierbei auf die bewahrte Nachhaltigkeitsqualitat
des Global-Challenges-Index-Konzeptes der Borse Hannover setzt, schlagt die die BANTLEON INVEST
AG nun mit einer klimaorientierten Erganzung ein weiteres Kapital der bisherigen Erfolgsgeschichte
auf.

Hiermit wird dem wachsenden Bedarf nach klimabezogenen Anlageprodukten Rechnung getragen
und Anlegern die Moglichkeit geboten, sich im Kontext ambitionierter politischer Zielsetzungen, wirt-
schaftlicher Trends, MalRhahmen zur Reduzierung von Treibhausgasemissionen und steigender CO,-
Emissionspreise fur die Zukunft zu positionieren. Die letztgenannte Herausforderung ist bereits mit
Blick auf das European Union Emissions Trading System (EU-ETS) ersichtlich, dessen strukturelle
Veranderungen auf den langfristigen Anstieg der CO,-Preise ausgerichtet sind. So deuten aktuelle
Entwicklungen darauf hin, dass die Hohe der CO,-Bepreisung in den nachsten Jahren zunehmen
wird, was bedeutet, dass sich Unternehmen bereits heute mit der Dekarbonisierung ihrer Geschafts-
modelle beschaftigen und sich auf steigende Kosten einstellen missen — so stieg der Preis von CO ;-
Emissionsrechten je Tonne CO,-Aquivalent im europaischen Emissionshandel von 2005 bis 2022 von
bereits von EUR 21,80 auf EUR 81,04. Bei der Betrachtung der zehn gréiten EU-Unternehmen nach
Marktkapitalisierung und ihrem kumulierten Scope 1+2 CO,-Ausstol® von mehr als 40 Mio. Tonnen
werden die Implikationen mehr als deutlich. [Quelle: MSCI ESG Research].

Aber auch abseits der Betrachtung technischer Preisbildungen flr Verschmutzungszertifikate ist es
naheliegend, dass sich der Klimawandel und die Bestrebungen zur Dekarbonisierung in vielerlei Hin-
sicht auf die Unternehmen und deren Zukunftsfahigkeit auswirken werden. Wetterveranderungen kon-
nen Sachglter beschadigen, Lieferketten unterbrechen oder kostspielige Prozessanderungen erzwin-
gen. Negative Schlagzeilen kénnen sich zudem unglnstig auf die Reputation auswirken und die Ein-
haltung neuer Vorgaben und Transparenzgebote additionale Kosten erzeugen.

Auf der anderen Seite kdnnten Vorreiterunternehmen von Subventionen profitieren, eine erhdhte Resi-
lienz gegenlber physischen und transitorischen Risiken aufweisen, auf weitere klimawandelbezoge-
nen regulatorische Eingriffen besser vorbereitet sein sowie von einer positiveren Reputation und Mark-
stellung profitieren und somit langfristig besser positioniert sein. Doch schon heute sind Entscheidun-
gen mit langfristigem Horizont notwendig, um die kurzfristigen Erwartungen der Aktionare mit den
langfristigen Unternehmenszielen in Einklang zu bringen.

Unter dieser Pramisse und um diese Herausforderungen zu adressieren, bildet der BANTLEON Global
Challenges Paris Aligned Index-Fonds (Anteilklasse |: DEOOOA3DDQJ7 | Anteilklasse P: DEOOOA3DD-
QKS5) den Global Challenges Index Paris Aligned der Borse Hannover nahezu 1:1 ab. Fur die Aus-
wahl der Indexunternehmen ist dabei entscheidend, dass sich neben der Einhaltung der strengen An-
forderungen an das ISS-ESG-Corporate-Rating und die Einhaltung der definierten Ausschlusskriterien
die Treibhausgas-Emissionen (THG) des resultierenden Portfolios an den langfristigen, globalen Er-
warmungszielen des Pariser Klimaabkommens ausrichten.
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Die Konzeption des Global Challenges Index Paris Aligned stellt dabei keinen Trade-off dar. So ist es
gelungen, die markanten Nachhaltigkeitscharakteristika des bewahrten Global Challenges Index mit
den Anforderungen an EU-Paris-Aligned Benchmarks erfolgreich zu verzahnen und durch diesen am-
bitionierten Ansatz aktuelle klimapolitische Entwicklungen und Ziele aktiv zu adressieren und neue
Standards aufgegriffen.

Die folgenden Schaubilder zeigen zusammengefasst die Charakteristika des Index der Bérse Hanno-
ver sowie des BANTLEON Global Challenges Paris Aligned Index-Fonds:

Mehrstufige Umsetzung auf Indexebene

Solactive GBS Developed Markets
Large & Mid Cap Index & I55 ESG Universum O SRR CERS Fren

Stufe 1

Auswahl der Unternehmen, die im Rahmen des
Best-in-Class-Ansatzes den ISS ESG Prime Status erreichen und den
definierten Ausschlusskriterien genigen.

> Global Challenges Paris Aligned Universum 214 uUnternehmen

Stufe 2 2
Gewichtung der Unternehmen entsprechend der fortlaufenden (
Einhaltung der EU-Vorgaben an Paris Aligned Benchmarks (PAB) bei 3

angestrebter Vermeidung sektoraler Ungleichgewichtungen.

> Global Challenges Index Paris Aligned

Abbildung 1 Mehrstufige Umsetzung auf Indexebene

Stufe 1 - Prime Status / Ausschlusskriterien

ISS ESG prift im Rahmen des Corporate Ratings die Einhaltung von sozialen und 6kologischen Stan-
dards. Unternehmen, die den strengen Anforderungen entsprechen, erhalten den Status ,Prime* und
qualifizieren sich im Rahmen des absoluten Best-in-Class-Ansatzes fir den Index.

Zusétzlich erfolgt eine Uberprifung der Unternehmen, ob ihre Produkte oder Dienstleistungen zur Er-
reichung der Sustainable Development Goals (SDGs) beitragen, sie substanziell bei der Bewaltigung
der globalen Herausforderungen mitwirken und die definierten Ausschlusskriterien erfillt sind. Zu den
Ausschlusskriterien zahlen u. a. Atomenergie, fossile Brennstoffe, Alkohol, Tabak, Glicksspiel, Ris-
tung, Pestizide, Stammzellforschung, Tierversuche, Massentierhaltung sowie Kontroversen in den Be-
reichen Menschen- und Arbeitsrechte, Geschaftspraktiken und Umweltverhalten.
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Solactive GBS Developed Markets
Large & Mid Cap Index ca. 1.600 Unternehmen
& I5S ESG Universum

ISS ESG Prime Status

Atomenergle ? Pornografie®

Best-in-Class &

Ausschlusskriterien

Geschaftsfelder

Geschaftspraktiken

> Global Challenges Paris Aligned Universum

Abbildung 2 Darstellung der Ausschlusskriterien

Stufe 2- Zusatzliche Kriterien fir den Global Challenges Index Paris Aligned

Neben den vorgenannten, strengen Auswahlkriterien wird der Global Challenges Index Paris Aligned
um zusatzliche Kriterien, welche fur EU Paris Aligned Benchmarks erforderlich sind, erweitert. So ist
zusatzlich sicherzustellen, dass eine Verringerung der THG-Intensitat um 50 Prozent im Vergleich zum
Ausgangsindex im Basisjahr erreicht und zudem einem Dekarbonisierungspfad von 7 Prozent pro
Jahr gefolgt wird. Darliber hinaus strebt der Index eine Reduzierung des Sektor-Bias (Tech) gegen-
Uber klassischen marktkapitalisierungsgewichteten Paris Aligned Benchmarks an.

In den Monaten Februar und August eines jeden Jahres wird die Zusammensetzung des Global Chal-
lenges Index Paris Aligned Uberprift. Unternehmen, die den definierten Anforderungen nicht mehr ge-
ndgen, werden zu diesen Zeitpunkten ausgetauscht.

> GOX Paris Aligned Uniiversum 214 Unternehmen

* Die Gewichtung basiert auf einem linearen
Optimierungsalgorithmus.

* Bedingungen:
* Im Basisjahr betragt die Reduktion der Treibhausgas (GHG?-Inte-nsitét"=
mindestens 50 % gegenliber dem Vergleichsuniversum Solactive GBS

Gewichtung der Unternehmen Developed Markets Large & Mid Cap Index.

entsprechend der fortlaufenden Einhaltung * Inden Folgejahren wird die GHG-Intensitat jahrlich um mindestens 7 %
der EU-Vorgaben an Paris Aligned reduziert und bleibt dabei stets um 50 % unter dem

Benchmarks [PAB) bei angestrebter Vergleichsuniversum. Die Optimierung erfolgt halbjahrig.

Vermeidung von sektoralen

i * Die von der EU identifizierten High-Climate-Impact-Sektoren werden
ngleichgewichten,

gegenuber dem Vergleichsuniversum nicht untergewichtet.

* Die Vermeidung von sektoralen Ungleichgewichten wird angestrebt,
was zur Reduktion des marktbedingten Technologie-Bias und zur
weiteren Exposition gegenliber Wirtschaftszweigen flihren soll, die in
hohem Maf zum Klimawandel beitragen.

> GOXParis Aligned Index

Abbildung 3 Anwendung der Kriterien fiir Paris-Aligned-Benchmarks
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Investmentlésung: BANTLEON Global Challenges Paris Aligned Index-Fonds

BanTLEON Global Challenges

Paris Aligned Index-Fonds

Ind . Global Challenges Index
ndexuniversum Paris Aligned
Anzahl der Unternehmen 214
Maximales Titelgewicht Einzelwert max. 5 %
Rebalancing (marktkapitalisiert) halbjahrlich
Februar/August,

Indexanpassung* sektorale Diversifikation

Mindest-Marktkapitalisierung > 100 Mio. Euro

Einstufung EU-Offenlegungsverordnung Artikel 9

(I): DEODOA3DDQJY
(P): DEODOA3DDQKS

Verwaltungsvergiitung ((I!’)j:' ??ggg: E’g'

Auflagedatum 16.10.2023

Nachhaltigkeit ist ein Megatrend und der Klimawandel eines der drangendsten Probleme unserer Zeit.
Mit dieser klimaorientierten Erganzung des von unabhangigen Experten mehrfach ausgezeichneten
BANTLEON Global Challenges Index-Fonds steht Anlegern mit dem BANTLEON Global Challenges Paris
Aligned Index-Fonds ein qualitativ hochwertiges Fondskonzept zur Verfigung, mit dem sich Rendite
und investieren mit guten Gewissen kombinieren lassen.

Weitere Informationen zum Publikumsfonds finden Sie unter https://www.bantleon.com/publikums-
fonds/
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Erlauterungen und Disclaimer

Dieses Dokument der BANTLEON Invest AG dient ausschlief3lich Informationszwecken. Die Weitergabe, Verbreitung oder Ver-
vielfaltigung als Ganzes oder in Teilen ist nur mit schriftlicher Zustimmung durch die BANTLEON Invest AG zulassig. Der Inhalt
stellt weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar.
Die enthaltenen Informationen sind mdglicherweise nicht ausreichend oder geeignet, um einen potenziellen Anleger beim
Treffen einer sachkundigen Anlageentscheidung zu unterstiitzen. Daher wird empfohlen, dass Anleger zudem sorgfaltig die
Verkaufsunterlagen vor einer méglichen Anlageentscheidung lesen und, insbesondere bei Fragen, Riicksprache mit ihrem
Anlageberater halten. Die enthaltenen Werturteile, Preisindikationen oder Bedingungen haben lediglich einen unverbindli-
chen Charakter und beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung, was Auswirkungen auf die Bewertung ein-
zelner Finanzinstrumente haben kann. Dementsprechend sind Anderungen der durch die BANTLEON Invest AG vorgenomme-
nen Beurteilungen jederzeit mdglich, ohne dass sich daraus eine Anpassungspflicht dieses Dokuments ergibt. Ein Anspruch
zum Abschluss bzw. Erwerb von dargestellten Produkten und Dienstleistungen zu den in diesem Dokument enthaltenen Prei-
sen, Kursen oder Bedingungen besteht nicht. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen von Dritten, die zwar
aus zuverlassigen Quellen stammen, tbernimmt die BANTLEON Invest AG keine Gewahr.

Die vollstandigen Angaben zum Fonds sowie Hinweise zu Chancen und Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der
geltenden Fassung, dem Basisinformationsblatt sowie den Jahres- und Halbjahresberichten zu entnehmen. Diese sind kos-
tenlos Uber die Website mit der Domain www.bantleon.com abrufbar und bilden die alleinverbindliche Grundlage fiir Anlage-
entscheidungen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind nicht fir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika oder
an US-Personen bestimmt (dies betrifft Personen, die Staatsangehérige der Vereinigten Staaten von Amerika sind oder dort
ihr Domizil haben und Personen- oder Kapitalgesellschaften, die gemaR den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika
bzw. eines Bundesstaates, Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten gegriindet wurden).

Stand: September 2023
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€) Bayern Invest

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Grundungsjahr
Internetseite

Karlstrasse 35
Minchen
80331
Deutschland
1989

www.bayerninvest.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen
Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2011
seit 2011

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutionell

Holger Leimbeck

Bereichsleiter Kundenbetreuung & Vertrieb
49 89 54 850 171

Nein

holger.leimbeck@bayerninvest.de

Retail

Marcus Perschke
Leiter Wholesale
089 54 850 186
Nein

marcus.perschke@bayerninvest.de

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
. PF (seit 2019),
Aktien v v SF (>20 Jahre)
PF (seit 2021),
Renten v v SF (>20 Jahre)
, PF (seit 2020),
Multi Asset v v SF (>20 Jahre)
Alternative Investments v
Private Debt / Private Equity
Infrastruktur v v

Nachhaltige Landwirtschaft v

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 2 1

nennung maglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) i’
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich »

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) v

Beriicksichtigung der SDGs v

Ir?tegration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v

Finanzanalyse)

sonstiges v
Copyright © 2023 TELOS GmbH Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

78



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2011)

BVI Wohlverhaltensregeln (seit 2017) — Klimawandel
SGD Implementierung (3, 11, 13) (seit 2020)

Green Recovery Alliance (seit 2020)

EU Green Deal (seit 2020)

UN Global Compact (seit 2021)

Charta der Vielfalt (seit 2021)

CFD (seit 2021)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v

2019 — Etablierung der Abteilung Investment
Strategy & ESG im Portfoliomanagement

Externe Ressourcen

v v
ISS ESG, MSCI ESG Research, Columbia Threadneedle

Nutzung externer ESG-Kriterien fur Positiv/Negativlisten seit mehr als 20 Jahren
Seit 2019 verstarkte Integration von ESG-Kriterien in Research und Investmentprozesse

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Multi Asset v v
Private Debt v v
Infrastructure Equity / v v v
Debt
Z::;ﬁ:)Eqwty (inkl. Agri v v v
Copyright © 2023 TELOS GmbH Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Wir machen Nachhaltigkeit profitabel. Und Profitabilitdt nachhaltig. Die Bayerninvest als Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und Asset Manager setzt auf verantwortungsvolles Investieren, um neben der finan-
ziellen auch die 6kologische und die gesellschaftliche Rendite zu optimieren. Auf diese dreifache
Wirkung zielen wir flr institutionelle und private Investorengruppen.

Wir sind regional verwurzelt mit dem Blick auf das internationale Markigeschehen. Auf dieser Basis
bieten wir Orientierung, schnelle Umsetzung, verlasslich stabile Performance und Resilienz in einem
immer komplexer werdenden Marktumfeld. Das macht uns zum idealen Partner und vorausschauen-
den Begleiter fur nachhaltige Investments.

Die Bayerninvest verankert Nachhaltigkeitsfaktoren systematisch in den Investmentsystemen und
-prozessen. Bei der Umsetzung differenzieren wir nach Assetklasse, Datenverfligbarkeit und -mess-
barkeit sowie Dienstleistungsauftrag. Im Verantwortungsbereich der Abteilung Investment Strategy &
ESG haben wir unser ESG-Kompetenzcenter als Querschnittsfunktion im Portfoliomanagement inte-
griert. Auf diese Weise ist eine Verzahnung uber alle Assetklassen hinweg sichergestellt. Im regelma-
Rigen Austausch mit allen Geschéaftsbereichen und unseren Alternative Investment- sowie Administra-
tions-Spezialisten der Bayerninvest und der Bayerninvest Luxembourg findet dartiber hinaus ein konti-
nuierlicher Wissenstransfer statt.

Das ESG-Kompetenzcenter sorgt fir eine konsistente Implementierung unserer Nachhaltigkeits-Policy
in den Portfolios und die stetige Weiterentwicklung im Hinblick auf unsere Services, regulatorische
Anpassungen sowie die Erreichung unserer definierten Nachhaltigkeitsziele. Das Kompetenzcenter
setzt sich aus Mitarbeitenden aller liquiden Assetklassen zusammen und wird aus der Abteilung In-
vestment Strategy & ESG (6 Mitarbeitende) heraus verantwortet.

Ganzheitliche Integration von Nachhaltigkeit im Investmentprozess. Im Bereich der liquiden
Assets durchlauft unser ESG-Investmentprozess einen aufeinander aufbauenden 3-Schritte-Ansatz.
Den allgemeinen Nachhaltigkeitsgrundsatzen der Bayerninvest und damit einhergehenden Mindest-
standards folgen produktspezifische, anlegerindividuelle Prozessschritte die aktive Stimmrechtsaus-
Ubung und Engagement-Initiativen unter Nachhaltigkeitsaspekten.

Die Bayerninvest bezieht MSCI ESG Daten als Hauptinformationsquelle fir Nachhaltigkeitsaspekte.
Daneben werden aber auch andere 6ffentlich zugangliche und kostenpflichtige Informationsquellen
genutzt, um ein ganzheitliches Nachhaltigkeitsprofil der investierten Wertpapiere zu erhalten.

Unternehmen werden aus Anlageuniversen ausgeschlossen, sofern sie gewisse Kriterien erflllen,
welche die Bayernlnvest als unvereinbar mit der Geschaftsphilosophie betrachtet. Diese Kriterien wer-
den im Folgenden aufgeflhrt:

* Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit Waffen erwirtschaften

* Unternehmen, die mit geachteten Waffen in Verbindung stehen

* Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabak erwirtschaften
* Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Forderung von Kohle verdienen

* Unternehmen, die mit schweren VerstdéRen gegen den UN Global Compact in Verbindung
stehen
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Darlber hinaus kénnen Unternehmen aus Anlageuniversen ausgeschlossen werden, die im Zuge des
Stewardship-Prozesses keine Kooperationsbereitschaft oder keine Aussicht auf Verbesserung
relevanter Problemfelder zeigen.

o——— NEGATIVLISTE ——— o——— STEWARDSHIP ——
Mindeststandards Engagement & Voting
Globale Normen und S~ A Fokus auf E/5/G- Kennzahlen (Rating, E/5/G ' ::;:::h:;h Dislog mit
kontroverse Themen / B Seare, Trend,..} + Zielgerichtetes Abstimmen auf
verschiedene kontroverse Hauptversamm|ungen

Vergleich mit passendem

. + Héaheres Gewicht durch externen
Portfebo £SG Ratieg-haftrdeng Benchmarkuniversum
—

Dienstleister

Geschéaftsfelder werden
identifiziert und
ausgeschlossen.

Fokusthemen fiir 2021 in Anlehnung
an die Nachhaltigkeitsziele der UNO:

Klimafolgen

Kompatibilitat mit UN ..x.-

Global Compact s Fokus auf Klimakennzahlen | CO- 3 moan 13
Abdeckung gegerdiber x Emissionen / Intensitat, o ]
umsLrittenen wor 3,0% Transformationspotenzial,...|
Geschaftsfeldern i v
Vergleich mit passendem
g o1 000 4 e Benchmarkuniversum

Zusatzlich zu den genannten Mindeststandards erfolgt im Rahmen der ESG-Integration der Einbezug
wesentlicher Nachhaltigkeitsaspekte in die fundamentale Investmentanalyse. Der Begriff ESG deckt
drei Facetten im Nachhaltigkeitsuniversum ab: dkologische Aspekte, soziale Elemente, sowie Grund-
sétze guter Unternehmensfiihrung. Im Rahmen der Uberpriifung auf potenzielle ESG-Risiken und
Chancen werden sowohl die Unternehmensorganisation an sich als auch die Geschafts- und Bran-
chenfelder der Marktakteure bertcksichtigt.

Ausganspunkt fur die Messung der ESG-Qualitat eines Unternehmens ist typischerweise die Nutzung
von ESG-Scores, und damit der numerischen Einordnung, sowie ESG-Ratings, der Buchstabenkate-
gorie, welche wir vom Datenanbieter MSCI ESG Research beziehen. Der ESG-Portfolio-Score be-
misst die Fahigkeit der zugrundeliegenden Fondspositionen, zentrale mittel- bis langfristige Risiken
und Chancen zu steuern, die mit Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren zusammenhangen. Dar-
Uber hinaus bezieht er Trends der unterliegenden ESG-Scores mit ein. Scoring und Rating bilden zwei
Seiten einer Medaille ab:

> Zum einen werden Nachhaltigkeitsrisiken bzw. Opportunitaten, die einen potenziellen negati-
ven bzw. positiven Effekt auf den Anlagewert haben, identifiziert und quantifiziert.

» Zum anderen wird beurteilt, wie stark ein angemessenes Management dieser Risiken und
Best-Practice Verhalten in der Geschaftsorganisation des betrachteten Unternehmens veran-
kert sind.

Erganzt wird das ESG-Rating durch zusatzliche Klima-Analysen, die Klimarisiken und das Manage-
ment dieser Risiken bewerten. Neben Carbon-Intensitaten und der unternehmensspezifischen Klima-
zielsetzung, die im Selektionsprozess berlcksichtigt sind, verwendet die Bayerninvest unter anderem
Kennzahlen, mit denen sich beurteilen lasst, inwiefern sich ein Unternehmen oder ein Wertpapier-
Portfolio im Einklang mit wissenschaftlich basierten Erderwarmungsszenarien befindet. Zu nennen
sind hier beispielhaft Temperature-Alignment-Modelle von MSCI oder Klima-Value-at-Risk-Metriken.
Letztere quantifizieren finanzielle Risiken fir ein Unternehmen, die z. B. mit den Zielen des Pariser Kli-
maschutzabkommens verbunden sind. Bewertungsrisiken eines Investments resultieren aus politisch-
transitorischen Kosten oder auch aus Extremwetter-Katastrophen. Darliber hinaus ist eine Beurteilung
der produktbezogenen Moglichkeiten eines Unternehmens, Losungen im Bereich des Klimawandels
anzubieten, fur die chancenorientierte Analyse der Geschaftsaussichten besonders bedeutend.

Die Selbstverpflichtung der Bayerninvest, alle in eigener Verantwortung gemanagten Portfolios bis
2025 in Einklang mit den Pariser Klimazielen zu bringen, erfordert eine gezielte Investition in eben sol-
che Unternehmen und Titel, die zur Erreichung dieser Ziele beitragen (positive Selektionskriterien).
Neben den oben genannten Metriken der allgemeinen ESG-Qualitat sind hier die Klima-Metriken her-
vorzuheben. Emittenten, die hierbei im Sektor- und Peergroup-Vergleich positiv auffallen, werden in
den Portfolien der Bayerninvest in der Regel prominent gewichtet werden.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Wachsende ESG-Investments erfordern ein innovatives und umfassendes ESG-Reporting. Es erganzt
das klassische finanzielle Reporting und zeigt transparent auf, wie sich Portfolien auf umweltbezoge-
ne, soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende Kriterien auswirken. Damit ist es ein unverzicht-
bares Instrument fiir zukunftsorientierte Investoren. Die Bayerninvest stellt dieses neue Leistungspa-
ket seit Anfang 2019 ihren Bestands- und Neukunden fir alle gemanagten und administrierten
Spezial-AlF und Publikumsfonds zur Verfligung — als einer der ersten deutschen Asset Manager ohne
zusatzliche Kosten.

Die Bayerninvest erstellt ein aussagefahiges ESG-Reporting, um Nachhaltigkeitsziele im Portfolio
messbar zu machen. Dabei werden sowohl Nachhaltigkeitsrisiken als auch Opportunitaten im Portfolio
transparent gemacht. ESG-Qualitat, CO2-Intensitat und Wirkungsanalysen in Bezug zu den 17 UN-
Nachhaltigkeitszielen stehen im Fokus des Reportings.

' Klimafolgen im Alltagsvergleich

Klimafolgen - CO.-FuBabdruck Vergleich mit Alltagsbs

Wimaloigen des Fonds
3.643.2
L]

Wimatager wne
Irvestments von
1000 furo
52,0
‘Benchmark ESG Rating-Aufteilung g of Clton / Jnbr

| oy LR
[

Mindeststandards

e Kompatibilitat mit UN 0% Engagement nach Themen™" Meilensteine nach Th
GIOI.’.al. Compact — e W Klimawandel m ® Klimawandel 65
Abdec'kung gegenuber < ® Umweltstandards 268 u Umweltstandards 45
¢ :msi't:s?::; betmnien 0% o Unternehmensethik 101 ® Untemehmensethik 5
A::lc :- ool e 2680 ' w Menschenrechte 124 m Menschenrechte 2
=0 m,.'g g?genu E 18,3% Arbeitsbedingungen 422 Arbeitsbedingungen 18
SedbaRieks Rt eme 2z & m Offentliche Gesundheit 88 il m Offentliche Gesundheit 2
= Corporate Governance 456 ) = Corporate Governance 88
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R 1 S K M A N A GERS

Carmignac Deutschland GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Junghofstralle 24
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60311
Land Deutschland
Grundungsjahr 1989

Internetseite

www.carmignac.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2012
seit 2012

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer
Nachhaltigkeits-

beauftragter/-manager?
E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer
Nachhaltigkeits-

beauftragter/-manager?
E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutionell
Nils Hemmer

Head of Country Germany & Austria
(Geschaftsflihrer)

+49-69-71042-3616
Nein

nils.hemmer@carmignac.com

Institutionell
Markus Kopp

Director Business Development Wholesale &
Institutional Germany

+49-69-71042-3639
Nein

markus.kopp@carmignac.com

Carmignac Deutschland GmbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
. , . UCITS: FCP
Aktien v seit 2017 v seit 2013 und SICAV
: : UCITS: FCP
Renten v seit 2017 v seit 2013 und SICAV
, , . UCITS: FCP
Multi Asset v seit 2017 v seit2013 und SICAV
. , . UCITS: FCP
Alternative Investments v seit 2017 v seit 2013 und SICAV

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschdtzung des Unternehmens)

Platz1-3
(Mehrfach-
nennung maoglich)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

1 1 1

Effizientes Management von ESG-Faktoren ist eng mit langfristiger Performance
und Risikomanagement verknupft. Unsere ESG-Entwicklung ist die Umsetzung
unseres interaktiven unternehmenseigenen ESG-Systems START, mit dem die Inte-
gration der ESG-Analyse in den Anlageprozess unserer Fondslésungen- und

mandate systematisiert wird.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich
ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder dkologische Wirkung zu erzielen)

Berucksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Sonstiges, Best-Effort- und Best-In-Universe-Ansatz
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2012) — www.unpri.org

Climate Action 100+ (seit 2019) — www.climateaction100.org

TCFD (seit 2020) — www.fsb-tcfd.org

TOBACCO FREE Portfolios (seit 2019) — www.tobaccofreeportfolios.org
ShareAction (seit 2020) — www.shareaction.org

EFAMA - www.efama.org

afg — www.afg.asso.fr

alfi — Alfi.lu

The Invstment Association — www.theia.org

MSCI ESG Analystics (seit 2017)

United Nations Global Compact — Carmignac halt sich an Prinzipien des UNGC
OECD - Carmignac halt sich an OECD-Leitsatze

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen
START v (seit 2020)
Proprietares aktives ESG-Research-System
Externe Ressourcen

MSCI-ESG-Ratings v (seit 2017)

ISS

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v v
Multi Asset v v
Alternative Investments v
Copyright © 2023 TELOS GmbH Carmignac Deutschland GmbH
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Was Sie wissen sollten

90%

unserer AUM sind
nach Artikel 8 oder 9
(SFDR)* klassifiziert

19

SRI-Labels, davon 13
Fonds mit dem

franzdsischen Label
ISR** und 6 Fonds mit

Null

Keine Anlagen in

Tabak, umstrittenen

Waffen, Kohle oder
Erwachsenenunterhaltung®**#*

dem belgischen Label
Towards
Sustainability***

owardssustainability.be/
#*%% Unternehmen, die Ober 10% ihres Umsatzes mit Kraftwerkskohle erwirtschaften, und solche, die mehr als 2% ihres
Umsatzes mit der Produktion von Erwachsenenunterhaltung/Pornografie erwirtschaften. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte
unserer Seite zu Richtlinien und Berichten.

Wir haben es uns zur Aufgabe gemacht, Wertzuwéachse fiir unsere Kunden zu erzielen, die
gleichzeitig ein Gewinn fiir Gesellschaft und Umwelt sind.

Als aktive Anleger nutzen wir unsere Aktionarsrechte, um Unternehmen zur Verbesserung ihrer
Unternehmensfihrung, ihres ékologischen FuRabdrucks und ihrer Personalwirtschaft zu bewegen.
Wir sind unabhangig und nicht an kurzfristige Ergebnisse gebunden,
wir betrachten die Dinge Uber ihren aktuellen Stand hinaus mit Blick auf kinftige Entwicklungen.
Diese Freiheit verbinden wir mit Disziplin in Form von firmeneigener quantitativer Analyse,
die durch die Einblicke und Erfahrungen unserer Portfoliomanager und Analysten erganzt wird.

Carmignac ist kohlenstoffneutral. Carmignacs Bedenken zum Klimawandel gehen weit Gber die
Emissionsreduzierungs-Erwartungen fir die Unternehmen hinaus, in die wir investieren. Wir
haben daher unsere eigene Politik zur Gewahrleistung der CO2-Neutralitat in unseren gegenwarti-
gen und zukunftigen Unternehmensaktivitdten eingefihrt, wodurch 2.630 t CO2 der jahrlichen
Emissionen* fiir 2019 und 2020 kompensiert wurden.

* Alle Emissionen im Bereich 1 (direkte Emissionen eigener Einrichtungen), Bereich 2 (eingekaufte
Energie) und teilweise Bereich 3 (vorgelagerte Pendler, Geschéaftsreisen und IT-Dienstleistungen).

Das Analysieren der Leistung eines Unternehmens und eine klare Bewertung seiner langfristigen
Risiken bedeutet, tber traditionelle finanzielle Uberlegungen hinauszugehen. Unser Ansatz fir
verantwortliches Investieren vermittelt uns ein detailliertes Bild des tatsachlichen Potenzials eines
Unternehmens, sodass wir bessere Anlageentscheidungen fir unsere Kunden treffen kdnnen.
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Verantwortliches Investieren — eine Einstellung

Als aktive und unabhangige Vermdgensverwalter ist es unsere Aufgabe, die Ersparnisse unserer
Kunden langfristig effizient zu verwalten, und verantwortliches Investieren ist von Natur aus mit
dem Erreichen dieses Ziels verknupft.

Wir machen uns unser eigenes Bild durch unternehmensinterne quantitative Analysen, die
durch menschliche Erkenntnisse und unabhangiges Research erganzt werden.

Wir betten eine ,nicht-finanzbezogene Analyse“ in unseren Anlageprozess ein, weil sie von
entscheidender Bedeutung beim Mindern von Risiken und Erkennen von Chancen ist.

Wir treffen Entscheidungen auf der Grundlage unserer Uberzeugungen und unserer lang-
fristigen Vision, auch wenn wir dafur herkdmmliche Denkweisen Uberwinden mussen.

Wir fuhren mit den Unternehmen, in die wir investieren, einen aktiven Dialog, um sie dazu zu
bewegen, die besten Praktiken anzuwenden und sich in Richtung einer nachhaltigeren Rentabilitat
zu entwickeln.

Wir arbeiten mit wichtigen Branchenvertretern zusammen, um das Bewusstsein zu scharfen
und Maflnahmen zur Minderung des Klimawandels und fur gesellschaftlichen Fortschritt zu
fordern.

ESG-Themen im Blickpunkt

Unsere Themen im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) sind breit gefa-
chert und befassen sich mit dem Umgang von Unternehmen mit Abféallen und Wasserverbrauch
(E), Diversitat, Sicherheit und Gesundheit am Arbeitsplatz (S), Bestechung und Korruption, Unab-
hangigkeit des Verwaltungsrats und Vergutung von Fuhrungskraften (G). Wir haben beschlos-
sen, drei Themen Prioritidt einzurdaumen, die mit unserer Anlagephilosophie und unseren lang-
fristigen Ansichten in Einklang stehen:

| ( a "\\1‘ \
\E > @/

Klima Humankapital Unternehmergeist
Nach unserer Auffassung Wir glauben, dass die Wir glauben an die langfristige
muss jedes Unternehmen Mitarberter der wichtigste Wertschopfung von
seinen Anteill zur Minderung Vermogenswert eines Unternehmen, die zu
des Klimawandels beitragen Unternehmens sind, wenn sie Innovationen fahig sind, um
Wir arbeiten mit den egntsprechend betreut ihren Kunden bestandig die
Untermnehmen, in die wir werden. Wir verlangen van pesten Losungen anzubieten
investieren, zusammen, um Unternehmen, in die wir Wir unterstiitzen
Transparenz bei Emissionen investieren, einen effizienten Unternehmen, in die wir
und den Ubergang zu Umgang mit threm investieren, dabei, langfristig
umweltfreundlichen Humankapital, um das zu denken, und-bauen hierzu
Richtlinien zu erreichen. Engagement und die auf unsere sigens Geschichts
Zufriedenheit von Mitarbeitern als familiengefuhrtes, von
zu fordern Unternehmergeist gepragtes
Unternehmen.
Copyright © 2023 TELOS GmbH Carmignac Deutschland GmbH
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Im Mittelpunkt unseres Engagements fiir verantwortliches Investieren steht unsere Uberzeugung,
dass Unternehmen das nicht allein schaffen kédnnen. Wir pflegen Partnerschaften mit verschiede-
nen Organisationen im Finanzdienstleistungssektor, um bestmdgliche Anlagepraktiken unter allen
Beteiligten zu férdern. Die untenstehenden Symbole zeigen die Versprechen, die wir als Unter-
zeichner, Unterstltzer oder Beteiligte von Initiativen, Branchenvereinigungen und Arbeitsgruppen

gegeben haben.

— Climate— ,
HIPRIE==E ,ﬁg;igg]@ TCPD |
Deaturn dear Datum der Daum der
Unterzeichaung: 14062012 Unterzeschnung: 271072079 Urterzeichnung DED1/2020

ShareAction»

e
Grun o0 Cimang Ehangs

Daturn der

Daturn cer

Umierzeichnung: 070272022

Unser Ansatz in der Praxis

Vermeiden

Wir meiden Unternehmen, die mit unseren
Grundsatzen und Werten in Konflikt stehen.
Aufgrund ihrer Tatigkeit, ihrer Standards oder
ihres Verhaltens schlielen wir sie aus
unserem Anlageuniversum aus. Wir
investieren nur in Unternehmen mit
nachhaltigen Geschaftsmodellen, die
langfristige Wachstumsperspektiven

aufweizen.

Auseinandersetzen

Wir fuhren mit Unternehmen tuber Themen
im Zusarmmenhang mit ESG einen aktiven
Dialog. Hierzu gehéren dis Austbung unserer
Stimmrechte als Aktiongre®, die
Unterstitzung bei der alimahlichen
Einfuhrung bester Praktiken, die Klarstellung

unserer Ansichten und das Zur
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EFAMA

Analysieren

Wir analysieren neben herkdmmlichen
Finanzkennzahlen die ESG-Praktiken des
Unternehmens. Unser unternehmenseigenes
ESG-Research-Systerm unterstitzt uns daber,
die Wirkung des Unternehmens auf die Welt
— und den Einfluss der Welt auf seine
Geschafistatigkeit — zu bewerten, um so
viele Risken und Chancen zu erfassen wie

méglich.

S
V

Kommunizieren

Wir teilen unsere Maflinahmen und Erfolge
unseren Kunden mit. Wir sorgen far
vollstandige Transparenz im Zusammenhang
mit ESG-Themen, inerster Linie Gber unsere
Website, auf der wir Fondspublikationen,
Berichte, Richtlinien und Erkenntnisse

unserer Experten veroffentlichen.

Carmignac Deutschland GmbH
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Einblick in START, unser unternehmenseigenes ESG-System

Effizientes Management von ESG-Faktoren ist eng mit langfristiger Performance und Risikomanage-
ment verknupft. Unsere jingste ESG-Entwicklung ist die Umsetzung unseres interaktiven unterneh-
menseigenen Systems START (System for Tracking and Analysis of a Responsible Trajectory), mit
dem die Integration der ESG-Analyse in den Anlageprozess unserer Fonds systematisiert wird.

START bietet eine zukunftsgerichtete ESG-Analyse, die unserem Investmentteam den
Einblick gibt, den es benoétigt, um geeignete Anlageentscheidungen zu treffen und die lang-
fristigen Interessen unserer Kunden bestmaoglich zu bedienen.

In START verwendete ESG-Indikatoren

Wir analysieren Uber 30 spezifische ESG-Indikatoren, die wir fur etwa 8.000 Unternehmen als
finanziell wesentlich definiert haben und zu denen wir noch Kontroversen und Wirkungsdaten
hinzunehmen. START ermoglicht unserem Team, einzigartige menschliche Erkenntnisse
einzubringen und einen aktiven Dialog mit den Unternehmen im Zusammenhang mit diesen
wichtigen Indikatoren zu fiihren.

Umwelt Soziales Unternehmensfihrung
“ Energieverbrauch und "  Zufriedenheit der " Wirkungskraft des
CO2-Emissionen Mitarbeiter und Kunden Verwaltungsrates
'  Umweltverschmutzung “  Gerechte Entlohnung ~  Vergltung
und Abfalle
v  Gesundheit und ' Kultur und Ethik
“  Wasser und sonstige Sicherheit

natiirliche Ressourcen

Das firmeneigene ESG-System START kombiniert und aggregiert ESG-Indikatoren von markt-
fuhrenden Datenlieferanten. Aufgrund der mangelnden Standardisierung von und Berichterstat-
tung Uber einige(n) ESG-Indikatoren durch bérsennotierte Unternehmen kénnen nicht alle relevan-
ten Indikatoren berucksichtigt werden. START stellt ein zentralisiertes System bereit, wobei
Carmignacs interne Analysen und Erkenntnisse zu jedem Unternehmen unabhangig von den
aggregierten externen Daten — sollten diese unvollstandig sein — zum Ausdruck kommen.

Jeder unserer Fonds integriert Kriterien fiir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(ESG) in seinen Anlageprozess und halt unsere Richtlinien fur verantwortliches Investieren
ein. Wir bieten auch eine Palette spezialisierter Fonds an, die bei der Anwendung von
Praktiken des verantwortlichen Investierens noch einen Schritt weiter gehen.

SRI-Fonds und ESG-Themenfonds

Unsere Fonds fur sozial verantwortliches Investieren (SRI) und unsere ESG-Themenfonds verfolgen
je nach ihrer Philosophie, ihrem Anlageprozess und den Uberzeugungen des Fondsmanagers einen
breiter angelegten Ansatz bei der ESG-Integration. Bei diesen Fonds kénnen ein breiteres Spektrum
von Ausschlissen, ein Ziel fir den CO2-FuRabdruck, eine thematische Orientierung oder ein positives
Screening zur Anwendung kommen.

SRI-Fonds verfolgen einen gesellschaftsbewussten Ansatz beim Anlegen (d. h. sie schlie3en
kohlenstoffemittierende oder unethische Sektoren aus oder investieren in Unternehmen, die einen
positiven Beitrag fur die Erde leisten).

ESG-Themenfonds verfolgen einen thematischen (E, S oder G) Investmentansatz (d. h. sie
investieren ausschlieBlich in Unternehmen, die aktiv auf die Minderung des Klimawandels einge -
hen oder dazu beitragen).
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Artikel 6 SFDR-Klassifzierung

SubFund Name
Carmignac Court Terme
Carmignac Credit 2025
Carmignac Credit 2025
Carmignac Credit 2025
Carmignac Credit 2025

Credit
Credit
Credit
Credit
Emerging Discovery
Emerging Discovery
Emerging Discovery
Emerging Discovery
Carmignac Profil Réactif 100
Carmignac Profil Réactif 50
Carmignac Profil Réactif 75

Artikel 8 SFDR-Klassifzierung

SubFund Name
Carmignac Patrimoine
Emerging Patrimoine
Emerging Patrimoine
Emerging Patrimoine
Emerging Patrimoine
Emerging Patrimoine
Family Governed
Flexible Bond
Flexible Bond
Flexible Bond
Flexible Bond
Global Bond
Global Bond
Global Bond
Global Bond
Global Bond
Global Bond
Investissement
Long-Short European Equities
Merger Arbitrage
Merger Arbitrage Plus
Patrimoine
Carmignac Sécurité

Artikel 9 SFDR-Klassifzierung

SubFund Name
Climate Transition
Emergents
Emergents
Grandchildren
Grande Europe
Grande Europe
Grande Europe
Human Xperience
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Artikel 6

Class Name
A EUR Acc
A EUR Acc
A EUR Ydis
F EUR Acc
F EUR Ydis
A EUR Acc
F EUR Acc
FW EUR Acc
Income A EUR
A EUR Acc
A USD Acc Hdg
F EUR Acc
FW EUR Acc
A EUR Acc
A EUR Acc
A EUR Acc

Class Name
A USD Acc Hdg
A CHF Acc Hdg

A EUR Acc
A EUR Ydis
A USD Acc Hdg
F EUR Acc
A EUR Acc
A CHF Acc Hdg
A EUR Acc
A USD Acc Hdg
F EUR Acc
A CHF Acc Hdg
A EUR Acc

A EUR Ydis

A USD Acc Hdg
F EUR Acc
FW EUR Acc
F EUR Acc
F EUR Acc
F EUR Acc
F EUR Acc
F EUR Acc

AW USD Acc Hdg

Class Name
A USD Acc
F EUR Acc
FW EUR Acc
A EUR Acc
A CHF Acc Hdg
A USD Acc Hdg
FW EUR Acc
AEUR Acc
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Class Currency
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usDh
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Class Currency
usD
CHF
EUR
EUR
uUsD
EUR
EUR
CHF
EUR
usb
EUR
CHF
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD

Class Currency
usD
EUR
EUR
EUR
CHF
uUsD
EUR
EUR

Carmignac Deutschland GmbH

—
TELOS

ISIN
FR0010149161
FR0013515970
FR0013515996
FR0013516028
FR0013516036
LU1623762843
LU1932489690
LU1623763148
LU1623762926
LU0336083810
LU0807689582
LU0992629740
LU1623762256
FR0010149211
FR0010149203
FR0010148999

ISIN
FR0011269067
LU0807690838
LU0592698954
LU0807690911
LU0592699259
LU0992631647
LU1966630706
LUO807689665
LU0336084032
LUO0807689749
LU0992631217
LU0807689822
LU0336083497
LU0807690168
LU0807690085
LU0992630599
LU1623762769
LU0992625839
LU0992627298
LU2585800878
LU2585801173
LU0992627611
FR0011269109

ISIN
LU0807690754
LU0992626480
LU1623762413
LU1966631001
LU0807688931
LU0807689079
LU1623761951
LU2295992163
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Richtlinien und Berichte

SCAN ME

Richtlinien fiir die ESG-Integration

Als verantwortliche Anleger halten wir es flir einen Teil unserer treuhanderischen Pflicht, ESG-
Risiken und -Chancen aktiv zu verwalten, wenn wir im Auftrag unserer Kunden anlegen. Wir
integrieren die ESG-Analyse in unseren Anlageprozess fir Aktien und Anleihen. Dies
geschieht Uber unser unternehmenseigenes ESG-Research-System START (System for Tracking
and Analysis of a Responsible Trajectory), das menschliche Erkenntnisse und verschiedene ESG-
Datenquellen berlcksichtigt.

Richtlinien zum Ausschluss und Kohleaustritt

Wir sind der Auffassung, dass wir in Unternehmen investieren sollten, die nachhaltige Geschaftsmo-
delle haben und langfristige Wachstumsperspektiven bieten. Daher haben wir eine Ausschlussliste
mit Unternehmen erstelit, die die Anlagestandards von Carmignac nicht erfiillen, da sie in Berei-
chen wie umstrittene Waffen, Tabak, Erwachsenenunterhaltung und Kraftwerkskohle (1) tatig sind oder
weil sie gegen weltweite Standards fur Umweltschutz, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Korrupti-
onsbekampfung verstolRen. (2) Darlber hinaus hat sich Carmignac verpflichtet, sich bis 2030 vollstan-
dig aus Kohlebergbau- und Kohlekraftwerken in den OECD-Landern und im Rest der Welt vollstandig
herauszuziehen.

(1) Kohleproduzenten, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit Kraftwerkskohle erzielen, sind in samtli-
chen unserer Fonds ausgeschlossen. (2) Unternehmen, die gemafl dem ISS-Ethix Norm-Based Re-
search gegen weltweite Standards flr Umweltschutz, Menschenrechte, Arbeitsnormen und Korrupti-
onsbekampfung verstolien.

Aktiven Dialogs und Stimmrechte

Im Rahmen unseres Engagements fir die Verbesserung von Praktiken der
Unternehmensfihrung fiihren wir einen aktiven Dialog mit den Unternehmen, in die wir
investieren. Wir bewerten ihr Verhalten in Bezug auf die ESG-Kriterien, Uben unsere Stimmrechte
als Aktionare aus, helfen bei der allmahlichen Einflihrung bester Praktiken, stellen unsere
Ansichten klar und ziehen die oberste Geschaftsleitung zur Verantwortung, wenn Probleme
auftreten.

Transparenz-Kodex

Im Rahmen unseres Engagements flir umfassende Klarheit fir unsere Kunden Uber unsere
Anlagen befiirworten wir den Europaischen SRI-Transparenzkodex, dessen Ziel es ist, die
Praktiken unserer SRI-Fonds " und ESG-Themenfonds offenzulegen. Dies sind unsere
zweiten Verpflichtungserklarungen fir die europaischen und Schwellenlanderfonds und unsere
erste Erklarung fur unsere globalen Aktienfonds.

() Sozial verantwortliche Investmentfonds.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Carmignac Deutschland GmbH
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Klimapolitik und CO2-Berichte

Wir haben das Klimabewusstsein zu einem formalen Bestandteil unseres Investitionsprozesses
gemacht, uns den im Rahmen des Pariser Abkommens unternommenen Anstrengungen ange-
schlossen und Artikel 173 Uber die CO2-Berichterstattung und die Umsetzung von ESG in unseren
Fonds angewendet. () Zum 31. Dezember 2020 wurden 21,8 Mrd. EUR in Bezug auf CO2-Emis-
sionen gemessen und iliberwacht. ? Die Klimabilanz dieser Anlagen lag je investierte Million
Euro um 53% niedriger als die ihrer Referenzindikatoren.

() Artikel 173 des franzdsischen Gesetzes zur Energiewende (Gesetz Nr. 2015-992 vom 17. Au-
gust 2015 Uber die Energiewende fiir grines Wachstum). ) Carmignac-Fonds, fiir die CO2-Emis-
sionen gemessen und Uberwacht werden.

Ergebnispolitik

Als verantwortungsbewusster Investor halten wir es far wichtig,
die Nachhaltigkeitsergebnisse zu verstehen, die wir verursacht haben, zu denen wir beigetragen
haben und mit denen wir in direktem Zusammenhang stehen. Diese Richtlinie untermauert unsere
Arbeit in der Betrachtung 6kologischer und sozialer Vorteile sowie Schaden.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten

Wir begrifRen die ,Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)“, da sie einen fairen und
standardisierten Ansatz fur nachhaltige Investitionen bietet. SFDR ist ein neuer Satz europaischer
Standards fur nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Im
Rahmen der Vermdgensverwaltung soll es den Anlegern helfen, das Nachhaltigkeitsprofil von Ver-
mogensverwaltern und Fonds besser zu verstehen und zu vergleichen, indem sie nach bestimm-
ten Artikeln klassifiziert werden, die den Grad der Informationen zur Nachhaltigkeit bestimmen, die
offengelegt werden muissen.

Fir die SRI-Fonds und ESG-Themenfonds werden die Dokumente auf den Fondsseiten veroffent-
licht.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Carmignac Portfolio Grande Europe
Assetklasse Aktien Europa

Volumen aktuell 550 Mio. Euro

Wahrung Euro

Region Europa

Vehikel SICAV

Auflagedatum 01.07.1999

Asset Manager / Anlageberater Carmignac

Produktvorstellung

Carmignac Portfolio Grande Europe (Artikel 9 SFDR-Klassifizierung) ist eine nachhaltige
europaische Aktienstrategie und einem vom franzdsischen Ministerium gepriften SRI-Label. Ziel ist
die Seketion von langfristigen Wachstum, basierend auf robusten Fundamentaldaten und starken
Geschaftsmodellen. Der Investment-Ansatz basiert auf einem fundamental ausgerichteten,
strukturierten und disziplinierten Investment-Prozess mit einem ESG-, quantitativen und Bottom-Up-
Stock-Picking-Ansatz.

Referenzindikator ist der Stoxx 600 NR Index (EUR) (SXXR).
Copyright © 2023 TELOS GmbH Carmignac Deutschland GmbH
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Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von finf Jahren seinen
Referenzindikator zu Ubertreffen. Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel
langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an.
Nahere Informationen zur Anwendung des sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im
nachfolgenden Abschnitt ,Nicht-finanzbezogene Analyse® und auf den Websites www.carmignac.com
und https://www.carmignac.de/de_DE/responsibleinvestment/die-fonds-4676 (,Website von
Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten. Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW.
Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen des Anlageverwalters, vorbehaltlich der
festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik

Anlagestrategie

Aktienstrategie - Der Teilfonds investiert mindestens 75% seines Vermogens in Aktien aus dem
Europaischen Wirtschaftsraum. Der Teilfonds kann auch bis zu 25% seines Vermdgens in Aktien von
OECD-Landern auferhalb des Europaischen Wirtschaftsraums anlegen. Um sein Anlageziel zu
erreichen, legt der Teilfonds nach Mdoglichkeit in Unternehmen mit hoher Reinvestitionsquote und
wiederkehrenden Gewinnen an. Daruber hinaus verfolgt der Teilfonds einen sozial verantwortlichen
Investmentansatz, indem er Positiv- und Negativ-Screenings einsetzt, um Unternehmen mit
langfristigen, nachhaltigen Wachstumskriterien zu identifizieren. Die Fundamentaldaten in den
Abschlissen der Unternehmen und anderen qualitativen Informationsquellen werden umfassend
analysiert, um die Wachstumsaussichten des Unternehmens zu ermitteln und seine potenzielle
Aufnahme in das Portfolio zu prifen. Die endgultige Titelauswahl erfolgt nach freiem Ermessen des
Fondsmanagers und stltzt sich auf dessen Erwartungen sowie auf finanzielle und nicht-
finanzbezogene Analysen. Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in
Wertpapieren umgesetzt. Die Anlagestrategie kann in geringerem Umfang auch Derivate auf den
Aktien-, Devisen-, Anleihen- und Kreditmarkten einsetzen.

Wahrungsstrategie - Anlagen auf dem Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei ver-
schiedenen Wahrungen abhangen, werden durch die Wahrungsallokation zwischen den verschiede-
nen Regionen mittels eines Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lau-
tenden Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Renten- und Anleihestrategie - Der Teilfonds kann auch in Anleihen, Schuldtiteln oder Geldmarktin-
strumenten anlegen, die auf eine Fremdwahrung oder auf Euro lauten. Diese Anlagen werden aus
Grunden der Diversifikation getatigt. Anlagen an den Renten- und Kreditmarkten werden ebenfalls auf
der Basis einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken und Finanz-Research zur
Bonitat der Emittenten sowie zu Zwecken des Portfolioaufbaus ausgewahlt. Dadurch wird das Ge-
samtniveau fur das Exposure des Teilfonds gegentber festverzinslichen Wertpapieren und Anleihen
bestimmt. Der Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Nicht-finanzbezogene Eigenschaften

Dieser Teilfonds ist als Finanzprodukt gemaR Artikel 9 der Verordnung iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzsektor (,SFDR*) klassifiziert, mit
einem nachhaltigen Anlageziel, mehr als 50% des Nettoteilfondsvermdgens in Anteile von
Unternehmen zu investieren, deren Umsatz zu mehr als 50% aus Waren und Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Geschéaftstatigkeiten stammt, die sich in positiver Weise an einem der folgenden
neun von 17 nachhaltigen Entwicklungszielen der Vereinten Nationen (,Sustainable Development
Goals") orientieren, die fur diesen Teilfonds ausgewahlt wurden:

(1) Keine Armut,

(2) Kein Hunger,

(3) Gesundheit und Wohlergehen,

(4) Hochwertige Bildung,

(6) Sauberes Wasser,

(7) Bezahlbare und saubere Energie,

(9) Industrie, Innovation und Infrastruktur,
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(11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden,
(12) Nachhaltiger Konsum und nachhaltige Produktion.

Weitere Informationen zu den nachhaltigen Entwicklungszielen der Vereinten Nationen finden Sie
unter https://sdgs.un.org/goals.

Offenlegung der Taxonomie - Im Hinblick auf die Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 leistet der
Teilfonds durch seine Anlagen einen Beitrag zu den folgenden Umweltzielen: Minderung des
Klimawandels und Anpassung an den Klimawandel. Der Teilfonds investiert auch in Unternehmen, die
einen positiven Beitrag zu den vorstehend genannten SDGs leisten. Die Anlagen des Teilfonds werden
im Hinblick auf geschaftliche Tatigkeiten untersucht, die nach der Taxonomie zulassig sind, wobei der
Unternehmensumsatz als Leistungskennzahl (Key Performance Indicator — KPI) herangezogen wird.
Die jeweiligen Unternehmen werden einer Prifung in Bezug auf Mindestschutzvorschriften
unterzogen, um zu gewahrleisten, dass ihre Geschaftsaktivitdten an den OECDLeitsatzen flr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte ausgerichtet sind. Darlber hinaus stellt der Teilfonds sicher, dass solche Aktivitaten
den Umweltzielen nicht in hohem Male abtraglich sind. Der Teilfonds ermittelt, ob eine geschaftliche
Tatigkeit wesentlich zur Anpassung an den Klimawandel oder zur Minderung des Klimawandels
beitragt, sofern die auf technischen Bewertungen oder Daten basierenden technischen Standards flr
eine derartige Ermittlung von den Zielunternehmen zur Verfigung gestellt werden oder sofern solche
Standards nicht erforderlich sind. Sofern zwar technische Standards erforderlich sind, diese aber noch
nicht von den Zielunternehmen zur Verfugung gestellt werden, kann der Teilfonds diese Bewertung
noch nicht abschlieRend vornehmen. Das Fehlen technischer Standards hindert den Teilfonds nicht
daran, in Wertpapieren anzulegen oder investiert zu bleiben, fiur die diese Informationen von den
Zielunternehmen noch nicht zur Verfugung gestellt wurden. In diesem Fall werden die Prifung in
Bezug auf Mindestschutzvorschriften sowie die ,Do No Significant Harm“Kontrolle, auf die im
vorangehenden Absatz eingegangen wurde, dennoch durchgefuhrt. Die Mindestausrichtung an der
Taxonomie, d. h. der Mindestanteil der Teilfondsanlagen, die derzeit als den vorstehend genannten
Umweltzielen zutraglich erachtet werden kdnnen, betragt 0% des Nettovermdgens des Teilfonds. Der
derzeitige Grad der Ausrichtung an der Taxonomie betragt 4,6% (zum 31.12.2021). Der Grad der
Ausrichtung an der Taxonomie wird jahrlich berechnet und veréffentlicht. Dies ist in erster Linie auf die
Tatsache zuruckzufuhren, dass die technischen Standards derzeit groRtenteils noch nicht verfugbar
sind. Der Teilfonds geht davon aus, dass der Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Anlagen
steigen wird, sobald der Teilfonds in der Lage ist, Uber die Identifizierung von zulassigen
Geschaftsaktivitaten und den Umsatz hinaus weitere wirtschaftliche, an den in der Taxonomie-
Verordnung festgelegten Umweltzielen ausgerichtete Aktivitdten der Zielunternehmen zu ermitteln,
wenn diese die notwendigen technischen Standards vorlegen.

Art des Ansatzes - Der Schwerpunkt bei dem Ansatz des Teilfonds liegt auf der Erzielung positiver
Ergebnisse im Zusammenhang mit den genannten nachhaltigen Entwicklungszielen. Zudem verfolgt
der Teilfonds bei seinen Anlagen eine aktive Abstimmungs- und Dialogpolitik. Nahere Angaben finden
Sie auf der Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren unter Abstimmungsund
Dialogpolitik.

Implementierung der nicht-finanzbezogenen Analyse in die Anlagestrategie - Der Teilfonds
verwendet bei der Steuerung des Nachhaltigkeitsrisikos einen ganzheitlichen Ansatz, indem er die mit
seinen Anlagen und den Stakeholdern verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert und bewertet.
Die nicht-finanzbezogene Analyse wird in der Anlagestrategie durch die nachfolgend beschriebenen
Schritte umgesetzt, durch die das Anlageuniversum des Teilfonds aktiv um mindestens 20% reduziert
wird. Das Anlageuniversum wird im Hinblick auf ESG-Risiken und -Chancen bewertet, die in der
firmeneigenen ESG-Plattform ,START" (System for Tracking and Analysis of a Responsible Trajectory)
von Carmignac erfasst werden.

Negativ-Screening:

(1) Anhand einer Analyse des Anlageuniversums werden verbindliche energie- und ethikbezogene
Ausschlisse vorgenommen.
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(2) Unternehmen, die ihren ESG-Ratings zufolge mit hohen ESG-Risiken behaftet sind, werden
ebenfalls ausgeschlossen. Bei diesem Screening werden sowohl die ESG-Ratings aus der
STARTPIlattform als auch die ESG-Ratings von MSCI genutzt: Unternehmen, die ein MSCI-
Gesamtrating von ,CCC* aufweisen, werden aus dem Anlageuniversum des Teilfonds
ausgeschlossen. Unternehmen mit einem MSCI-Gesamtrating von ,B“ oder ,BB“ werden ebenfalls
ausgeschlossen, es sei denn, die Geschaftstatigkeiten des Unternehmens sind auf eines der
vorstehend aufgefiihrten Nachhaltigkeitsziele (SDGs) ausgerichtet.

(3) Daruiber hinaus verwendet der Teilfonds ein unternehmensweites und normenbasiertes Screening,
um bestimmte Sektoren und Unternehmen auszuschlieBen. Nahere Angaben finden Sie in den
Ausschlussrichtlinien auf der Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren. Die
Einschrankung des Anlageuniversums des Teilfonds auf Grundlage des Negativ-Screenings wird
vierteljahrlich angepasst.

Positiv-Screening:

(1) Ziel des Teilfonds ist eine Anlage in Unternehmen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie
einen Positivbeitrag zu den nachhaltigen Entwicklungszielen (SDGs) liefern:

(2) Es wird ein Mapping erstellt, indem Rohdaten zu Unternehmensumsatzen nach Geschaftstatigkeit
sortiert werden. Eine Anlage wird als an den Nachhaltigkeitszielen ausgerichtet erachtet, wenn Gber
50% des Umsatzes aus Waren und Dienstleistungen eines Portfoliounternehmens aus
Geschaftstatigkeiten erwirtschaftet werden, die einen Beitrag zu einem der nachhaltigen
Entwicklungsziele leisten.

Weitere Informationen zur Ausrichtung an den nachhaltigen Entwicklungszielen und zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Kategorien finden Sie auf der Website von Carmignac zum
verantwortlichen Investieren.

Beispiele fiir nicht-finanzbezogene Kriterien (die Liste erhebt keinen Anspruch auf
Volistandigkeit)

Umwelt: Beschaffung und Lieferanten, Energieart und -effizienz, Wasser bei Abfallentsorgung, CO2-
Emissionen, Wasserverbrauch gemessen am Umsatz.

Soziales: Humankapitalpolitik, Schutz von Kundendaten und Cybersicherheit.
Unternehmensfihrung: Unabhangigkeit des Verwaltungsrates, Zusammensetzung und Fahigkeiten
des  Managementausschusses, Umgang mit  Minderheitsaktiondren  und  Vergutung.
Unternehmensverhalten in Bezug auf Rechnungslegungspraktiken, Steuern und
Korruptionsbekampfung.

Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen (Do No Significant Harm)

Der Teilfonds verzichtet auf Anlagen in Unternehmen, deren Aktivitdten dem nachhaltigen Anlageziel
des Teilfonds deutlich zuwiderlaufen kénnen. Dementsprechend werden alle Investments auf die
Einhaltung weltweiter Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsnormen und
Korruptionsbekadmpfung geprtift. Nahere Angaben finden Sie in den Ausschlussrichtlinien auf der
Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren.

Wesentliche nachteilige Auswirkungen - Die Verwaltungsgesellschaft bertcksichtigt flr diesen
Teilfonds die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren, wie sie in Anhang 1
des finalen Entwurfs vom Oktober 2021 fur die technischen Regulierungsstandards (Regulatory
Technical Standards, RTS), die im Rahmen von Level 2 der Offenlegungsverordnung zur Anwendung
kommen, beschrieben sind. Drittanbieter werden herangezogen, um Informationen zu den
spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren aus den Rohdaten der Unternehmen zu gewinnen. Diese
Auswirkungen werden bei den Anlageentscheidungen berlcksichtigt und kdnnen Anlass sein, mit dem
Portfoliounternehmen in Kontakt zu treten, um festzustellen, wie das Unternehmen diese negativen
Auswirkungen minimiert. Die Informationen werden auf der Website von Carmignac zum
verantwortlichen Investieren verfugbar sein.
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Warnung hinsichtlich der Einschrankungen des gewahlten Ansatzes - Das Nachhaltigkeitsrisiko
des Teilfonds kann vom Nachhaltigkeitsrisiko des Referenzindikators abweichen.

Anlageuniversum, auf das die nicht finanzbezogene Analyse angewendet wird - Die nicht-
finanzbezogene Analyse wird auf mindestens 90% der Emittenten von Aktien und
Unternehmensanleihen angewendet.

CO2-Emissionen - Der Teilfonds strebt eine CO2-Bilanz an, die gemessen an der
Kohlenstoffintensitat (Tonnen CO2 pro Mio. USD Umsatz, aggregiert auf Portfolioebene, Scope 1 und
2 GHG Protocol) 30% niedriger als die des Referenzindikators ist. Uber die Ergebnisse wird im
Jahresbericht der Gesellschaft berichtet. Einzelheiten finden Sie unter Klimapolitik auf der Website
von Carmignac zum verantwortlichen Investieren.

Benennung der Benchmark - Der Teilfonds hat seinen Referenzindikator als Referenzbenchmark
bestimmt. Der Referenzindikator ist ein allgemeiner Marktindex und wird als Benchmark verwendet,
um die Nachhaltigkeitsperformance des Teilfonds, einschlieRlich der CO2-Emissionen, mit der
Benchmark-Performance zu vergleichen. Die Ergebnisse werden monatlich auf der Website von
Carmignac zum verantwortlichen Investieren verdffentlicht. Eine Beschreibung und Methodik sowie die
Zusammensetzung der Benchmark finden Sie im Abschnitt ,Referenzindikator” weiter oben.
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¢ COMGEST

Comgest Deutschland GmbH

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Grundungsjahr

Internetseite

Adresse

Kennedydamm 24
Dusseldorf

40476
Deutschland

1985

www.comgest.com

—
TELOS

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien
seit 1985

Beriucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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seit 1985

Institutionell

Maximilian Neupert
CFA, Investor Relations
0211 - 44 03 87 26
Nein

mneupert@comgest.com

Institutionell & Retail
Angela Dickel
Investor Services
0211 -44 03 87 10

Ja

adickelmakhoul@comgest.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v v SF, PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschédtzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
6kologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Comgest verfolgt seit der Grindung 1985 einen integrativen ESG-Investmentan-
satz, der stets die besten Qualitatswachstumsunternehmen auf Basis aller E-, S-
und G-Faktoren identifizieren soll.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich v

ESG-Kriterien besonders fiihrend sind) (Best in
Universe)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v

Finanzanalyse)

sonstiges %
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2010)

Umwelt

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) (seit 2022)

Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2012)

Climate Action 100+ (seit 2017)

Task Force for Climate-related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2017)
Farm Animal Investment Risk & Return Initiative (FAIRR) (seit 2020)
Deforestation Free Finance (seit 2021)

Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC) (seit 2011)
Investor Policy Dialogue on Deforestation (IPDD) (seit 2020)

Soziales
Investorengruppe 30% Club France (seit 2022)

Investor Alliance for Human Rights (seit 2022)
PRI Advance Platform (seit 2022)

Governance

International Corporate Governance Network (ICGN) (seit 2011)

Corporate Governance Committee of AFG (franzdsischer Vermoégensverwaltungsverband)
(seit 2011)

Allgemeine Initiativen fiir verantwortliches Investieren
UK Stewardship Code (seit 2022)

Japan Stewardship Code (seit 2014)

US Stewardship Code (seit 2017)

ICGN (seit 2011)

RI Plenary of AFG (franzésischer Vermégensverwaltungsverband) (seit 2013)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v seit 2012 v seit 2012

Das 9-kopfige ESG-Team hat eine durchschnittliche Branchenerfahrung von 15 Jahren. Im Invest-
ment Team sind drei der finf ESG-Spezialisten gleichermallen Analysten und Portfoliomanager.
Neben dem Investment Team gibt es noch vier ESG -Spezialisten, die sich um die Strategie, Regu-
latorik sowie das gesamte ESG Daten- und Reporting Management kimmern.

Externe Ressourcen

v v

MSCI ESG Research (seit 2012) - allgemeine ESG-Informationen, Modellierung von Klimaszenari-
en, Analysen physischer Risiken

Bloomberg (seit 2016) - allgemeine ESG-Informationen
BoardEx (seit 2014) - Informationen zur Unternehmensfihrung (Governance)
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RepRisk (seit 2012) - Kontroversen und Reputationsrisiken
S&P Global Trucost (seit 2011) — Umweltdaten

ISS ESG (seit 2006) - allgemeine ESG-Informationen
Sustainalytics (seit 2012) - allgemeine ESG-Informationen

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Comgest bietet seit der Griindung im Jahr 1985 als unabhangige, internationale Vermdgensverwal-
tungsgruppe seinen Investoren auf der ganzen Welt Aktieninvestments mit einem verantwortungsvol-
len Anlagestil und einem Fokus auf langfristiges ,Qualitatswachstum®. Grundlegend hierfir ist unser
Bottom up- Research, kombiniert mit langfristigen Unternehmens- und Branchenbeziehungen.

Darlber hinaus sind wir davon Uberzeugt, dass sich ein verantwortungsvoller Umgang mit ESG-

Themen auch positiv auf das langfristige Wachstum eines Unternehmens auswirkt. Auf dieser Basis
investieren unsere Portfoliomanager vollig unabhangig von Benchmarks, Regionen und Sektoren.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Comgest Growth Europe Plus
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 403 Mio. EUR (per 31/08/2023)
Wahrung EUR

Region Europa

Vehikel PF

Auflagedatum 23.12.2019

Asset Manager / Anlageberater Comgest Asset Management International Limited (CAMIL)

Comgest verfolgt einen auf Qualitatswachstum fokussierten Anlagestil, der ESG-Faktoren integriert.
Deshalb verwalten wir bereits Portfolios mit einem niedrigen CO2-Fuf3abdruck. Viele unserer Kunden
wlnschen sich jedoch Portfolios mit strengen ESG-Ausschlusskriterien wie den Verzicht auf Anlagen
in fossile Brennstoffe. Comgest hat daher als Reaktion auf den gestiegenen Kundenbedarf einen
Publikumsfonds aufgelegt: den Comgest Growth Europe Plus Fund (,Europe Plus Fund®).

Bislang haben wir Anfragen zur Berucksichtigung individueller Ausschlusskriterien Uber Spezialmanda-
te Rechnung getragen. Diese Mdglichkeit méchten wir zuklnftig ausweiten.

EINE NATURLICHE ERGANZUNG ZU UNSEREM ANLAGESTIL

Comgest versteht sich als langfristig orientierter Verwalter der Vermogenswerte seiner Kunden. Als
solcher integrieren wir ESG-Uberlegungen in unsere Anlageentscheidungen. Bei der Suche nach
Unternehmen mit nachhaltigem Qualitdtswachstum favorisieren wir durch unseren Auswahlprozess
Qualitatsunternehmen, die sich durch gute Beziehungen zu allen Interessengruppen auszeichnen.
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COMGESTS ANLAGEANSATZ

ALLGEMEINE ERGEBNISSE

mmm  NIEDRIGE / KEINE ALLOKATION + HOHERE* ALLOKATION BEI UNTERNEHMEN
MIT
~ Kohle, Ol und Gas, Bergbau — Tabak — Starken ESG-Referenzen und /oder ESG-
— Bauindustrie und Baustoffe — Stranded assets” Risikominderung
— Rustung/Verteidigung (nicht mehr — Defensivermn Gesamtrisikoprofil (geringere Volatilitat
_ Banken monetisierbare und Drawdowns)

VeraoEeiEweite) — Positiven Auswirkungen auf Umwelt und

— CO2-Emissionen Gesellschaft
— Starker Innovationskraft

— Ausrichtung an den nachhaltigen Entwicklungszielen
der UN (SDGs)

PORTFOLIOS MIT EINER DURCHSCHNITTLICHEN HALTEDAUER VON 3-5 JAHREN UND LANGER

*Durchschnitt gegentuber dem MSCI World ACWI Index. Stand: 31. Dezember 2022.

Unser Auswahlprozess fuhrt automatisch zu einem geringen Engagement in den oben genannten
Bereichen. Uns ist jedoch bewusst, dass flir einige Anleger ein ,offizieller Stempel®, wie ,frei von fossi-
len Brennstoffen®, unverzichtbar ist. Diesem Erfordernis tragt z.B. der Fonds Comgest Growth Europe
Plus Rechnung. Dabei integriert der Fonds nattrlich auch den Comgest Qualitatswachstumsansatz.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Wir verfolgen das Ziel, unseren Anlegern eine zeitnahe und relevante Berichterstattung Gber unsere
ESG-Aktivitaten zur Verfugung zu stellen. Daher stellen wir bei Bedarf mal3geschneiderte Berichte zur
Verfigung und verdffentlichen auch einen vierteljahrlichen ,Responsible Investment® Report (auf
Anfrage erhaltlich) zu unseren Publikumsfonds, welcher Informationen zu folgenden Punkten enthalt

- Stimmrechtsaustbung

- abgeschlossene ESG-Research-Berichte von Unternehmen
- Teilnahme an Veranstaltungen zu Responsible Investment
- Teilnahme an Initiativen flir gemeinschaftliches Engagement
- Dialog/Engagement mit Unternehmen

Darlber hinaus stehen lhnen auf unserer Website, in unserer ESG-Bibliothek u.a. die folgenden
Publikationen zur Verfugung:

UNTERNEHMENSPOLITIK ZUM VERANTWORTLICHEN INVESTIEREN

ANNUAL RESPONSIBLE INVESTMENT REPORT

COMGEST PLUS FUNDS EXCLUSION POLICIES
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% DPAM

DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT

Degroof Petercam Asset Management S.A.

Adresse
Strasse + Nummer Wiesenhuttenplatz 25
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60329
Land Deutschland
Griindungsjahr 1871

Internetseite

www.dpamfunds.com

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen
Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2001
seit 2001

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich

Vorname Name
i . g Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutionell

Thomas Meyer

Country Head Germany
+49 69 566 082-531
Nein

t.meyer@degroofpetercam.com

Institutionell

Melanie Fritz

Senior Institutional Sales
+49 69 566 082-534
Nein

m.fritz@degroofpetercam.com

Degroof Petercam Asset Management S.A.
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2003 PF, SF
Renten v seit 2008 PF, SF
Multi Asset v seit 2001 PF, SF
Immobilien v seit 2020 PF, SF
Themenfonds v seit2018 PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschidtzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich v

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) v
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2011)

Forum fiir nachhaltige Geldanlagen (FNG) (seit 2012) — Deutschland
Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2018)
Climate Action 100+ (seit 2019)

FAIRR (seit 2019)

Investor Alliance for Human Rights (seit 2020)

BEAMA (Belgian Asset Manager Association) (seit 2015) — Begien
Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2020)

Responsible Sourcing of Cobalt (seit 2019)

Net-Zero Asset Managers (NZAM) Initiative (seit 2022)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v seit 2012 v seit 2013

Externe Ressourcen

Sustainalystics, seit 2017
MSCI ESG Research, seit 2017

Unabhangige Institutionen, seit 2007 (wie z.B.
WHO, IWF, Weltbank)

Broker Research
Glass Lewis

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v
Multi Asset v

Immobilien v

Das Unternehmen als Asset Manager fur den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG
Degroof Petercam Asset Management (DPAM),

mit Hauptsitz in Brissel, ist eine unabhangige Asset Management-Gesellschaft mit langjahriger
Marktreputation in Long Only-Anlagekonzepten sowie spezialisierten Asset Management-Lésungen.
Neben aktiv gemanagten Publikumsfonds verwaltet DPAM ungefahr 320 Vermdgensverwaltungsman-
date fur institutionelle Investoren mit einem Volumen von 11,2 Milliarden Euro in ganz Europa. Zudem
stellt DPAM seine Expertise Uber ein breites Netzwerk von tber 400 Vertriebspartnern zur Verfigung.
Das Produkt- und Dienstleistungsangebot von DPAM richtet sich vornehmlich an o6ffentliche und
betriebliche Pensionskassen, Versicherungsgesellschaften, private Banken sowie gemeinnitzige
Organisationen. DPAM verwaltet aktuell ein Vermoégen von uber 42 Milliarden Euro, hiervon Uber
16 Milliarden Euro in nachhaltigen Anlagestrategien (Angaben per 31.12.2022).
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Als Unternehmen im Familien- und Mitarbeiterbesitz kénnen wir unabhangig von Marktereignissen
unseren Kunden maflgeschneiderte Losungen anbieten, die ihren langfristigen Bedurfnissen entspre-
chen. Hierbei stimmen die Interessen unserer Kunden bereits sehr haufig mit denen unseres Unter-
nehmens, unserer Kultur und unserer Investmentphilosophie Uberein. Folgende drei Elemente sind
Kern unserer DNA:

1.) Aktiver Asset Manager

Wir sind ein aktiver Asset Manager und generieren fur unsere Kunden mit unserem Conviction-
Management-Ansatz eine langfristige Outperformance. Die Grundlage hierflr bilden eine profunde
Expertise in Small- und Mid-Caps, ein proprietarer Ansatz in nachhaltigen Anlagen, ein Bottom-up
fokussierter Anleihe-Ansatz und die Unterstitzung von erfahrenen hauseigenen Research-Teams.

2.) Fokus auf eigenes Research

Unsere internen SRI, fundamentalen und quantitativen Analystenteams unterstitzen die Portfolioma-
nager und werden in alle Expertisen eingebunden, um eine langfristige Outperformance zu erzielen.
Hervorzuheben ist unser 6-képfiges SRI-Analystenteam, welches fiir detaillierte ESG-Unternehmens-
analysen sowie die konsequente und kontinuierliche Weiterentwicklung der nachhaltigen Anlagen
verantwortlich ist.

3.) Nachhaltiger und verantwortungsbewusster Vermogensverwalter

Als verantwortungsbewusster Investor mit Gber 20-jahriger Erfahrung geht es uns nicht nur darum,
nachhaltige Produkte anzubieten, sondern auch um ein globales Kommittent auf Unternehmensebene,
das durch einen stringenten Ansatz zur Nachhaltigkeit definiert ist.

Unsere Methodik und unser Anlageprozess flr verantwortungsbewusstes Investieren haben in den
letzten Jahren gezeigt, dass die Integration von ESG-Kriterien in Anlagestrategien langfristig Mehrwert
generiert und ein zunehmend wichtigerer Teil des Risikomanagements ist. Daher finden ESG-Kriterien
bei nahezu allen Publikumsfonds und institutionellen Mandaten Berucksichtigung.

Im Folgenden werden wir Ihnen unseren Nachhaltigkeitsansatz detailliert vorstellen. Bitte nehmen Sie

sich ein wenig Zeit, um sich mit unserem Ansatz vertraut zu machen. Bei Fragen oder Anmerkungen
kénnen Sie sich jederzeit gerne an uns wenden.

Nachhaltigkeit bei DPAM - Zusammenfassung

Uber 20 Jahre Erfahrung in nachhaltigen Anlagen
Aktiv gemanagte nachhaltige Publikumsfonds in Deutschland (AuM tber 16 Mrd. Euro)
Zahlreiche SRI-Mandate fur institutionelle Investoren

Pionier in nachhaltigen Staatsanleihelésungen mit einem vollstandig integrierten, intern entwi-
ckelten Nachhaltigkeitsmodell fir OECD- und Emerging Markets-Lander

Stimmrechtsaustibung fur Uber 600 Unternehmen in Europa und Nordamerika

Direktes Engagement mit tber 100 Unternehmen
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Unsere Expertise mit einer Gber 20-jahrigen Lernkurve

2001

| +2() teansos

Launch of sumtainable mubti-thematic
olobsf squity strategy

Degroof Petercam Asset Management: Ein verantwortungsbewusster Investor

DPAM ist ein unabhangiger Vermogensverwalter mit der treuhanderischen Pflicht, langfristig im besten
Interesse seiner Kunden zu handeln und betrachtet die globalen Herausforderungen von heute als
grofl’e Chancen flir morgen. Fir uns bedeutet nachhaltiges Investieren:

1) Auswirkungen von Investitionen in den Entscheidungsprozess einzubeziehen

= Integration von ESG-Kriterien als zusétzlicher Faktor der Risiko-/Rendite-Analyse
2) In den Dialog mit Unternehmen treten

= Engagement, aktive Stimmrechtsausiibung, regelmaBige Unternenmensmeetings
3) Offenlegung und Transparenz

= ESG-Factsheets, Reporting liber die Stimmrechtsausiibung / das Engagement

Wir sind Uberzeugt, dass ESG-Themen die Performance von Investments beeinflussen kdnnen. Durch
die Identifizierung von Risiken im Zusammenhang mit ESG-Herausforderungen kénnen wir ein besse-
res Verstandnis fir die mit einer Investition verbundenen Risiken und Chancen gewinnen und unser
Management proaktiver machen.

Bei DPAM sind ESG-Themen keine isolierten Prozesse, sondern vollstandig Uber den gesamten Anla-
geprozess integriert. Dies geschieht durch das Engagement der Portfoliomanagement- und Analysten-
teams mit Unternehmen sowie mit verschiedenen Interessengruppen. Jede Fundamentalanalyse, die
von unseren Analysten durchgeflihrt wird, beinhaltet Nachhaltigkeitskriterien. Wir verzichten darauf,
unseren Kunden zu "diktieren", was verantwortliches Investieren ist oder nicht, was Nachhaltigkeit ist
oder nicht. Wir beziehen jedoch alle mit einem bestimmten Investment einhergehenden Risiken und
Chancen mit ein und versuchen zu verstehen, wie sich ESG-Faktoren auf unsere Anlageentscheidun-
gen auswirken.

Neben dem Angebot spezieller SRI-Fonds will DPAM das Bewusstsein fur die ESG-Herausforderun-
gen im gesamten Unternehmen starken, indem es z.B. die Hersteller von Antipersonenminen und
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Streumunition von allen Fonds ausschlie3t, Informationsveranstaltungen zu spezifischen ESG-/SRI-
Themen organisiert, verschiedene relevante ESG-Themen in die Unternehmenspolitik einbezieht,
Buy-Side-Analysten und Fondsmanager auf ESG-Risiken und -Chancen aufmerksam macht und
diese Aspekte in die Finanzanalyse einbezieht.

Unsere Verpflichtung zu den UN Principles for Responsible Investments (PRI)

Die Unterzeichnung der UN PRI im Jahr 2011 stellt fir DPAM einen wichtigen Meilenstein dar, indem
eine klare und formalisierte nachhaltige Anlagepolitik beschlossen wurde. Im Einklang mit der Philoso-
phie der UN PRI besteht das Ziel darin, Best Practices in allen Sektoren zu férdern, indem die fiihren-
den Akteure und Nachzugler in ESG-Fragen identifiziert werden. Um dieses Ziel zu erreichen, arbeiten
wir mit verschiedenen Akteuren zusammen. Die Mitgliedschaft von DPAM in mehreren nationalen
Nachhaltigkeitsorganisationen verdeutlicht das strategische Engagement der Gruppe im Bereich der
verantwortungsvollen Investments. Die Einbindung in kollaborative und dynamische globale Netzwer-
ke ermdglicht DPAM einen Zugang zu einem besseren Verstandnis dUber Risiken und Chancen im
Zusammenhang mit verantwortungsvollem Investieren. Fur unsere Expertise im Bereich nachhaltige
Investments sind wir von der UN PRI regelmaRig sehr gut bewertet worden.

Wir férdern Engagement

Zusatzlich zum mehrdimensionalen Ansatz suchen wir den Austausch mit kontroversen Unternehmen,
beraten diese in wesentlichen Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen und stellen den Unternehmen
Best Practices zur Verfiigung.

Als Aktionar und Wirtschaftsakteur tragt DPAM eine personliche soziale
Verantwortung:

- Sicherstellen, dass die Rechte der Aktionare und anderer Interessengruppen re-
spektiert werden. DPAM hat eine Abstimmungspolitik festgelegt und nimmt an
ordentlichen und aufierordentlichen Hauptversammlungen teil. Wir setzen uns
daflr ein, dass die Unternehmen, in die wir investieren, nach den Best Practices
im Bereich der unternehmerischen Verantwortung gefihrt werden.

- Den Dialog mit Unternehmen suchen, in die wir investieren. Wir stellen Grund-
satzfragen und arbeiten mit den Unternehmen zusammen. Damit stellen wir
sicher, dass die Rechte der Aktionare und anderer Interessengruppen respek-
tiert werden, um langfristig Wert flr die Aktionare zu schaffen. Unser Dialog mit
den Unternehmen ermdglicht es uns, deren ESG-Bemlihungen zu bewerten,
Vorreiter und Nachztigler in ESG-Bereichen zu identifizieren und Best Practices
zu foérdern.

DPAM greift fiir das Thema Nachhaltigkeit auf starke Ressourcen zuriick

Wir stlitzen uns bei der Organisation und Weiterentwicklung von nachhaltigen Anlagen auf ein einge-
spieltes Team von Experten. Der Eckpfeiler unserer nachhaltigen Anlagen bildet die konzernweite
Responsible Investment Steering Group (RISG) unter der Leitung unseres CEO Peter De Coensel.
Diese Gruppe bundelt alle Initiativen im Bereich Responsible Investment und prasentiert den proakti-
ven Ansatz von DPAM bei nachhaltigen Investments. Es handelt sich um ein multidisziplindres Team,
welches von einer gemeinsamen Vision geleitet wird und sein Wissen und seine Erfahrungen teilt. Ziel
ist es, Uber ESG-Herausforderungen nachzudenken und sicherzustellen, dass unser Ansatz, unsere
Methodik und unsere Produkte transparent und koharent sind und dies auch bleiben.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable
Assetklasse Fixed Income

Volumen aktuell 3.081,21 Mio. EUR

Wahrung EUR

Region Emerging Markets

Vehikel PF

Auflagedatum 18.03.2013

Asset Manager / Anlageberater Degroof Petercam Asset Management SA

Die Strategie des DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable zielt darauf ab, das robuste langfristi-
ge Wachstum und den Konvergenzprozess der Schwellenlander zu nutzen, indem in ein ausgewoge-
nes Portfolio von Staatsanleihen, hauptsachlich in Landeswahrung, investiert wird. Hervorzuheben ist
die Tatsache, dass die investierbaren Emerging Markets Lander die Kriterien fir Umwelt, Soziales und
Governance einhalten. DPAM ist der Uberzeugung, dass sich die Schwellenlander inmitten eines jahr-
zehntelangen Konvergenzprozesses gegenuber den Industrieldandern befinden, der auf die Verbesse-
rung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und ein héheres Pro-Kopf-Einkommen zurlckzuflhren
ist. Dies wird letztendlich zu niedrigeren Risikopramien und Realzinsen sowie zu einer Aufwertung der
lokalen Wahrungen fuhren. Insbesondere die Wahrungskomponente sollte in den kommenden Jahren
einen wesentlichen Beitrag zur Wertschopfung leisten.

Wesentlichen Eigenschaften der Investmentstrategie
- Globales Staatsanleihenportfolio der Emerging und Frontier Markets in Lokalwahrungen
mit ESG-Fokus und ohne Benchmarkorientierung (max. 30% Hartwahrungen)

- Eigenes Nachhaltigkeitsmodell zur Analyse von rund 90 Landern mit Schwerpunkt auf
dem Demokratie- und Transparenzgedanken

- Aktives Management in Bezug auf Lander- und Wahrungsallokation, Titelauswahl, Du-
ration und Zinskurvenpositionierung

- Investmentprozess:
- Ausschluss aller nicht demokratisch/autoritar regierten Lander

- Landerranking mit mehr als 50 objektiven Kriterien zu flinf Nachhaltigkeitsthemen
(halbjahrliches Update)

- Portfoliokonstruktion: Min. 40% des Vermdgens in Landern des obersten Quartils /
max. 10% in Landern des untersten Quartils

- Fundamentalanalyse mit Blick auf Wirtschaft, Politik und Zinspolitik kombiniert mit um
fassender Risikobewertung
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Nachhaltigkeit — das Herzstiick des Investmentprozesses

Basierend auf den Erfahrungen des hauseigenen Nachhaltigkeits-Screenings der OECD-Staaten, wel-
ches seit Uber 15 Jahren fir den DPAM L Bonds Government Sustainable angewandt wird, missen
fur die Landeranalyse folgende drei Kriterien erfillt sein:

1. Die verwendeten Variablen kon-
nen von einem Land beeinflusst
werden

2. Numerische und vergleichbare
Daten fir alle Lander

33

—
TELOS

3. Daten stammen aus zuverlassi- ENVIRONMENT EDUCATION TRANSPARENCY
Ecalegical footprint Literacy rate, Schao AND DEMOCRATIC
gen Que”en Ecological perfarmance participation, Expenditure VALUES

Wir glauben, dass Staaten in der
Lage sein missen, den Wohlstand
und das Wohlergehen ihrer Blrger
sicherzustellen, ohne die Fahigkeit

index, atc

perstudent, ets,

POPULATION,
HEALTHCARE AND
WEALTH
BISTRIBUTION
GINI-index, Unemployrment,
Infant mortality, Water indicatars,

kinftiger Generationen zu gefahr- Sanitation indicators, Health
den, ein erfiilltes Leben in einer ge- i
sunden Demokratie mit starken In- gBn g

stitutionen, ohne Korruption und mit M < "
sauberen Ressourcen zu fuhren.
Diese Kriterien werden unter Nut- 19 ot

W CANIREATH man
' FOVERTY 3 AAYWELR BIRG 5 T

zung verschiedener Quellen beur- (\g R -’W:' g
teilt, die wir im Folgenden ausflih- = ;
ren. BET | Y | 155 6 = s |10 5 16 e | 17 e

G S
> R S NG R Y, &

Normatives Screening schlie8t Lander mit geringem Demokratie- und
Transparenzgedanken aus

Das SRI-Screening beginnt mit einem normativen Ansatz. Als Grundlage hierfir dient NGO Freedom
House, die Lander in 3 Stufen unterteilen: frei, teilweise frei und nicht frei. Lander, die von Freedom
House als "nicht frei" eingestuft UND im Demokratie-Index des Economist als "autoritar" bestatigt
werden, sind vom investierbaren Universum ausgeschlossen.

Nachhaltigkeitsanalyse der Ldnder

Fir alle Emerging- und Frontier-Lander wird eine Nachhaltigkeitsanalyse durchgefiihrt, um die Lander
nach ihren bestmdglichen Bemuhungen hinsichtlich ESG zu bewerten. Diese Analyse beruht auf mehr
als 50 objektiven Kriterien. Die Grundlage hierfur bilden aktuelle und objektive Daten von unabhangi-
gen Institutionen, wie der WHO, der Weltbank und dem Entwicklungsprogramm der Vereinten Natio-
nen, die in funf Nachhaltigkeitsdimensionen eingeteilt werden (siehe Grafik).

Jedes Kriterium erhalt, basierend auf seiner relativen Position im Vergleich zu anderen Landern, eine
Punktzahl zwischen 0 und 100 (100 als bestes Ergebnis). Der Gesamtwert eines Landes (auf 100)
entspricht dem gewichteten Durchschnitt der Werte fir jedes Kriterium unter Verwendung der festge-
legten Gewichte. Die Trend Kriterien (50%) zielen darauf ab, die Dynamik eines Landes innerhalb
jeder Saule zu bewerten. Dabei werden fur jedes Kriterium die rollierende Entwicklung der letzten drei
Jahre berechnet. Dieser Wert kann positiv oder negativ sein.
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Nachhaltigkeitsranking

Das normative Screening in Kombination mit der Nachhaltigkeitsanalyse fihrt zu einem Ranking der
91 Lander, welches halbjahrlich aktualisiert wird (in der Grafik finden Sie das Ranking fir April 2023).
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Alle Lander werden nach ihrem jeweiligen Gesamtergebnis gerankt und in vier Quartile eingeordnet.
Aktuell sind 20 Lander aufgrund des normativen Screenings aus dem investierbaren Universum aus-
geschlossen. Das Ranking zeigt einen direkten Zusammenhang zwischen dem Wohistand eines
Landes und seinem Nachhaltigkeitsniveau. Dennoch ist es schwierig, die Ursache und die Folge klar
zu unterscheiden. Aus diesem Grund kombinieren wir einen Best-in-Class-Ansatz (Wertschatzung fir
Lander, die in Bezug auf Demokratie und burgerliche Freiheiten fortschrittlicher sind) mit einem Best-
Effort-Ansatz (Bemuhungen derjenigen Lander zu berlcksichtigen, die versuchen, die Situation mit
ihren zur Verfugung stehenden Mitteln zu verbessern).

Daher dirfen die Portfoliomanager in alle Lander, mit Ausnahme der "nicht freien" und "autoritaren"
Lander, investieren. Die Investitionen sind jedoch je nach nachhaltigem Ranking begrenzt: Der Fonds
investiert mindestens 40% seines Vermodgens in Lander, die in das oberste Quartil eingestuft sind. Bis
zu 10% des Vermodgens koénnen in Lander des unteren Quartils investiert werden, die sich dazu
verpflichten, Verbesserungen voranzutreiben und oft Chancen auf héhere Renditen bieten.
Darauffolgend beurteilen die Portfoliomanager zusammen mit dem Makro-Team die qualitativen und
quantitativen Vorziige von Schwellenlanderschuldtiteln in Lokalwahrungen. Die Strategie hat keine
Benchmark und zeichnet sich durch einen Conviction-Ansatz aus.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

DPAM erstellt verschiedene ESG-Reports, um die Offenlegung und Transparenz fir das Thema Nach-
haltigkeit weiter zu fordern - namentlich ESG-Factsheets sowie Sustainability, Voting und Engagement
Reports.

Fir alle Fonds sind quartalsweise ESG-Reportings verfligbar, mit denen unsere Kunden uber das
ESG-Exposure der Fonds informiert werden. Hierbei werden Informationen Uber die Einhaltung des
UN Global Compact, ESG-Kontroversen, den ESG-Score und CO2-Fulabdruck des Portfolios zur
Verfugung gestellt. Die Factsheets werden auch fur diejenigen unserer Fonds erstellt, die nicht speziell
einer ESG-Strategie folgen. Das Angebot ist seit 2017 vorhanden.

Neben den quartalsweisen ESG-Factsheets fiir alle Fonds erstellen wir fir jeden unserer nachhaltigen
Fonds einen ausfuhrlichen vierteljahrlichen Nachhaltigkeitsbericht (Sustainability Report) mit Kommen-
taren zum ESG-Profil und zur Nachhaltigkeit des Portfolios und seiner einzelnen Positionen. Diese
Nachhaltigkeitsberichte konzentrieren sich auf aktuelle ESG-Diskussionen im Allgemeinen und enthal-
ten verschiedene Berichte, wie beispielsweise Analysen zu bestimmten Aktien und Branchen, die in
das Portfolio aufgenommen wurden, Gber das Engagement mit Unternehmen oder Zusammenfassun-
gen von Research-Studien zum Thema Nachhaltigkeit. Die Sustainability Reports sind seit 2014
vorhanden.

Der Voting- und der Engagement-Report werden jahrlich erstellt und stehen auf unserer Homepage
zum Download zur Verfugung.
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Deka

Institutionell

Deka Investment GmbH

Adresse

StraBe + Nummer Lyoner Stralde 13

Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60528

Land Deutschland
Griindungsjahr 1956

Internetseite www.deka.de, www.deka-institutionell.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien
seit 2009
seit 2009

Bericksichtigt in Anlageprozessen
Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeitsbeauftragte/
-managerin?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeitsbeauftragte/
-managerin?

E-Mail
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Leiterin
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Institutionell und Retail

Marianne Ullrich

Nachhaltigkeit & Corporate Governance
(069) 7147 -36 02
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marianne.ullrich@deka.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
PF seit 2011,
Aktien v v SF seit 2008,
ETF seit 2015
Renten v v PF seit 2011,
SF seit 2008
Multi Asset v v v
Immobilien v v - Green-Building-Zer-
tifizierungen seit
2010;

- PF: Art. 8 Klassifizie-
rung von bestimm-
ten offenen Immo-
Fonds seit 2021

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfuhrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 2 2 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich

ESG-Kriterien besonders flhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v

Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen v

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v

Finanzanalyse)

Investition in nachhaltige / ESG-Themenfonds v
Copyright © 2023 TELOS GmbH Deka Investment GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG*

UN PRI Signatory —
Deka Investment (seit 2012), DekaBank (seit 2020), Deka Immobilien (seit 2021), Deka Vermo-
gensmanagement (seit 2020) und Deka International (2020)

Mitglied im Global Compact der Vereinten Nationen (seit 2011)

Mitglied von CRIC — Verein zur Forderung von Ethik und Nachhaltigkeit bei der Geldanlage
(seit 2010)

Deutscher Nachhaltigkeitskodex (seit 2013)

TCFD Supporter (seit 2018) — Deka Investment
BVI-Wohlverhaltensregeln

Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V. (FNG) — DekaBank (seit 2011)

Net Zero Asset Manager Initiative — Deka Investment, Deka Vermdgensmanagement sowie Deka
International (seit 2021)

*Die vollstandige Liste aller Mitgliedschaften und Standards der Deka-Gruppe ist hier zu finden:
https://www.deka.de/site/dekade_deka-gruppe_site/get/params_E-756212393/10691702/Mitgliedschaften_Initiativen_Deka-Gruppe2021-01.pdf

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

Anm. zu internen Ressourcen:

15 Mitarbeitende in der Einheit Nachhaltigkeit & Corporate Governance, davon 2 mit der
Zusatzqualifikation CEESGA und 2 mit CESFi, 5 Mitarbeitende in der Einheit Nachhaltigkeits-
management der DekaBank und 4 im strategischen ESG-Management

Externe Ressourcen

Anm. zu externen Ressourcen:

MSCI ESG-Research

Moody’s ESG (vormals imug Vigeo-Eiris)
yourSRI

ISS

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Multi Asset v v
Immobilien v v
Copyright © 2023 TELOS GmbH Deka Investment GmbH
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Das Unternehmen als Asset Manager fiur den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Wenn ein Finanzinstitut Anlegenden zu nachhaltig ausgerichteten Investments rat, sollte es selbst bei
diesem Themenkomplex gut aufgestellt sein. Wir sind der Uberzeugung, dass nachhaltiges Handeln
unsere wirtschaftliche Leistungsfahigkeit férdert und damit zusatzlichen Mehrwert flr unsere Kundin-
nen und Kunden, Eigentimer und Mitarbeitenden schafft.

In der Deka-Gruppe widmen wir uns dem Thema Nachhaltigkeit bereits seit Gber 13 Jahren und bauen
unsere Positionierung kontinuierlich aus. Die im 6konomischen, 6kologischen und gesellschaftlichen
Sinne nachhaltige Geschaftsausrichtung ist in der Unternehmenskultur mit dem Ethikkodex, der Ge-
schafts- inkl. Nachhaltigkeitsstrategie und durch interne wie externe Leitlinien verankert.

In diesem Kontext setzt der Aktionsplan ,Finanzierung nachhaltigen Wachstums® der EU-Kommission
wichtige Impulse fur die weitere Verankerung von Nachhaltigkeitsaspekten am Finanzmarkt und die
Gestaltung der Leistungen. Die Deka-Gruppe begleitet die entsprechenden Diskussionsprozesse auf
europaischer und nationaler Ebene seit 2018 proaktiv und hat dazu u. a. die interne Arbeitsgruppe
»,Nachhaltigkeitsinitiative* gegrindet. Mittlerweile werden die Anforderungen in einer Vielzahl interdiszi-
plinarer Projekte umgesetzt bzw. weiterentwickelt.

Zusatzliche Unterstlitzung erhalt unsere Philosophie durch das verbindliche Rahmenwerk ,Zielbild
2020 — Leitfaden zur Nachhaltigkeit in Sparkassen“ und die nachfolgende ,Selbstverpflichtung deut-
scher Sparkassen fur klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften“ von September 2020. Die
Sparkassen-Finanzgruppe sieht die Deka-Gruppe in ihrem Zielbild als Vorreiter und Impulsgeber fir
bewussteres und nachhaltigeres Handeln. Diese Position soll auch 2024 gehalten und ausgebaut wer-
den.

Die Umsetzung der Aktivitaten in den funf Handlungsfeldern nachhaltige Unternehmensfiihrung, nach-
haltig ausgerichtete Produkte, nachhaltiges Personalmanagement, nachhaltiger Bankbetrieb und
nachhaltiges Umweltmanagement sowie gesellschaftliches Engagement erfolgt dezentral und wird
von den Nachhaltigkeitsbeauftragten der einzelnen Geschéftsfelder und Tochtergesellschaften verant-
wortet. Die schriftlich fixierten Leitlinien und Policies, wie der Ethikkodex der Deka-Gruppe, Regelwer-
ke und die Geschéaftsstrategie inklusive der darin verankerten Nachhaltigkeitsaspekte, bilden neben
definierten Ausschlusskriterien, der Positiv- / Negativliste sowie dem Nachhaltigkeitsfilter den Mindest-
standard u. a. fur die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten bei Finanzierungs- bzw. Anlage-
entscheidungen. Auf Basis der umfassenden Ausrichtung der Geschéaftstatigkeit der Deka-Gruppe an
den Grundsatzen einer nachhaltigen Entwicklung flieken entsprechende Abwagungen dartber hinaus
stets auch in die Entscheidungsprozesse ein. Die Aktivitdten und Fortschritte der Deka-Gruppe auf
dem Gebiet der Nachhaltigkeit fassen wir im jahrlich erscheinenden Nachhaltigkeitsbericht* zusam-
men.

Die Deka Investment GmbH, Tochtergesellschaft der DekaBank fir das Asset Management, verfligt
Uber eine grolRe Expertise und langjahrige Erfahrung bei Wertpapieranlagen mit Nachhaltigkeitsmerk-
malen. Bereits seit 2009 spielt das Thema Nachhaltigkeit im Asset Management eine maf3gebliche
Rolle und findet ganzheitlich Beachtung. Dabei orientieren wir uns am Global Compact der Vereinten
Nationen, dem wir 2011 beigetreten sind. Im September 2012 unterzeichnete die Deka Investment die
Principles for Responsible Investment (PRI) der UN, die Empfehlungen geben, inwieweit Investieren-
de 6kologische und soziale Faktoren, aber auch Governance-Aspekte bei Anlageentscheidungen be-
rucksichtigen sollten. Seit 2018 unterstitzt die Deka Investment die Task Force on Climate-related Fi-
nancial Disclosures*. Seit 2021 sind die Deka Investment und die Deka Vermégensmanagement
(DVM) zudem Mitglieder der Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI).

*Quelle: https://www.deka.de/deka-gruppe/unsere-verantwortung/wie-wir-nachhaltigkeit-leben/nachhaltigkeitsberichte--ratings
** Quelle: www.fsb-tcfd.org
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Nachhaltigkeit im Asset-Management

Die Deka Investment bietet seit 2009 nachhaltigkeitsorientierte Geldanlagen an. Sie verfugt hier Gber
ein breites Spektrum und unterstitzt Kundinnen und Kunden durch spezialisierte Teams auf der Suche
nach geeigneten Nachhaltigkeitslésungen. Zudem begleitet sie verlasslich deren Umsetzung. Das
Angebot der Deka-Gruppe umfasst neben Spezialfonds auch Publikumsfonds mit SRI-Konformitat
(= Socially Responsible Investment), deren Anlageuniversen in Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien ge-
pruft werden. Anlagen, die nachhaltige Merkmale berlcksichtigen, sind ein essenzieller Bestandteil
der strategischen Positionierung und Vorgehensweise der Deka Investment.

In unserem Asset Management ist Nachhaltigkeit, neben Rendite, Risiko und Liquiditat, eine zentrale
OrientierungsgroRe. Nachhaltiges Handeln wird von uns als Zukunftssicherung verstanden, und damit
als eines der Merkmale attraktiver Investments. ESG-Kriterien sind integraler Bestandteil des Invest-
mentprozesses der Deka. 2021 fuhrte die Deka Investment ein ESG-Risikostufenmodell ein, das von
Ausschlissen bei nachhaltig ausgerichteten Fonds bis hin zu Ausschlissen fir die gesamte Plattform
reicht. Beschlisse Uber allgemeine AusschlUsse trifft das Non-Financial-Risk-Komitee.

Die Prinzipien und Standards nachhaltigen Wirtschaftens setzen wir nicht nur in unserer eigenen Un-
ternehmensfuhrung um. Auch fur unsere Produktpalette haben wir grundsatzliche Kriterien definiert.

Grundsatzlich gilt far alle von uns gemanagten Fonds das Verbot von Investments in Hersteller kontro-
verser Waffen. Unsere Wertpapier-Publikumsfonds investieren dartiber hinaus nicht in Hersteller von
Handfeuerwaffen. Zudem haben wir uns entschieden, keine Produkte zu emittieren, die die Preisent-
wicklung von Grundnahrungsmitteln abbilden.

In der konsequenten Weiterentwicklung unseres Ansatzes und um einen aktiven Beitrag zu leisten zur
Umsetzung der Klimaziele der Bundesregierung, insbesondere dem vereinbarten Kohleausstieg, wer-
den bei all unseren aktiv gemanagten Wertpapier-Publikumsfonds Unternehmen beziehungsweise
Konzerne mit einem Umsatzanteil bei Kohleférderung von mehr als 30 % und / oder bei Kohleverstro-
mung von mehr als 40 % ausgeschlossen. Fur unsere nachhaltig ausgerichtete Produktpalette gelten
bezlglich ,Kohleausschluss® sogar strengere Vorgaben.

Mit dem Beitritt zur Net Zero Asset Manager Initiative in 2021 haben sich die Deka Investment und die
DVM dazu verpflichtet, die Treibhausgasemissionsintensitat fir einen Teil der Portfolien bis 2030 um
50% (im Vergleich zu 2019) zu reduzieren. Bis 2050 ist das Ziel fir sdmtliche Portfolien, ,net zero® zu
erreichen.

Darlber hinaus werden flr unsere nachhaltigkeitsorientierten Fonds festgelegte ESG-Kriterien im Ent-
scheidungsprozess berlcksichtigt und das Anlageuniversum gefiltert. In Kooperation mit renommier-
ten Partnern haben wir unsere Nachhaltigkeitskompetenz stetig ausgebaut. Fir private und institutio-
nelle Anlegende, die in besonderem Malte ESG-Kriterien berlicksichtigen wollen, haben wir in den
vergangenen Jahren zahlreiche innovative Anlageprodukte aufgelegt. Neben Aktien-, Renten- und
Mischfonds mit definierten ESG-Kriterien wurden die Bedurfnisse institutioneller Anleger aus dem Be-
reich der Kommunen, Stiftungen und Kirchen in eigens aufgelegten Fonds bertcksichtigt. Auch ver-
maogensverwaltende Dachfonds sowie zahlreiche nachhaltig ausgerichtete ETFs gehéren zu unserem
Angebot. Daneben bieten wir auch im Rahmen von individuellen Vermbgensverwaltungen Varianten
mit ESG-Strategien an.

Mit den Fonds Deka-Nachhaltigkeit Impact Aktien und Deka-Nachhaltigkeit Impact Renten hat die
Deka im Juni 2020 ihr Angebot an nachhaltig ausgerichteten Investmentfonds erweitert. Die beiden
aktiv gemanagten Fonds setzen auf den Ansatz des Impact Investing und investieren weltweit in
Unternehmen bzw. Unternehmen und Staaten, die durch ihr Handeln, ihre Produkte oder den
Geschaftszweck eine soziale oder 6kologische Verbesserung in der Gesellschaft erzielen wollen, so
beispielsweise beim Klimaschutz, dem Ausbau nachhaltiger Energieversorgung oder der Bekdmpfung
von Armut. Als Orientierungsmalstab flr die Investitionen dienen die 17 Ziele der Vereinten Natio-
nen flr eine nachhaltige Entwicklung auf dkonomischer, sozialer und dkologischer Ebene. Alle 17
Ziele sind in konkrete und messbare Zielvorgaben unterteilt.

Ein weiteres Beispiel fir die Vorreiterrolle der Deka-Gruppe ist unsere ETF-Reihe MSCI-Climate
Change, die nach Artikel 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert ist.
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Top-Ratings

FUr unser Nachhaltigkeitsmanagement und das Engagement bei nachhaltigkeitsorientierten Kapitalan-
lagen werden wir von fihrenden Ratingagenturen positiv bewertet.

Die Deka-Gruppe erhielt von MSCI ESG auf der Skala von AAA bis CCC ein gutes A-Rating (Stand:
10.06.2022). Die Ratingagentur ISS ESG (ehemals oekom) hat die Nachhaltigkeitsleistung der Deka-
Gruppe im August 2023 ebenfalls umfassend bewertet und im Ergebnis mit dem Prime-Status C
ausgezeichnet.

Bei der zu Morningstar gehérenden Agentur Sustainalytics konnte die Deka-Gruppe ihre gute Bewer-
tung verbessern. Sie erreichte auf der Risikoskala des Anbieters eine Gesamtnote von 16.5 (Stand:
20.12.2022) und damit eine Einstufung in der zweitniedrigsten Risikokategorie ,Low Risk®.

Im ESG-Rating der Nachhaltigkeitsrating-Agentur Moody’s ESG Solutions (zuvor imug / V. E., seit
2019 eine Tochtergesellschaft von Moody’s und seit 2022 unter Moody’s ESG Solution firmierend)
erreichte die Deka-Gruppe im Mai 2021 eine Gesamtbewertung von 55 Punkten auf der von 0 bis 100
reichenden Skala und damit den Status ,Robust®. Mit diesem Ergebnis ist sie nur finf Prozentpunkte
von der héchsten Bewertungskategorie ,Advanced* entfernt.

MSCI

SUSTAINALYTICS MOODYJS ESG Solutions

ESG RATINGS

Marni
EANNEIRELLE & YRR n Marmingstar company

iss EsGp

As of 2022, Deka C
received an MSCI Prime Lov:r ?iissk“*' ;11,_.0: “
ESG Rating of A* 7 :

2020 2021 2022 2019 2020 2023 2020 2021 2022 2020 2021

178 174 165 41 55

AA AA A

Stand der Nachhaltigkeitsratings gom dorjlhrlidunEBG-mlngbtrldlu MSCI ESG Ratings: 10.06.2022; 185-ESG: 23.08.2023; &lsulnllyu:l 2D12.2a22: MOODY'S ESG Solutions (vormals V.E): 052021
*Copyright £2022 MSCI, “"Copyright £20. . Weitera Inf: https:/'w ww deka de/deka-gruppe/unsere-veranty ortunghw le-w ir- nachk kit hite--rating:

Beim TELOS ESG Check wurde die Deka Investment mit der Best-Klassifizierung PLATIN versehen
(Erreichen von mindestens 82,5 % eines Mindest-Scores). Die Analyse erfolgte auf Basis quantitativer
und qualitativer Faktoren in den Teilbereichen ,Organisation®, ,Produkte und Services®, ,People” und
,Qualitdtsmanagement®.

TELOS ESG
Company Check
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Unser Auswahlverfahren

Die Auswahl der Investments flir unsere nachhaltig ausgerichteten Produkte erfolgt in einem zweistufi-
gen Prozess. Unsere Methodik hat das Ziel, ,gute” Unternehmen zu belohnen und ,schlechte® zu
einem nachhaltigeren Arbeiten zu bewegen.

Das zweistufige Verfahren zur Definition eines geeigneten Anlageuniversums ist nach dem
Baukastenprinzip aufgebaut. Die Definition der Ausschlusskriterien (Negativscreening) kann an die
Nachhaltigkeitsvorstellungen des jeweiligen institutionellen Investors angepasst werden. Auch die
Auswahl nur einzelner Bausteine ist moglich. Dies ermdglicht somit die Zusammenstellung eines
individuellen Portfolios.

1. 2,

Nach definierten Ausschlusskriterien werden Die im Universum verbliebenen Werte werden
jene Titel aus dem Anlageuniversum ausgeschlos- hinsichtlich der Standards in den Bereichen Um-
sen, die bestimmte Negativkriterien erfullen. Pro- weltmanagement, soziale Verantwortung und
blematische Branchen oder Tatigkeitsfelder wer- Unternehmensfihrung bewertet (Positivscree-
den grundsatzlich bei der Titelauswahl nicht be- ning).

ricksichtigt.

Nachhaltigkeitskriterien

Ausschluss nach Negativkriterien Positivscreening: ESG Integration

- Ethische Bedenken . = ESG-Sektoranalysten stellen dem Portfoliomanagement
(Waffen, Alkohol, Gliicksspiel) proprietéres Research zur Verfiigung

« Ausschiuss I_rlhiiranter und latenter Risiken (Atomenergie, « Unterstiitzung der Anlageentscheidung durch Vielzah| an ESG-
Tabakindustrie) Daten im Portfoliomanagementsystem

= Eklatante VerstoRe gegen z.B. Menschenrechte, Arbeitsrechte, Anti-
Korruptionsregeln

Nachhaltiges Anlageuniversum

Unabhangig von ihrer Branchenzugehdrigkeit werden alle Titel im Anlageuniversum nach ESG-Bewer-
tungskriterien beurteilt. Im Ergebnis kénnen diese Bewertungen zu einer negativen Gesamtbewertung
fuhren. Die Folge ist, dass die betroffenen Titel nicht in das Anlageuniversum aufgenommen werden.
Durch die Kombination des negativen Screenings (Ausschlussverfahren) und des positiven
Screenings auf der Basis systemisch hinterlegter ESG-Daten begrenzen wir das anfangliche Invest-
mentuniversum auf Titel, die unseren Anforderungen an nachhaltiges Handeln genigen. Somit qualifi-
zZieren sich nur ausgewahlte Unternehmen fur die Anlage.

Beim Nachhaltigkeitsresearch nutzt die Deka-Gruppe das Research von MSCI ESG Research sowie
Moody’s ESG Solutions (vormals imug/Vigeo-Eiris) und erganzt dieses mit Ergebnissen des funda-
mentalen Researchs der Analysten von Deka Investment, die weitere Datenquellen nutzen und ca.
2.000 Unternehmensgesprache pro Jahr durchfihren.

Die Deka-Gruppe hat ihre Zusammenarbeit zum Thema Nachhaltigkeit bereits 2008 mit der imug Be-
ratungsgesellschaft fir sozial-Okologische Innovationen mbH mit Sitz in Hannover aufgenommen.
imug kooperierte seit 1998 mit Eiris, seit 2015 als Vigeo Eiris bzw. V.E. firmierend. Moody’s ESG Solu-
tions hat 2019 Vigeo Eiris Ubernommen. Der Anbieter hat eine Datenbank entwickelt, die Daten zu
Uber 4.000 internationalen Aktiengesellschaften enthalt. Diese werden nach Uber 350 sozialen, 6kolo-
gischen und ethischen Kriterien geprift. Hinzu kommen Ratings von nichtnotierten Bankemissionen
und Staaten. Wir nutzen die Datenbank sowie das Bankanleiherating.

Von MSCI nutzen wir die ESG-Datenbank, da diese granularere Auswertungen ermaoglicht. Die MSCI
ESG Research-Datenbank wurde 2010 lanciert und seitdem kontinuierlich weiterentwickelt. Inzwi-
schen deckt sie ca. 13.000 Emittenten ab. MSCI bewertet u. a. Governance-Risiken anhand von 96
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Kriterien und erstellt Nachhaltigkeitsratings, auch in Relation zum jeweiligen Industriesektor.

Bei der Zusammenstellung des Impact-Investing-Ansatzes der ETF-Reihe Climate Change arbeiten
wir ebenfalls mit MSCI ESG zusammen, um die Unternehmen, die durch ihr Handeln, ihre Produkte
oder den Geschaftszweck eine soziale oder 6kologische Verbesserung in der Gesellschaft erzielen, zu
identifizieren und die Orientierung an den 17 Zielen der Vereinten Nationen fur eine nachhaltige Ent-
wicklung auf 6konomischer, sozialer und 6kologischer Ebene sicherzustellen.

ISS ESG (vormals OEKOM Research) ist unser Partner bei dem Deka Oekom Euro Nachhaltigkeit
UCITS ETF. Zur Ermittlung des Carbon Footprints von Portfolios nutzen wir die Expertise von CSSP /
yourSRI. Zudem verwenden wir nachhaltig ausgerichtete Indizes von MSCI, Dow Jones und Solactive.

Unsere individuellen Leistungen fiir institutionelle Anleger

Seit 2009 bieten wir Geldanlagen mit Nachhaltigkeitsmerkmalen fir institutionelle Kundinnen und Kun-
den in Mandaten und Spezialfonds an. Das verwaltete Volumen (inklusive der fir die DekaBank ver-
walteten Fonds) betragt per Ende Dezember 2022 rund 57 Mrd. Euro. Diese nachhaltigkeitsorientier-
ten Wertpapieranlagen basieren Uberwiegend auf Ausschlusskriterien, wahrend unsere Publikums-
fonds Ausschlusskriterien mit Positivscreening-Ansatzen der ESG-Integration verbinden. Inzwischen
haben wir auch Produkte aufgelegt, die einen Impact-Ansatz verfolgen. Wir beraten und unterstitzen
unsere institutionellen Anleger dabei, eine nachhaltige Ausrichtung individuell umzusetzen, ohne dabei
auf eine Rendite- und Risikooptimierung zu verzichten.

Ob aus ethischen Griinden, um soziale Aspekte zu betonen, starker auf die Umwelt zu achten oder
Reputationsrisiken zu vermeiden — die Grinde fir den Wunsch nach Anlagen mit nachhaltigen Zielen
sind vielfaltig. Der Weg zur finalen Anlagestrategie durch die Beratung erfahrener Expertinnen oder
Experten ist dagegen immer gleich. Ohne das spezielle Know-how flir die Auswahl fiir die Auswahl
nachhaltig ausgerichteter Titel sowie flr Portfolioallokation und Management ist eine individuell gestal-
tete Investition nur schwer umsetzbar.

Die Spezialistinnen und Spezialisten der Deka stehen zur Verfigung, um individuelle Anspriche an
nachhaltig ausgerichtete Investmentlésungen mit Ihnen zu diskutieren und ein passendes Konzept zu
erarbeiten. Wir beraten und begleiten Sie umfassend bei der Definition individueller Nachhaltigkeitskri-
terien, der Festlegung des Anlageuniversums sowie bei der Optimierung bestehender Portfolios.
Unser Ziel ist es, jedem Anlegenden die passende Anlage zu ermdoglichen.

Die Basiskomponenten Rendite, Risiko und Liquiditat werden dabei selbstverstandlich bertcksichtigt.
Je nach Wunsch und Vorgabe kann die themenbezogene Anlage von der Beratung Uber die Kriterien-
auswahl, die Portfolioallokation bis zum Management erfolgen. Mit direktem Zugang zu den ESG-
Datenbanken unserer Partner Vigeo Eiris, imug und MSCI ESG Research analysieren wir das mogli-
che Investmentuniversum flr Sie und simulieren die Portfolioveranderungen in verschiedenen Szena-
rien. Dank geblindeltem Fachwissen und langjahriger Erfahrung mit verschiedenen Investmentprofilen
sind die Expertinnen und Experten der Deka in der Lage, die speziellen Anforderungen institutioneller
Anleger mit sinnvollen Strategien umzusetzen und gleichzeitig die Auswirkungen auf das Portfolio zu
Uberprifen.

Institutioneller
Investor

Quelle: Deka Investment - schematische Darstellung
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Das Leistungspaket wird abgerundet durch Corporate-Governance-Angebote, wie das aktive Austiben
von Stimmrechten bei Hauptversammlungen von bérsennotierten Unternehmen, und einen weiterfih-
renden Engagement-Ansatz. Dabei nutzt die Deka ihre rund 2.000 Unternehmenskontakte pro Jahr,
um im direkten Gesprach mit Vorstanden und Aufsichtsraten auch ESG-Themen zu adressieren. Da-
mit steht einer der groRten Hebel zur Verfligung, eine nachhaltige Entwicklung auch in der Gesamt-
wirtschaft mitzugestalten.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Deka-Nachhaltigkeit Impact Aktien
Assetklasse Aktien weltweit

Volumen aktuell 512,06 Mio. EUR (Stand: 25.09.2023)
Wahrung Euro

Region Welt

Vehikel Publikumsfonds

Auflagedatum 02.06.2020

Asset Manager / Anlageberater Deka Investment — Dr. Patrick Jahnke

Nachhaltige Ziele als integraler Bestandteil des Investmentprozesses

Im Aktienbereich zielt unser Impact-Investing-Ansatz darauf ab, Unternehmen zu selektieren, die mit
ihren Produkten oder Dienstleistungen einen direkten Beitrag zur Erreichung der Ziele fir nachhaltige
Entwicklung (SDGs) leisten kdnnen. Wichtig bei der wirkungsorientierten Anlage ist, dass das inves-
tierte Unternehmen einen positiven, konkreten und messbaren Beitrag zur Erreichung der SDGs leis-
tet. Die SDG-Ziele 5, 8, 10, 16 und 17 kdnnen dabei durch ein Aktieninvestment nicht direkt beein-
flusst werden und werden daher bei Anlageentscheidungen nur sekundar berlcksichtigt.

Fur die ,Deka-Nachhaltigkeit Impact“-Reihe haben wir uns entschieden, die folgende, im Sinne der
Zielsetzung der Fonds glaubwirdige Auswahl zu treffen:

Anwendung der Ausschlusskriterien Impact-Investing-Ansatz
Ganzlich ausgeschlossen werden: Ausschlaggebend fir die Aufnahme in das
Portfolio ist der positive Wirkungsbeitrag, den
* Unternehmen, die in die Produktion kontro- ein Emittent zur Erreichung der SDGs leistet.
verser Waffen und Handfeuerwaffen involviert Der Investmentprozess selbst ist in folgende
sind. Schritte unterteilt:

Unternehmen, welche eklatante Verstolie ge-
gen Menschen- und Arbeitsrechte oder er- °* Zunachst wird sichergestellt, dass nur Unter-

hebliche Vorfalle im Bereich Bestechung und nehmen in Betracht kommen, die nicht unter

Korruption oder Umweltzerstérung zu verant- die links definierten Ausschlusskriterien fallen.

worten haben. * Dann wird der direkte Lésungsbeitrag eines
* Unternehmen mit einem Kohle-Exposure. Emittenten zu den SDGs erfasst und der Im-

Hier gelten die Vorgaben fiir unsere aktiv ge- pact eines Investments ermittelt.

managten Wertpapier-Publikumsfonds, das * Zuletzt wird aus den vorangegangenen Stu-

heil’t, Unternehmen mit einem Umsatzanteil fen ableitend ein Portfolio erstellt.

von 30 % durch Kohleférderung bzw. 40 %
durch Kohleverstromung werden ausge-
schlossen.

* Staaten, die laut Freedom House als unfrei
eingestuft werden.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Die Reporting-Leistungen im Nachhaltigkeitsbereich umfassen einen ESG- Report, bei dem ein Port-
folio unter Nachhaltigkeitsaspekten analysiert wird. Solch eine Analyse gibt nicht nur einen guten
Uberblick Giber das ,NachhaltigkeitsausmalR“ des Portfolios, sondern bietet sich auch an als Grundlage
fur dessen Strukturierung sowie die Einfihrung bzw. Anpassung von individuellen oder standardisier-
ten Nachhaltigkeitsfiltern. Der ,Carbon Footprint* oder ,CO,-Abdruck” wird ebenfalls ermittelt.

Zudem liefern wir ein Reporting Uber die Stimmrechtsaustibung bei deutschen oder auslandischen Ak-
tien. Die Stimmrechte werden dabei gemaR der Deka-Voting-Policy ausgeubt.

Institutionellen Kundinnen und Kunden kdnnen wir dartber hinaus ein gesondertes Reporting zu dem
CO,-Fulabdruck ihres Portfolios erstellen. Auch die Beitrage zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der UN
kénnen in unserem SDG-Reporting dargestellt werden.

Darlber hinaus ist Voting auch als Overlay-Dienstleistung méglich. Hierbei fuhrt die Deka-Gruppe Ab-
stimmungen sowohl fiir Portfolios bei der Deka Investment als auch bei externen KVGen oder fir Ei-
genanlagen des Anlegenden durch. Nicht zuletzt berichtet die Deka Uber ihr Engagement, das heif3t
Uber die Aktivitaten im Rahmen von direkten Unternehmensdialogen zu bestimmten Schwerpunktthe-
men.

Klarheit und Transparenz

Anlegerinnen und Anleger sollten wissen, was ein Anbieter unter Nachhaltigkeit versteht und welche
Kriterien bei der Zusammensetzung eines nachhaltig ausgerichteten Anlageproduktes angewendet
werden. Daher gehért die Deka Investment zu den Unterzeichnern der Europaischen Transparenzleit-
linien.

Das Europaische Transparenzlogo flr nachhaltig ausgerichtete Fonds kennzeichnet, dass sich die
Deka Investment GmbH verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur Verfi-
gung zu stellen, um Interessierten die Moglichkeit zu geben, die Ansatze und Methoden der nachhal-
tigkeitsorientierten Geldanlage des jeweiligen Fonds nachzuvollziehen. Hierfir mussen wir regelmafi-
ge Fragen zum Beispiel zum Auswahlverfahren beantworten.

Der Transparenz-Kodex wird gemanagt von Eurosif, einer unabhangi-
_ gen Organisation.
3 Eurosif ist ein europaischer Dachverband, in dem sich Fachverbande

t rd ns g parent fir nachhaltigkeitsorientierte Geldanlagen zusammengeschlossen ha-

ben.

2008 wurde auf Initiative von Eurosif der Europaische Transparenz-
Kodex fir nachhaltig ausgerichtete Fonds entwickelt. Europaweit flih-
ren mittlerweile rund 350 Fonds das Transparenzlogo. Das offizielle
Transparenzlogo ist somit ein hilfreiches Identifizierungsmerkmal.

Unsere nachhaltig ausgerichteten Publikumsfonds dirfen dieses Logo flhren. Dies gilt auch fir die
ETFs unserer ,MSCI Climate Change“-Reihe.

Die Transparenz-Berichte von Eurosif kdnnen bei den Informationen zu den Fonds auf unserer Inter-
netseite www.deka.de abgerufen werden.

Derzeit noch erganzt durch die Offenlegungspflichten nach SFDR.

Hinweis:

Diese Inhalte wurden zu Werbezwecken erstellt. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen Basisinformations-
blétter, die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse oder der DekaBank Deutsche Girozentra-
le, 60625 Frankfurt und unter www.deka.de erhalten. Bitte lesen Sie diese, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrech-
te in deutscher Sprache inklusive weiterer Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung erhalten Sie auf www.deka.de/beschwerdemana-
gement Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds kann jederzeit beschlieBen, den Vertrieb zu widerrufen. Die Darstellung der Finanzinstrumente in die-
ser Publikation stellt weder ein Angebot noch eine Anlageberatung oder Anlageempfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar..
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TELOS

DJE,

KAPITAL AG

DJE Kapital AG

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Grundungsjahr

Internetseite

Pullacher Stral3e 24
Pullach im Isartal
82049

Deutschland

1974

www.dje.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Beriucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2018
seit 2018

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutionell

Christian Vomberg

Head of Institutional Clients & Key Accounts
+49 89 790453 - 621

Nein

Christian.vomberg@dje.de

Institutionell
Mike Bischler

Institutional Clients — Account Manager &
ESG Specialist

+49 89 790453 - 651
Ja, Mitglied im ESG-Gremium der DJE Kapital AG

Mike.bischler@dje.de

DJE Kapital AG
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (erganzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Aktien v seit 2019 v seit2018
Renten v seit 2018
Multi Asset v seit 2018

—
TELOS

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF, SF (seit 2018)
PF, SF (seit 2018)
PF, SF (seit 2018)

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensflihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 2 2

nennung maoglich)

Alle drei thematischen Komponenten im Bereich von ,ESG" werden bei der
DJE Kapital AG finden in den betriebsinternen Aktivitaten sowie dem hauseigenen
Investmentprozess Berlcksichtigung. ,E* (,Umwelt“) hat in unserem Haus einen
etwas hoheren Stellenwert, da ein von uns verwalteter Fonds eine CO2-Maximal-
schwelle einhalt und dadurch mehr auf ,E“ abzielt. Jedoch sind wir bei DJE der
Meinung, dass alle drei Komponenten ihre Berlcksichtigung finden missen und
sind daher fortlaufend daran interessiert, unsere ganzheitliche ESG-Performance zu

verbessern.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich
ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Berucksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2018)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v seit 2018 v seit 2018

Unsere hauseigenen Analysten bzw. Fondsmanager berucksichtigen schon seit 2018 Nachhaltig-
keitskriterien in der Auswahl von Investments.

Externe Ressourcen
MSCI ESG Research seit 2018

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v
Renten v
Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Integration von Nachhaltigkeitskriterien innerhalb des Investmentprozesses

Als Vermdgensverwalter und Investor stehen fur DJE die Bedurfnisse seiner Anlegerinnen und Anle-
ger im Mittelpunkt. Wir sind Uberzeugt, dass das Bericksichtigen von Nachhaltigkeitskriterien ein
elementarer Bestandteil unseres Handels sein muss, da die Nichtbeachtung ékologischer (,E" flr
environmental) und sozialer Faktoren (,S“ fur social) sowie guter Unternehmensfuhrung (,G" flr
Governance) erhebliche Risiken mit sich bringen kann.

Das Unternehmen gehort seit 2018 zu den Unterzeichnern der ,Prinzipien flr verantwortungsvolles
Investieren“ der Vereinten Nationen (UNPRI). Das gesamte Fondsangebot sowie die Vermdgensver-
waltung sind seit 2018 auf die Einhaltung Ubergreifender Nachhaltigkeitskriterien wie Umweltschutz
und die Einhaltung von Menschenrechten sowie Arbeitsstandards ausgerichtet. DJE Kapital AG hat
diese Kriterien fest im Investmentprozess verankert.

DJE Kapital AG ist Uberzeugt, dass die Integration von Nachhaltigkeitskriterien eine optimale Ergan-
zung fur den bewahrten Anlageprozess darstellt.

Generelle Ausschlusskriterien gemaR UN Global Compact Standards

Um die Einhaltung von Nachhaltigkeitsprinzipien der UN Global Compact systematisch sicherzustel-
len, arbeitet DJE Kapital AG mit MSCI ESG Research, dem international fihrenden Anbieter von
Analysen und Ratings im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung, zusammen.

Im ersten Schritt wird zunachst das gesamte Aktienuniversum anhand definierter MSCI ESG-
Ausschlusskriterien gefiltert. Auf diese Weise kénnen wir Unternehmen ausschliel3en, die gegen die
zehn Prinzipien des UN Global Compact verstof3en.
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Die 10 Prinzipien des UN Global Compact - Unternehmen sollten ...

Menschenrechis Anti-Korruption

1 O Qegen alle Arten der
Kormuption eintreten,

einschileflich Erpressung

umd Bestechung.

Darstellung: DJE Kapital AG.

Dadurch sinkt das unternehmensspezifische Anlagerisiko, denn es werden Risiken vermieden, die
durch VerstoRe gegen Menschen- und Arbeitsrechte, Korruption oder durch massive Umweltver-
schmutzung ausgeldst werden.

Geschaftsfelder wie Riustung und geachtete Waffen werden ferner seit mehreren Jahren generell im
Investmentprozess ausgeschlossen. Bei den kontroversen bzw. geéachteten Waffen gibt es eine
0%-Toleranzgrenze, bei den konventionellen Waffen eine 5%-Toleranzgrenze (%-Zahlen bezogen auf
den Unternehmensumsatz). Im Rahmen der Umstellung der DJE Fonds auf Artikel 8 der EU-Offenle-
gungsverordnung wurde konsequenterweise die Liste fur die Ausschlusskriterien erweitert bzw. um die
Kriterien Kraftwerkskohle ' und Tabakwaren 2 erganzt.

Zudem werden auf der Anleihenseite Emittenten ausgeschlossen, die ein unzureichendes Scoring
nach dem Freedom House Index und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren vorweisen.

Die Negativliste ist im Pre-Trade Compliance System hinterlegt. Titel auf der Negativliste sind somit fiir
den Kauf gesperrt.

Beriucksichtigung der Nachhaltigkeitskriterien im Titelauswahlprozess

Im zweiten Schritt wird innerhalb des sechsstufigen Titelauswahlprozesses das Thema Nachhaltig-

keitskriterien (ESG) explizit in der eigens dafur vorgesehenen Bewertungskategorie berucksichtigt
(MSCI ESG Score).

ANALYSTEN- UNTERNEHMENS- | N/
EINSCHATZUNG GESPRACHE

EINZELTITEL-
SCORING

SICHERHEIT &

BEWERTUNG MOMENTUM LIQUIDITAT

Darstellung: DJE Kapital AG.

1 Ausschluss, wenn Umsatz > 30% von Gesamtumsatz aus Produktion und/oder Vertrieb
2 Ausschluss, wenn Umsatz > 5% von Gesamtumsatz aus Produktion und/oder Vertrieb
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Um die Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien auf Einzeltitel- sowie auf Gesamtfondsebene systema-
tisch sicherzustellen, arbeiten wir mit MSCI ESG Research zusammen. Nach eingehender Analyse
unterschiedlicher ESG-Datenanbieter haben wir festgestellt, dass der branchenbereinigte Score von
MSCI (MSCI ESG Score) die hdchste Aussagekraft hinsichtlich ESG-Risiken aufweist.

Um die Bewertung flr ein Unternehmen abzuleiten, identifiziert MSCI wesentliche Risiken und
Chancen fir jede Branche in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte. Diese ,Schllssel-
themen® werden gewichtet, abhangig von ihren Auswirkungen auf das Unternehmen und der erwarte-
ten Zeit bis zum Eintritt, und zu einem Gesamtscore zusammengefasst. In einem letzten Schritt wird
dieser Wert im Vergleich zu seiner Vergleichsgruppe innerhalb der Branche angepasst, um eine
Verzerrung zu vermeiden.

Je besser die Punktzahl innerhalb der Kategorie Nachhaltigkeit ist, desto positiver tragt sie zu unserer
Bottom-up-Gesamtbewertung auf einer Skala von -10 und +10 bei.

Zudem bertcksichtigt das Research-Team in seiner laufenden Analysetatigkeit neben traditionellen
Geschaftsmoglichkeiten und -risiken auch generelle Aspekte firr ein verantwortungsvolles Investieren
und die Ermittlung von Starken und Schwachen in Bezug auf Nachhaltigkeitspolitik der Unternehmen.
Somit kann das Thema Nachhaltigkeit eines Unternehmens auch einen Einfluss auf die Unterneh-
mensbewertung und -einschatzung des Analysten haben, welche einen weiteren Eckpfeiler bzw.
Betrachtungspunkt im Einzeltitel-Scoring darstellt.

Die Ergebnisse des Bewertungsprozesses werden fir jedes Wertpapier gespeichert und allen relevan-
ten Personen transparent in der DJE-Datenbank zur Verfigung gestellt. Am Ende liegt es im Ermes-
sen des Fondsmanagers zu entscheiden, welche Wertpapiere zur Fondsstrategie und zu den Anlage-
grenzen passen. Bei zwei gleich bewerteten Titeln wird immer der mit der héheren Punktzahl im Nach-
haltigkeitseckpfeiler (Bewertungskategorie) favorisiert. Dieses Vorgehen stellt sicher, dass nachhalti-
gere Unternehmen bevorzugt werden, wenn ansonsten die Unternehmen sehr ahnlich sind.

DJE Kapital AG ist davon Uberzeugt, dass die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien bei der
Auswahl einzelner Wertpapiere explizit das Gesamtrisiko des Portfolios beeinflusst. Unternehmen, die
profitabel arbeiten, ohne Mensch und Natur dabei auszubeuten, werden langfristig an den Markten
erfolgreicher sein und dazu beitragen, die Ertrdge im Fonds zu stabilisieren und die Drawdowns im
Portfolio zu reduzieren.

Engagement-Prozess

Flr einen nachhaltigen Investor ist es wichtig, seiner Verantwortung gerecht zu werden, indem er
nachhaltiges Denken in Unternehmen férdert und auf Nachhaltigkeitsrisiken und -potenziale hinweist.
Deshalb sucht das Fondsmanagement der DJE Kapital AG regelmafig einen personlichen Dialog mit
dem Management oder der Investor-Relations-Abteilung der analysierten Unternehmen.

Mit rund 500 Unternehmenstreffen pro Jahr haben wir zahlreiche Moglichkeiten, mit den Unternehmen
in einen intensiven Dialog zu treten, um Nachhaltigkeitsdefizite (und -potenziale) des Unternehmens
explizit anzusprechen und direkt an diejenigen zu richten, die die Prozesse des Unternehmens beein-
flussen und steuern koénnen (,Engagement®). Dieser regelmalige Gesprachsaustausch mit den
Entscheidungstragern ermdglicht es uns, den Fortschritt der Umsetzung der geeigneten MafRnahmen
fur eine nachhaltige Unternehmenspolitik zu Gberprifen.
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Engagement

Goarnange koerelert
Prozess

Mangeudte
il Fdngeihalber Rendite!
Velrbushdwhndsge Usternehmen
Filker riacht wierder bt durch

Darstellung: DJE Kapital AG.

Unsere Analysten verfolgen diese Entwicklungen in den jeweiligen Unternehmen sehr genau. Unter-
nehmensbewertungen werden bei mangelnder Umsetzung sofort anpasst. Dies kann im Zweifel auch
zum Verkauf und Ausschluss von der Empfehlungsliste fuhren.

DJE Kapital AG versteht Engagement als notwendigen Teil des aktiven Managements. Engagement
muss langfristig, Uberzeugend und glaubwirdig sein. Unternehmen, die die Forderungen dauerhaft
ignorieren und keine Nachhaltigkeitsverbesserungen erzielen, gehdren daher nicht zum Portfolio eines
nachhaltigen Vermdgensverwalters.

ESG-Gremium

Das interne ESG-Gremium besteht aus sechs Personen aus den Bereichen Research & Portfolioma-
nagement, Fondsmanagement & -handel, Institutional Clients und Investment Operations und tagt
monatlich.

Oleg Schantorenks, CFA, CAIA
Cliont Portfolic Manager & ESG-Spocialist
It iateonal CRenls

Ariane Unert]
Dachéonidsmanagaemont

Mike Bischler, CESGA | | Marc Zoliner, CESGA
Beeourt Manager & ESG-Spaciaby Lestuncy Inwestment Ciperations
Inzstitutional Clients Prolurnst

Darstellung: DJE Kapital AG.
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Zu den Aufgaben des ESG-Gremiums gehoéren unter anderem die Aktualisierung und finale Ausgestal-
tung der Ausschlussliste (DJE ,Exclusion®-Liste). Das Gremium kann Empfehlungen bzgl. der Herauf-
bzw. Herunternahme von Emittenten auf der DJE ,Exclusion“-Liste geben. Diese Empfehlungen sind
schriftlich zu dokumentieren. Darlber hinaus erarbeitet das ESG-Gremium auch Vorschlage zur
Weiterentwicklung der firmenweiten ESG-Investmentstrategie und begleitet regulatorische Entwicklun-
gen zum Thema ESG.

Stimmrechtsausiibung via IVOX Glass Lewis
Uber unsere Portfoliounternehmen werden uns Stimmrechte zuteil, iber welche wir verfligen kénnen.

Fir eine zielfUhrende und verantwortungsbewusste Stimmrechtsabgabe wird schon seit mehreren
Jahren mit dem Stimmrechtsvertreter IVOX Glass Lewis zusammengearbeitet. Das Unternehmen
berat uns bei anstehenden Hauptversammlungen unserer Portfoliounternehmen dabei, inwiefern
unsere Stimme bestmdglich abgegeben werden sollte.

Die Empfehlung von IVOX Glass Lewis zur Abgabe unserer Stimme wird von uns intern sorgfaltig
geprift und meistens auch gemaf der Empfehlung umgesetzt. Seit einiger Zeit kann tber IVOX Glass
Lewis auf Hauptversammlungen neben klassischen ,Governance®~-Themen nun auch zu ,Environmen-
tal“ sowie ,Social“-Themen abgestimmt werden. Hierbei findet eine Stimmrechtsabgabe auf Basis
einer schriftlich verankerten, umfangreichen ESG-Voting-Policy statt.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung DWS Concept DJE Responsible Invest
Assetklasse Mischfonds

Volumen aktuell 33,6 Mio.

Wahrung EUR

Region Global (,Welt*)

Vehikel PF (Publikumsfonds)

Auflagedatum 01.07.2019

Asset Manager / Anlageberater DJE Kapital AG

Der DWS Concept DJE Responsible Invest ist ein Mischfonds, der weltweit in Aktien (min. 25%) und
Anleihen nachhaltig wirtschaftender Unternehmen (Green Bonds) investiert. Als nachhaltig gelten
Unternehmen, die durch Produkte, Prozesse oder besonderes Engagement einen positiven Einfluss
auf die Gesellschaft nehmen. AulRerdem darf der Fonds nur in Firmen investieren, deren CO2-
Ausstoss unterhalb sehr strenger Grenzwerte liegt. Dieser CO2-Filter aufRert sich in einem sehr niedri-
gen Carbon Footprint auf Fondsebene. Bei der Anlage in Green Bonds handelt es sich um Anleihen,
deren Ertrage in vorher fest definierte griine Projekte flieRen — hierzu kénnen u.a. Aufforstungsprojek-
te, die Einrichtung von Recyclingkreislaufen oder die Verbesserung der Trinkwasseraufbereitung
gehoren. Der Fonds richtet sich vollstandig nach global glltigen Nachhaltigkeitskriterien.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Auf unserer Website kann man monatsaktuelle ESG-Daten und -Kennzahlen zu unseren Publikums-
fonds finden:

* Fonds ESG-Rating (vs. Peergroup)
¢ Gewichtete durchschnittliche CO2-Intensitat (Tonnen CO2 pro 1 Mio. USD Umsatz) des Fonds
* Verteilung der ESG-Ratings der jeweiligen Fondspositionen

Ein darUber hinaus gehenden ESG-Report zu unseren angebotenen bzw. verwalteten Fonds ist der-
zeit noch nicht verflgbar.

Wir bieten unseren Anlegern jedoch auf Anfrage die Moéglichkeit, ausfluhrliche ESG-Reports flr beste-
hende Spezialfonds (oder Publikumsfonds) zu erhalten. Hierfir verwenden wir die etablierte Software
unseres externen Partners MSCI ESG Research (MSCI ESG Manager), die es uns erlaubt, ad hoc
ESG-Analysen bzw. -Reports zu erstellen.

Folgende ESG-Kennzahlen kdnnen damit unter anderem analysiert werden:

* ESG-Rating & -Score
* Anteil der Emittenten, die als ESG Leaders oder ESG Laggards gelten
* Anteil der Emittenten, die gegen die UN Global Compact Compliance verstof3en

* CO2-Fulabdruck der Portfoliounternehmen (ausgedrtickt in Tonnen CO2 pro eine Million USD
Umsatz)

* Scores fur diverse Kontroversen (Reputationsrisiken fur Faktoren wie Umwelt, Customer,
Menschenrechte, Arbeitsrechte und Governance)

* Impact des Portfolios
* Umsatzanteil in umstrittenen Branchen wie Glicksspiele, Waffen u.A.
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= m EB-SIM

. Investments fiir eine bessere Welt

EB-Sustainable Investment Management GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Standeplatz 19
Stadt / City Kassel
PLZ 34117
Land Deutschland
Griindungsjahr 2018
Internetseite www.eb-sim.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Beriucksichtigt in Anlageprozessen seit 2018 (vorher > 30J. in Ev. Bank)
BerUcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2018 (vorher > 30J. in Ev. Bank)

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Andreas Fiedler

Titel und Funktion Director Institutional Clients

Telefonnummer 0561 450603 3730

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail andreas.fiedler@eb-sim.de

Geschiftsbereich Institutionell / Retail

Vorname Name Rainer Ottemann

Titel und Funktion Senior Produktmanager

Telefonnummer 0561 450603 3734

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail rainer.ottemann@eb-sim.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v v PF, SF
Renten v PF, SF
Multi Asset v PF, SF
Erneuerbare Energien v seit 2017 AIE

(Direktinvestments)

Private Debt (Nachhaltige
Mittelstandinvestitionen in v seit 2018 AlF
Emerg. Mkts.)

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfuhrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Berlcksichtigung der Nachhaltigkeitsdimensionen erfolgt gleichwertig.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziiglich v

ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) i’
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2011) — Uber Ev. Bank, seit 2021 EB-SIM
FNG langjahrig — Gber Ev. Bank

AKI langjahrig — Gber Ev. Bank

UN Global Compact langjahrig — Giber Ev. Bank

Eurosif langjahrig — Uber Ev. Bank

Bundesinitiative Impact Investing langjahrig (seit 2021)
Fair Finance Network langjahrig — Gber Ev. Bank

EMAS plus (seit 2011) — tber Ev. Bank

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v
Team ,ESG Integration®
Externe Ressourcen

MSCI, ISS ESG

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v
Multi Asset v
Erneuerbare Energien v
Copyright © 2023 TELOS GmbH EB-Sustainable Investment Management GmbH
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Nachhaltiges Investieren im Trend — Unser Blick auf das groRgeschriebene ,,S*

Als Tochter der Evangelischen Bank zahlt die EB-Sustainable Investment Management (EB-SIM) zu
den fiihrenden Vermdgensverwaltern flr nachhaltige Investments. Das wertebasierte Asset Manage-
ment war mehr als 30 Jahre eines der Kerngeschaftsfelder der groRten deutschen Kirchenbank und
wurde im Dezember 2018 als eigenstandiges Geschéftsfeld in die EB-SIM ausgegrindet.

EB-SIM: 100% Konzerngesellschaft der Evangelischen Bank:

Heute greift die EB-SIM auf klassische und alternative Anlageklassen zurlick und positioniert sich als
einer der Wertetreiber im Markt fir Sustainable Finance 3.0, also Impact Investing. Hierzu arbeitet die
EB-SIM auch mit renommierten Partnern aus der Forschung zusammen. Unter Sustainable Finance
3.0 verstehen wir die Weiterentwicklung und Neuausrichtung von nachhaltigen Investmentkonzepten
vor dem Hintergrund der Frage, inwiefern nachhaltige Investments tatsachlich zu einer besseren Welt
beitragen und Investoren durch ihre Anlageentscheidung eine wesentliche Veranderung in der ESG
Performance eines Unternehmens herbeifihren kénnen. Wie vielfach von Anlegern, Portfoliomana-
gern und Regulatoren diskutiert, ist der entscheidende Punkt, dass Impact Investments neben finanzi-
ellen Performancezielen auch explizite ESG Performanceziele haben, deren echte Auswirkungen
gemessen und zur Lésung 6kologischer Probleme und sozialer sowie unternehmensethischer Heraus-
forderungen beitragen.

Integration von Nachhaltigkeitsstrategien:

Das Angebot der EB-SIM an institutionelle Kunden und private Investoren umfasst ausschlieRlich
nachhaltige Investitionen in Aktien, Anleihen, Multi-Asset-Strategien und Real Assets. Dabei verfolgt
die EB-SIM einen ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz und kombiniert in den Investmentprozessen
verschiedene Nachhaltigkeitsstrategien. Im Rahmen des Investmentprozesses kommt dabei ein Set
von Methoden und Ansatzen zur Anwendung.

Im Produktportfolio der EB-SIM erfolgt eine klare Differenzierung von zwei Nachhaltigkeitskonzepten
anhand von passenden Filterstrategien. Bei ,Responsible Investments® werden Titel, die gegen EB-
Kriterien verstoRen oder bei einem stark negativen Impact nicht mindestens ein BBB-Rating aufwei-
sen, ausgeschlossen. Dadurch wird ein diversifiziertes Anlageuniversum mit klarer Werte- und
Wirkungsorientierung geschaffen, das auch gegen traditionelle Benchmarks gesteuert werden kann.
.impact Investments” streben ausdricklich eine positive Wirkung mit einem stark fokussierten Anlage-
universum an. Dabei gelingt es, innerhalb der ,Impact Investments® in wirkungskompatible (Impact
Aligned) und wirkungseffiziente Investments (Impact Generating) zu differenzieren. Liquide Wertpa-
pierfonds zahlen grundsatzlich zu den wirkungskompatiblen Anlagen, die an den SDGs ausgerichtet
werden. Bei den wirkungseffizienten Konzepten handelt es sich um Direktinvestments, z.B. die Finan-
zierung und den Bau von Anlagen fUr erneuerbare Energien oder die Finanzierung nachhaltiger Mittel-
standsinvestitionen durch lokale Finanzinstitute in Schwellenlandern. Hier zielt die Férderung von
Geschaftsmodellen kleiner und mittlerer Unternehmen darauf ab, ékonomische, aber auch &ékologi-
sche und soziale Wirkung zu entfalten. (Social Impact)

Das Portfoliomanagement-Team wird bei der operativen Umsetzung durch das Team ESG Integration,
bestehend aus 4 Mitarbeitern, bezlglich der Nachhaltigkeit untersttitzt. Dartiber hinaus spielt noch der
EB-SIM Fachbeirat eine Rolle. Dieses Gremium setzt sich aus EB/EB-SIM-internen Mitgliedern und
externen Experten zusammen und unterstitzt die EB-SIM u.a. bei der Weiterentwicklung des Invest-
mentprozesses, des Nachhaltigkeitsfilters und der Nachhaltigkeitsleitlinien. Zusatzlich zu diesem Gre-
mium gibt es im EB-Konzern einen internen Arbeitskreis ,Nachhaltigkeitsansatz®, der Teil des EB-
Nachhaltigkeitsbeirates ist und die EB-SIM ebenfalls betreffend der Nachhaltigkeitsthemen unterstutzt.
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Ziele nachhaltiger Kapitalanlage:

Werteorientierung Integration Wirkungsorientierung

ESG-
Faktoren

Soziale bzw.
Okologische
Wirkung

Finanzieller
Ertrag

Finanzieller
Ertrag

Wertebasis

Finanzieller
Ertrag

\ \ \

Portfolios werden auf die Wertbasis Integration von Portfolios erzielen eine positive

ausgerichtet ohne den finanziellen

ESG-Faktoren soziale bzw. 6kologische Wirkung
beeinflusst die mit Ertragserwartung
Wertentwicklung

Ertrag zu beeinflussen

Das Thema Nachhaltigkeit hat insbesondere in den letzten Jahren immer mehr an Bedeutung gewon-
nen. Im Austausch mit Anlegern, die zunehmend verantwortungsbewusst in nachhaltige Geldanlagen
investieren wollen, gibt es immer noch Fragen, Unklarheiten und zum Teil Vorurteile. Mit der Nachhal-
tigkeitspraferenzabfrage (NPA), die ab 1.August 2022 in Kraft treten soll werden Berater dazu ver-
pflichtet, ihre Kunden ausdriicklich danach zu fragen, ob sie nachhaltig investieren wollen. Dabei wer-
den Fragen und auch Mythen zum Thema Nachhaltigkeit wahrscheinlich noch verstarkter auftreten.
Aus Sicht der EB-SIM mdchten wir erldutern, was wirklich dran ist an diesen Mythen und zudem den
Blick auf einen wichtigen Baustein aus dem ESG-Kriterienkatalog richten.

Nachhaltigkeit kostet Rendite?

Der Grund fir diese immer noch weit verbreitete Frage ist die Ansicht, dass man durch den Aus-
schluss von Unternehmen und sogar ganzen Branchen keine oder schlechte Chancen auf eine hohe
Rendite hat. Fakt ist aber, dass sich immer mehr Unternehmen starker auf Nachhaltigkeit ausrichten,
einerseits durch regulatorische und gesetzliche Vorgaben, andererseits durch ein verandertes Ver-
braucher- und Investorenverhalten. Unternehmen haben also eine wirtschaftliche Motivation, sich auf
Veranderungen einzustellen. Ein aktuelles Beispiel dazu ist ,Plastik®. Unternehmen, die sich frihzeitig
auf das Plastikverbot eingestellt haben, sind heute trotz verschiedener Herausforderungen die Profi-
teure dieser Entwicklung. Bei Strohhalmen hat sich z.B. durch die Umstellung der Produktpalette auf
Glasstrohhalme ein neuer Produktionszweig entwickelt, wovon u.a. der bekannte Glashersteller Schott
profitiert, der sein Angebot entsprechend angepasst hat. Unternehmen, die sich nicht auf Veranderung
einstellen, haben das Nachsehen und das wirkt sich dauerhaft auf deren Ertragslage aus. Wer sich
also nicht anpasst, wird damit auch flr Investoren uninteressant.
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Abstriche bei der Rendite missen Kapitalanleger nicht beflrchten. Vielmehr zeigt die Uberwiegende
Mehrheit der mittlerweile analysierten Studien einen positiven Zusammenhang zwischen der finanziel-
len Performance und der Nachhaltigkeit von Kapitalanlagen auf. Ein Vergleich des MSCI World Index
mit dem MSCI World SRI, also demselben Index mit Nachhaltigkeitsfilter, untermauert das. Wahrend
der MSCI World innerhalb von 5 Jahren einen Zuwachs von 87% erzielt hat, liegt die Performance der
SRI-Variante bei 107% im gleichen Zeitraum. Also ein deutliches Plus fur die Nachhaltigkeit.

Nachhaltigkeit nur ein Modetrend und fiir Okos?

Einige spezialisierte Asset Manager sind mit ihnren Produkten schon seit Giber 30 Jahren auf dem Markt
und bieten nachhaltigen Lésungen fir Kunden, die aus ethischen und moralischen Grinden ihr Geld
anlegen wollen. Handelt es sich bei ESG-Produkten um das aktuelle ,Trend-Piece oder konnen sie
sich als ,Klassiker” etablieren, die nicht mehr wegzudenken sind? Es gibt mindestens drei Grinde,
warum es sich bei diesen Produkten tatsachlich um ,Klassiker* der Geldanlage der Zukunft handelt.
Das Bewusstsein fur nachhaltiges Konsumverhalten ist bereits in weiten Teilen der Bevdlkerung fest
verankert. Unternehmen verandern aufgrund dessen ihr Produktangebot — nachhaltig und unumkehr-
bar, da ansonsten Konsumenten ihre Produkte und Anleger ihre Aktien meiden. Das hatte einen nega-
tiven Einfluss auf Umsatze und schlussendlich auch auf die Aktienkurse.

Mit steigender Tendenz investieren institutionelle Anleger wie Unternehmen, Pensionsfonds und Stif-
tungen seit Jahren verstarkt nachhaltig. Kirchen legen ihr Vermdgen schon seit Jahrzehnten nach ethi-
schen, 6kologischen und sozialen Grundsatzen an. Bereits heute Iasst sich an den Absatzzahlen und
dem dynamischen Wachstum von ESG-Strategien ablesen, dass auch Privatanleger bei der Geldanla-
ge zunehmend auf nachhaltige Kriterien achten und nicht ausschlieRlich eine hohe Rendite im Vorder-
grund steht. Das veranderte Investorenverhalten wird diesen Trend langfristig stutzen.

Auch die Gesetzgebung und die Regulatorik sorgen daflir, dass Nachhaltigkeit ein elementarer Bau-
stein in der Anlageberatung wird. So sorgen die Ziele des Pariser Klimaabkommens und die Agenda
2030 der Vereinten Nationen dafiir, dass Kapitalflisse auf den Umbau einer nachhaltigen Wirtschaft
ausgerichtet werden.

Heutzutage stellen nachhaltige Investments nicht mehr nur ein Nischenangebot fiir Okos und Umwelt-
aktivisten dar. Es gibt namlich einen entscheidenden Vorteil, den sich immer mehr Anleger zu Nutze
machen: die Innovationskraft, Dynamik und Zukunftsorientierung von Unternehmen, die mit einem
Hochstmall an Verantwortungsbewusstsein und Nachhaltigkeit arbeiten, spiegeln sich meistens in ei-
ner steigenden Ertragskraft und wachsenden Marktanteilen wider. Nachhaltig zu investieren hat somit
sogar einen doppelten Vorteil. Auf der einen Seite tut man etwas Gutes und auf der anderen Seite hat
man die Chance, langfristig eine hohe und stabile Rendite zu erzielen.

EB-SIM: Entwicklung der AuM (in Mio. Euro) mit %-Wachstum im jeweiligen GJ:
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Nachhaltigkeit braucht ein groRgeschriebenes ,,S“

Gesellschaft, Politik, aber auch viele Fondsmanager und Investoren erwarten, dass bei der Titelselek-
tion Nachhaltigkeitsaspekte eine zentrale Rolle spielen und legen haufig besonderen Wert auf 6kologi-
sche Nachhaltigkeit. Dadurch geraten soziale Aspekte im ESG-Kriterienkatalog zu Unrecht ins Hinter-
treffen. EB-SIM hat in Kooperation u.a. mit der Universitat Giel3en in einer Studie herausgefunden,
dass sich die soziale Nachhaltigkeit von boérsennotierten US-Unternehmen und offenen US-Invest-
mentfonds Uber einen Zeitraum von 10 Jahren negativ entwickelt hat. Dabei wurde die soziale Nach-
haltigkeit mit einem ,Social Score gemessen, der es ermdglicht, Chancen und Risiken von Unterneh-
men in Bezug auf soziale Themen wie z.B. Produktsicherheit oder den Umgang mit Mitarbeitern zu
bewerten.

Im Gegensatz dazu haben die Unternehmen ihre Nachhaltigkeit bei Okologie und Governance verbes-
sern kénnen. Durch den Fokus von Aktionaren, Politik und Offentlichkeit auf den Klimawandel haben
Unternehmen offenbar schwerpunktmafig in diese beiden Bereiche investiert. Gerade bei Unterneh-
men, die eine besonders positive Bewertung im Umwelt- und Governance Bereich erzielen, ist die ne-
gative Entwicklung des ,Social Score“ noch ausgepragter. Bei Vermdgensverwaltern, die mit einem
ESG-Investmentansatz bei der aktiven Titelselektion eine positive Nachhaltigkeitswirkung anstreben,
wlrde man erwarten, dass sie einem sinkenden ,Social Score” entgegenwirken. Die Studie zeigt je-
doch, dass der ,Social Score” in den analysierten Fonds mit der Zeit ebenfalls gesunken ist und es ein
Groliteil der Fondsanbieter demnach nicht schafft, die Bewertung aller Nachhaltigkeitsdimensionen
zumindest auf einem gleich hohen Niveau zu halten. Da gleichzeitig auch viele externe Nachhaltig-
keitsbewertungen ebenso starker auf 6kologische Aspekte achten, ist der ,Social Score“ nicht starker
in den Fokus geruckt. Mit EinfGhrung der ESG-Bewertungen fur Fonds hat sich diese Entwicklung
sogar verscharft, da die Scores fur Umwelt und Governance seither nochmals starker gestiegen sind.

EB-SIM behandelt das ,,S“ gleichwertig
EB-SIM ist sich ihrer sozialen Verantwortung als Asset Manager bewusst und bezieht daher aktiv sozi-
ale Aspekte wie Produktsicherheit, Bildung, Arbeits- und Menschenrechte in die Portfoliosteuerung

und Produktstrategie mit ein. Gleichzeitig wird groRer Wert auf Transparenz gelegt und sichergestellt,
dass der ,Social Score” fur alle Produkte sichtbar wird.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung EB-Dividendenstrategie Klima Global
Assetklasse Aktien global

Volumen aktuell EUR 26,28 Mio.(27.09.23)

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 03.01.2022

Asset Manager / Anlageberater EB-Sustainable Investment Management

Attraktive Dividendenrendite und Nachhaltigkeit im Einklang

Fir viele Anleger spielen Dividendenertrage eine wichtige Rolle. Im aktuellen Marktumfeld, das ge-
pragt ist von zahlreichen Unsicherheitsfaktoren, kénnen Dividendenausschittungen helfen, ein Portfo-
lio zu stabilisieren und weniger schwankungsanfallig zu machen. Nachhaltigkeitsorientierte Investoren
fragen sich aber auch, wie gut sich Dividendenertrdge mit nachhaltigen Zielen vereinbaren lassen und
eine positive Wirkung auf eine nachhaltige Entwicklung in ékonomischer, sozialer und okologischer
Hinsicht entfaltet werden kann. Dividendenstrategien, die gegen klassische Benchmarks gesteuert
werden, weisen haufig unerwinscht hohe Gewichtungen in kontroversen Geschéftsfeldern wie z.B.
den Sektoren Energie und Rohstoffe auf. Andererseits zeigen Analysen, die die EB-SIM auf Basis des
marktbreiten Index MSCI ACWI IMI im Hinblick auf die CO2 Intensitat der Unternehmen durchgeflhrt
hat, dass Unternehmen mit den geringsten absoluten CO2 Emissionen gleichzeitig das hochste Divi-
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dendenwachstum erzielen. Dieses Ergebnis zeigt einen positiven Zusammenhang von 6kologischer
Nachhaltigkeit und Dividenden.

Fokus auf Nachhaltigkeit und Dividendenqualitat:

\ Nachhaltiger globaler Uberdurchschnittliche Es werden die
@_; Aktienfonds, Nachhaltigkeit Q EB-Ausschlusskriterien
der in Unternehmen mit attraktiver, der Unternehmen sawie angewendet und es darf keine

stabiler Dividendenrenclite und attraktive Wertentwicklung deutlich negative Wirkung auf eines
guten Bewertungs- und Wachsturms- stehen im Vardergrund. der Sustainable Developments Goals
perspekiven investiert der UN (SDGs) vorliegen.

= Es wird angestrebt, f % Investierbares I% Quantitative

Qf dlass das investierte Portfolio auf das Investmentuniversum Unternehmensbewertung

1,3 Grad Ziel des Pariser Klimaschutz- nach Responsible Filter von hinsichtlich Dividendenqualitét, Bewer-
abkemrrien ausgerichtet ist ca. 1.200 Urternehmen. tung und Wachstumspotenzial wird

durch qualitative Analysen abgerundet,
wie z.B. Bewertung des Geschéftsmodells
und Marktpositionierung, aktuelles
Tagesgeschehen, regulatorisches

Umfeld, etc. ...

Fir eine zielgerichtete Umsetzung ist die Integration der Nachhaltigkeitswirkung in den Investmentpro-
zess der entscheidende Faktor. Zur Definition des Investmentuniversums werden aus einem globalen
Auswahluniversum zunachst Unternehmen mit kontroversen Geschéftsfeldern und Aktivitdten sowie
Gesellschaften mit einer negativen SDG-Bilanz ausgeschlossen. Zuséatzlich zu diesem Negativfilter
wird die Ausrichtung auf das 1,5 Grad Ziel des Pariser Klimaabkommens angestrebt. Dieses nachhal-
tige Fundament bildet die Basis, um in einem zweiten Schritt die Einzeltitel nach finanzwirtschaftlichen
Kriterien und Dividendenqualitdt zu analysieren. Um bei der Portfoliokonstruktion und Branchenaus-
wahl Klumpenrisiken zu vermeiden, wird ein definiertes Budget fir die CO2 Emissionen im Einklang
mit dem Pariser Klimaabkommen nicht auf Einzeltitel-, sondern auf Portfolioebene bericksichtigt. Auf
diese Weise kénnen Unternehmen mit unterschiedlichen CO2 Intensitaten kombiniert werden, solange
das Budget auf Portfolioebene nicht Uberschritten wird. Dieser Ansatz ermdglicht gemaf einer Studie
der EB-SIM, bei gleichbleibender Dividendenrendite die CO2-Intensitat auf ein Zehntel zu senken.
Zusammenfassend fuhrt dieser Bewertungsprozess zu einem globalen, ausschittungsorientierten
Portfolio im Einklang mit den Pariser Klimazielen.

Kombination quantitativer und qualitativer Elemente:

Quantitative Nachhaltiges Qualitativer
Selektion Fundament Feinschliff

= Verifikation des quantitaiven

= Screening = Ausschluss nicht-nachhaltiger NH-Rat
-Ratings

= Valuation und Kalkuation des Geschaftsmodelle

,quantitativ optimalen Portfolios” = Integration der Nachhaltigkeits- = Newsflowanalyse
unter BerUcksichtigung von wirkung von Unternehmen in die = Story-Verification mit Analysten /
= Strategischem und taktischem Unternehmensbewertung Companies

Makroview

= Explizite Bertcksichtigung von CO, und

* Taktischen Sektorviews Klimaerwarmung in der Portfoliokonstruktion
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Hohe Dividenden kénnen fiir mehr Sicherheit sorgen

Es spricht somit einiges daflr, bei der Zusammenstellung eines nachhaltigen Aktienfonds Dividenden-
ausschuittungen zu berlcksichtigen. Mit Dividenden kénnen Investoren — neben der Kursentwicklung
der Aktien — auf eine weitere Weise am wirtschaftlichen Erfolg des Unternehmens partizipieren. Gera-
de in volatilen Bérsenphasen kann dieser zusatzliche Renditelieferant auch als Risikopuffer fungieren
und das Portfolio insgesamt weniger schwankungsanfallig machen. Die Dividendenrendite als Kenn-
zahl, die die Dividendenausschuttung eines Unternehmens ins Verhaltnis zum Aktienkurs setzt, macht
die Zahlungen — auch gegenlber anderen Anlageklassen wie etwa Zinsanlagen — vergleichbar. Divi-
dendenstarke Unternehmen sind meistens etabliert, verfigen Uber ein stabiles Geschaftsmodell und
erstellen Produkte, die eine konstante Nachfrage generieren. Sind die Dividendenzahlungen Uber die
Jahre stabil oder steigen sie sogar kontinuierlich an, spiegelt sich darin oft die 6konomische Starke
des Unternehmens. Und weil sich der Faktor Dividende gut mit Klimaschutz vertragt, bietet die Kombi-
nation nachhaltigkeitsorientierten Investoren eine interessante Anlageoption.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG
Neues Klimakapitel integriert

Wenn Investoren Geld an langfristigen Werten orientiert anlegen und die Welt damit ein Stlck besser
machen wollen, méchten sie anhand eines regelmaRigen Uberblicks zur Wirkung der nachhaltigen In-
vestments sicherstellen, ob die Fonds und Beteiligungen auch halten, was sie versprechen. Daher ge-
hort fir uns ein aussagefahiges und wirkungsorientiertes ESG-Reporting zu einer umfassenden Bera-
tung und Information unserer Kunden dazu. Unsere Investoren méchten nicht nur die finanziellen Er-
gebnisse ihrer Anlagen verstehen, sondern auch die nachhaltigen Auswirkungen begreifen.

EB-SIM hat zu diesem Zweck seit einiger Zeit ein Reporting fir Publikums- und Spezialfonds sowie
Vermogensverwaltungsmandate aufgesetzt, in dem die ESG Ratings des Portfolios im Benchmark-
Vergleich gezeigt und insbesondere der Fokus konsequent auf die Wirkung der Investments gelegt
wird. Damit wird transparent, inwieweit diese die Aspekte Umwelt, Soziales und Governance (ESG)
bertcksichtigen. Zusatzlich wird Uber die Ausrichtung der im Portfolio investierten Unternehmen auf
die 17 Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) und uUber den Einfluss auf die
Klimaerwarmung berichtet. Der Anleger wird auf diese Weise darlber informiert, inwieweit die Ge-
schaftsaktivitadten von Unternehmen an den SDGs ausgerichtet sind und ob das Portfolio kompatibel
mit dem Pariser Klimaabkommen ist. Um die Anforderungen der Anleger zu erflllen und eine hohe
Transparenz zu gewabhrleisten stellen wir fir unser ESG Reporting eine gute Datenqualitat und -ver-
fugbarkeit durch die Wahl hochwertiger Ratinganbieter sicher.

Es ist unser Anspruch, die Wirkung unserer Investments so transparent wie mdglich darzustellen. Aus
diesem Grund haben wir im zurlckliegenden Jahr im ESG-Reporting das Klima-Kapitel weiterentwi-
ckelt. Im neu gestalteten Abschnitt wird nun neben den klassischen CO2-Kennzahlen auf das Grad-
Ziel des Portfolios sowie die transitorischen und physischen Klimarisiken eingegangen. Dabei kann
anhand des Grad-Ziels des Portfolios beurteilt werden, ob die Unternehmen im Bestand im Einklang
mit den Pariser Klimaschutzabkommen sind. Darlber hinaus sind die Kennzahlen in Bezug auf die
transitorischen und physischen Klimarisiken bedeutend, um das Portfolio ganzheitlich zu bewerten.

EB-SIM stellt diese Informationen fiir die Publikumsfonds innerhalb eines tagesaktuellen Factsheets
auf der Website zu Verfugung. Fir Spezialfonds- und Vermogens-verwaltungsmandate erhalten Anle-
ger quartalsweise ein umfassendes ESG Reporting.
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Mehr Transparenz durch ESG Reporting:

ESG - Ubersicht

s Nachhaltigkeitsbewertung
MSCI ESG Ratl e Vergleichs.
msx:g;_ Portiio degen-
. AAA 86-10 \ " AAA 17.8% 1.4%
" AA 71-886 B AA 421% 21,1%
" A 57-71 AAA = A 25.1% 29.7%
= BEB 43.57 ] = BBB 12,8% 246%
88 29-43 ww g,“ BB 2.2% 9,1%
=8 14-29 . ngf =B 0.0% 38%
= cCC 0-14 e = cCC 0.0% 0.2%
nicht bewertet  0,0% 0.1%
n Bewertung der Nachhaltigkeitsdimensionen = Kontroversen im Vergleich
Anteil der L nach in%
I
Gesamt " 100%
[ 7.9
[ BO%
Urmwelt
N ©.1
B0% =
I
[ 5 1 0% .
— L 20% | — — =
. 45
o% ' —
e 1 2z 3 4 5 & T 8 98 10 Portiolio Werglichavermagen
= Fortfolio = Vergleichsvermagen m Schwersle Schwere Moderate
B Geringe / Keine M pichl bewertet
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ESG Portfolio
Management

ESG Portfolio Management GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Weilfrauenstralle 12-16
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60311
Land Deutschland
Griindungsjahr 2018
Internetseite www.esg-pm.com

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen seit 2018
Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2018

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell und Retail
Vorname Name Christoph Klein

Titel und Funktion Managing Partner
Telefonnummer 0151 50408817
Nachhaltigkeits- Ja
beauftragter/-manager?

E-Mail klein@esg-pm.com

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Renten v seit 2019 PF
Multi Asset v seit 2018 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschdtzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

Platz1-3

(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)
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Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich v

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berlcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG

UN PRI (seit 2018) — 2020 Aufnahme in die PRI Leaders’ Group
FNG (seit 2019) — FNG Siegel mit drei Sternen fiur alle Fonds
B.A.U.M.

BNW

cbP

CFA — Mitglied im CFA ESG Technical Committee

DNK

DVFA — Mitglied in der DVFA Susainable Kommission
Eurosif

PCAF erster PCFA Bericht 2023

Terra Carta

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

seit 1998
Externe Ressourcen

v v
CDP, Clarity Al, ESG Screen 17, MSCI ESG, right. based on science
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Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Renten v
Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG
ESG Portfolio Management GmbH wurde 2018 gegrindet und bereits mehrfach ausgezeichnet:

Beide Fonds, der SDG Evolution Flexibel und der SDG Evolution Bonds, erhalten seit mehreren
Jahren das wichtigste Gutezeichen fur nachhaltige Fonds in Deutschland - das FNG Siegel mit jeweils
drei Sternen (Maximalbewertung). In 2020 und 2022 erhielt die Firma den Deutschen Exzellenzpreis.
In 2020 und 2023 erreichte ESG Portfolio Management die seltene Platin Kategorie im TELOS ESG
Check und wurde von Principles for Responsible Investing in die PRI Leaders’ Group aufgenommen.
Nur 36 von tber 3.000 PRI Signatories wurde diese Ehre zuteil.

2022 erhielt ESG Portfolio Management den Boutiquen Award Nachhaltigkeit und in 2020 und 2023

den Sustainable Investment Award Multi-Asset Manager of the year und in 2021 die ESG Investing
Awards Best ESG Investing Fund Multi Asset und Best ESG Investing Fund Fixed Income.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung SDG Evolution Flexibel
Assetklasse Multi Asset

Volumen aktuell 3,6 mio. (Stand 31.08.2023)
Wahrung EUR

Region Welt (Schwerpunkt Europa)
Vehikel PF

Auflagedatum 20.12.2013

Asset Manager / Anlageberater Baader Bank AG / ESG Portfolio Management GmbH

Der SDG Evolution Flexibel wurde als Artikel 9 Fonds klassifiziert.

Der SDG Evolution Flexibel ist ein defensiver Mischfonds mir einer durchschnittlichen Aktienquote von
ca. 40 Prozent. Um den Mischfondscharakter zu erhalten, betragt die Aktienquote immer mindestens
25 Prozent, kann jedoch durch den Einsatz geeigneter Derivate wie DAX Index Puts reduziert werden.

Wir orientieren uns stringent an den Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen. Dabei richten wir
neben unseren Finanzanlagen auch unsere gesamte Organisation auf Nachhaltigkeit aus. So haben
wir die Deutschen Nachhaltigkeitskodex (DNK) unterzeichnet und sind der Partnership for Carbon
Accounting Financials Initiative (PCAF) beigetreten. Unser Handeln ist immer Ausdruck gelebter Wer-
te. Die Konsequenz zur Erreichung der Nachhaltigkeitsziele ist dabei zentral. Der Fokus unserer Anla-
gen liegt dabei besonders auf den Zielen "kein Hunger" (#2), "Gesundheit und Wohlergehen" (#3),
"Hochwertige Bildung" (#4), "Bezahlbare und saubere Energie" (#7), "Nachhaltige/r Konsum und Pro-
duktion" (#12) und "Malnahmen zum Klimaschutz" (#13).

Wir verpflichten uns, fir alle Fonds permanent alle Ausschluf3kriterien einzuhalten und eine sehr hohe
ESG Qualitat und eine positive Wirkung auf die Nachhaltigkeitsziele zu erreichen. Die ESG-Qualitat
der Fonds soll jederzeit AAA betragen. Die aktuellen ESG Scores zahlen laut MSCI ESG zu den Top
1-Prozent aller Fonds europaweit. Der SDG Impact liegt mit tGber 50% deutlich héher als relevante
ESG Benchmarks, die einen SDG Impact von um 10% aufweisen. (Alle Daten von Bloomberg und
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MSCI ESG, Stand September 2023). Das EU Taxonomie Alignment des SDG Evolution Flexibel wurde
mit 20% ermittelt (Quelle: Clarity Al und MSCI ESG, Stand September 2023). Weiterhin werden Klima-
risiken permanent gemessen und aktiv reduziert.

Der SDG Evolution Flexibel strebt attraktive risikoadjustierte Ertrage an. Kernstlick ist neben der Ein-
zeltitelselektion von nachhaltigen Aktien und Unternehmensanleihen das Risikomanagement mit liqui-
den Aktienoptionen und Zinsderivaten. Wahrungsrisiken werden abgesichert.

Die positive Wirkung der Investitionen messen wir anhand der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten
Nationen (SDG Impact) und berichten transparent in unseren Monatsreports (siehe: https://www.esg-
portfolio-management.com/monatsberichte-2023).

Andererseits werden Unternehmen ausgeschlossen, die gegen ein Nachhaltigkeitsziel oder unsere
Ausschlukriterien versto3en. Dazu gehdren Firmen, wenn sie in den Bereichen kontroverse Waffen
und Nuklearenergie tatig sind. Wenn der Umsatzanteil in den Bereichen Alkohol, Gliicksspiel, Kohle,
Pornografie, Olférderung, Tabak oder Waffen mehr als finf Prozent liegt, erfolgt ebenfalls ein Aus-
schluss. Die Firma ESG Screen17 hilft uns, Positivlisten zu erstellen, die alle Ausschliisse und Kontro-
versen konsequent und sicher ausfiltern.

Wir messen und reduzieren zudem die Principle Adverse Impacts (PAls) unserer Investitionen.

Das ESG Rating (des ESG Ratinganbieters MSCI ESG) jedes Unternehmens muld mindestens BBB
erreichen. Wir streben durchschnittliche Portfolio ESG Ratings von AAA an (gemessen durch MSCI
ESG). Wir berlicksichtigen mit der ESG Analyse ganz unterschiedliche Kriterien wie z.B. Produktquali-
tat, CO2 Ausstol’ und die faire Behandlung von Mitarbeitern.

Neben den ESG Ratings prifen wir permanent jedes Unternehmen regelmafig auf mogliche Kontro-
versen, wie Menschenrechtsverletzungen — auch in deren Lieferketten.

Das Fondsmanagement engagiert sich aktiv und nutzt seine Stimmrechte, um die ESG Qualitat und
den SDG Impact weiter zu verbessern. Wir setzen uns aktiv daftr ein, z.B. Plastikmill und den CO2
Ausstol} zu reduzieren. Dazu hat ESG Portfolio Management z.B. eine internationale Investorenge-
meinschaft Uber die Plattform Principles for Responsible Investing gegrindet, um das Management
von Kellogg Co. zu Uberzeugen Plastikverpackungen deutlich zu reduzieren.

Wir messen Klimarisiken nach Empfehlungen der TCFD, in Zusammenarbeit mit der Firma right.
based on science. Das sogenannte XDC-Modell liefert Erwartungen tber den Beitrag eines Unterneh-
mens zur Erderwarmung, ausgedruckt in Grad Celsius. Dabei wird zunachst die Emissionsmenge
ermittelt, die durch das Unternehmen zwischen einem Basisjahr und 2050 verursacht wird, um 1 Mio.
EUR Bruttowertschépfung zu generieren. Anschlielend wird die Gesamtmenge an Emissionen
berechnet, die in die Atmosphare gelangen wirde, wenn die gesamte Welt ebenso emissionsintensiv
wirtschaften wirde wie dieses Unternehmen. Als dritter Analyseschritt erfolgt eine fundierte Berech-
nung, auf der Grundlage wie sich bis 2050 die Erde erwarmen wirde, wenn diese Menge an Emissio-
nen in die Atmosphare gelangen wurde.

Far den SDG Evolution Flexibel haben wir mit Daten und der XDC-Methode von right. based on
science im Mai 2022 ermittelt: Wenn alle Unternehmen so arbeiten wurden, wie die Unternehmen im
SDG Evolution Flexibel, dann kénnte die Erderwarmung bis 2050 auf unter 2 Grad begrenzt werden.
Wir arbeiten intensiv daran — mit sorgféaltiger Selektion und aktiven Engagement fur beide Fonds das
1,5 Grad Ziel zu erreichen und zu unterschreiten. Wir werden die Klimarisiken regelmaRig berechnen
und transparent berichten.

Alle Erkenntnisse der Nachhaltigkeitsprifungen nutzen wir in unseren Bonitdtsanalysen und Aktien-
kursprognosen. Dazu nutzen wir auch proprietare Kredit-Rating Modelle (siehe:
https://www.thejei.com/quantitative-credit-rating-models-including-esg-factors/ )
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Bei der Auswahl unserer Positionen achten wir weiterhin auf Faktoren wie Wettbewerbsfahigkeit, Inno-
vationskraft, Liquiditat und Bewertung.

Unsere defensive Portfoliokonstruktion und aktiven Allokationsentscheidungen, auch mit liquiden
Aktien-Index Put Optionen, haben uns im Marz 2020 und Februar 2022 geholfen, die heftigen Markt-
turbulenzen besser als viele Wettbewerber abzufedern.

Wir danken unserem erfahrenen und internationales Advisory Board fur die Unterstitzung:

Prof. Dr. Edward Altman ist der «Papst der Kreditanalyse» und hat uns wesentlich geholfen, unsere in-
ternen Kredit-Ratingmodelle zu entwickeln, Markus Blichter hat tGber 30 Jahre Kapitalmarkterfahrung,
Dr. Bob Buhr hat als einer der ersten Finanzexperten das Problem der «stranded assets» beschrieben
und hilft uns bei der Titelselektion, Eveline Lemke war Ministerin fur Wirtschaft, Klimaschutz, Energie
und Landesplanung des Landes Rheinland-Pfalz und ist Griinderin von ThinkingCircular. Dr. Altfried
M. Lutkenhaus ist Mitglied des Prasidiums Internationaler Bund e.V. und war bis 2019 Mitglied des
Vorstands der Frankfurter Sparkasse. Lara Obst ist Grinderin und Chief Climate Officer von THE CLI-
MATE CHOICE. Sie glaubt daran, dass die Klimatransformation die grof3te Chance unserer Zeit dar-
stellt. Dr. Kim Schumacher ist Dozent fir Nachhaltige Finanzen und ESG am Tokyo Institute of Tech-
nology. Paresh Sheth ist Direktor im Vorstand von CASI, einer globalen Zertifizierungsstelle fir CSR
und Nachhaltigkeit, New York, USA. Paul Smith, FCA, CFA, MA war Prasident und CEO des CFA Insti-
tutes. Er hilft uns, unsere Investment-Prozesse, Portfolio-Alokationen und das Reporting weiter zu ver-
bessern.

Der SDG Evolution Flexibel bietet zwei Anteilsklassen, um verschiedene Kundengruppen anzuspre-
chen:

Ubersicht Fondsangebot

SDG Evolution Flexibel | SDG Evolution Flexibel
AKI AKR

AIVWIAS ATVWIAA

S e

mind. Ordervolumen Ab 100.000 EUR ] Unlimitiert

rtragsverwendung Ausschittend Ausschiittend

ESG Portfolio Management GmbH

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Baader Bank AG
State Street Bank International GmbH

*bezogen auf das vergangene Geschaftsjahr, Quelle, Universal Investment, 31. August 2023
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Wir messen die ESG Qualitat, den SDG Impact und die CO2 Intensitat regelmaflig mit MSCI ESG und
berichten in jedem Monatsreport. Dabei zeigen wir die Entwicklung im Zeitablauf und den Vergleich zu
relativen Benchmarks. (siehe: https://www.esg-portfolio-management.com/monatsberichte-2023 )

ESG, SDG und Carbonintensitat im Zeitablauf

Linien: SDG Evolution Flexibel
Punkte: Benchmark (30% Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF /
70% db x-trackers || ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF)

70 & SDG (52,6)
£ e
- 208 @
S -
3 7 £ co,t/m (59,1)
= 5p 40~
0 - O
-i-‘ ib -~ O BM: COzt/m
Q (60,8)
™ 28
20 — 100 BM: ESG
ESG (9,0) e (7 8)
S ’
19 e  Bmsoe
0 140 2.4)
B e e (e S W P b L (] Eéﬁﬁﬁgggz 268 385"5”5%
2018 2019 2020 2021 2022 2023
—ESG —SDG (02 t/m sales
Quelle: MSCI ESG, 31. August 2023
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—
TELOS

VLI

Evli Fund Management Company Ltd

Adresse

Strasse + Nummer

Stadt / City
PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

Aleksanterinkatu 19, 4th floor
P.O. Box 1081

Helsinki
FI1-00101
Finland
1989

www.evli.com/funds

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

2010 (UN PRI member), Evli’'s Responsible
Investment Principles have been in place since
2016

since 2016

Kontakte / Ansprechpartner

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutional / Retail
Michael Geier
Partner, Director
+49 151 727 10024
No

geier@accelerando-tpm.com

Institutional

Marco Granskog

Director, International Business Development
+358 9 4766 9741

Yes

marco.granskog@evli.com

Evli Fund Management Company Ltd
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v Mutual Funds
Renten v v Mutual Funds
Multi Asset v Mutual Funds
Immobilien v

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziiglich v

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder dkologische Wirkung zu erzielen) i’
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Copyright © 2023 TELOS GmbH Evli Fund Management Company Ltd
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG

UN PRI (since 2010)

Member of Finsif (Finland's Sustainable Investment Forum) (since 2010)
CDP (Climate change, Water, Forest) investor member (since 2007)
Member of Green Building Council Finland (since 2020)

UN Global Compact — all Evli’s funds are regularly screened in order to monitor if they have
investments in companies which would be violating the UN Global Compact norm

Member of the TNFD forum (since 2022)

PRI led engagements: 1) 2019 Investor statement on deforestation and forest fires in the
Amazon and 2) 2020 investor statement The need for biodiversity impact metrics 3) 2019-
2020 engagement on the company Vale and 4) 2018-2020 engagement activities with oil and
gas sector companies.

Climate Action 100+ initiative

Collaborative engagement CDP Investor letters (since 2017)

Signatory of 2018 Global Investor Statement to Governments on Climate Change (since 2018)
Public supporter of TCFD (since 2019)

Signatory of 2021 and 2022 Global Investor Statement to Governments on the Climate Crisis
(since 2021, 2022)

CDP’s Science-Based Targets Campaign 2020-2022 to urge companies to set science-based
targets. (since 2020-2022)

Net Zero Asset Managers initiative signatory (since 2022)
Endorser to the PRI Advance human rights initiative (since 2022)

Signatory to the 'Moving Together on Nature': Statement from the Private Financial Sector to
the Conference of the Parties to the Convention on Biological Diversity (since 2022)

Signatory of the joint statement on the European Sustainability Reporting Standards (ESRS)
(since 2023)

Signatory to IIGCC "Open letter to EU leaders from investors on a sustainable economic
recovery from COVID-19" (since 2020)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v (ESG database since 2016) v (ESG database since 2016)
Externe Ressourcen

v (MSCI ESG Research and ISS ESG) v (MSCI ESG Research and ISS ESG)

Copyright © 2023 TELOS GmbH Evli Fund Management Company Ltd
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Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v

Renten v v v
Multi Asset v v

Immobilien v

Erneuerbare Energien v
Infrastruktur

Impact Waldinvestments v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Evli’s primary responsibility is to achieve the best possible return on its clients’ investments. We belie-
ve that investors and companies that take responsibility issues into consideration will benefit in the
long term. We have therefore integrated factors that affect the environment, society and governance
(ESG factors) into Evli Wealth Management’s investment operations and our funds are managed in
accordance with our Principles for Responsible Investment.

Evli is a forerunner in Responsible Investing:

EVLIPLC T EV L l

Signatory of a C0P15
initiative Moving

Together on Nature
«Jaining the PAT
Signatory of Open Advance initiative as
Climate —=, Lefter to EU leaders Endarsar
Action 100+ | from investors on a
sustainable recovery
from COVID-19
Investor si nztortéo’
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Main themes:

Palioy for responsible engagement (2017
investing Member of bindiversity and
FINSIE greeﬁ ISy\ItI:lin human rights
| Signatory of Investor ounail Finlani -
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First responsiblity— Member of EINSIF Eﬁé‘gg:ﬁ;’ig@r %?VEF{\"‘ hnts an Cfﬁcﬁl data - house C aTa;';jas
themed funds Investment e Lnange S'é'?'}%fﬁ ISS ESGs database cunt\nues
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taken into use

Since signing the UN PRI in June 2010, Evli has been committed to implementing the UN PRI’s six
principles and has annually reported to the organization on the responsibility of its investments. At Evli
sustainability is an area of strategic importance, and responsible investing is an integral part of all in-
vestment activities. Hence these areas are high on both the Board of Directors’ and Executive Groups’
agenda. In addition to the work carried out by the Board of Directors and the Executive Group, Evli
has a Responsible Investment Executive Group, which decides on the principles and practical proce-
dures of responsible investments at Evli.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Evli Fund Management Company Ltd
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Evli’s key strengths on Responsible Investing:

_‘@'_ ESG is deeply and thoroughly integrated in all daily
a4 investment activity in all portfolios managed by Evli
W Portfolio level ESG profile is reported in detail to add
/\/ transparency and industry best—practice

Responsible investing practices are actively developed to
remain at top of the market

Evli’'s Responsible Investment Principles have been in place since 2016 and the principles have been
updated regularly. In 2017 Evli started to publish quarterly fund specific ESG reports that include for
example overall ESG scores for each fund as well as more specific E, S and G indicators and UN Glo-
bal Compact classifications. The reports have been updated and they now include climate metrics,
such as carbon footprint and its development, companies owning fossil fuel reserves and carbon tran-
sition of investment companies. Evli has also started semi-annual client-specific responsibility repor-
ting in 2021.

Our ESG strategy consists of the following steps:

2. Monito-
EQ‘ ring and

engagement
1. Analysis
- PN
Evli’s
method
G.',-”h
. 3. Exclusion

4. Reporting l’%

Evli has also built its own internal ESG database, where portfolio managers can easily access corpo-
rate responsibility information when conducting investments and risk analyses. The database is based
on ESG data from MSCI ESG Research and ISS ESG. It enables for example portfolio managers to
retrieve companies' ESG ratings, information on the proportion of revenue which is made up of dispu-
ted operations, as well as emissions data and possible UN Global Compact violations. In addition,
portfolio managers have access to MSCI’s and ISS ESG’s platforms, where even more detailed infor-
mation can be found on company-specific reports.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Evli Fund Management Company Ltd
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ESG integration is a key part of investment decision-making, the analyses of risks, and the monitoring
of companies. Evli's Principles of Responsible Investing, Climate Change Principles, and the exclusion
criteria for all investments set the framework for the investment activities. Portfolio managers conduct
analyses of companies and industries and their ESG-related risks and opportunities. The Responsible
Investment team supports portfolio managers in their work and Evli's Responsible Investment Executi-
ve Group makes decisions on the framework for responsible investment. With Evli's ESG database,
the portfolio managers can easily access corporate responsibility information when conducting equity
and fixed income investments and risk analyses. The database enables portfolio managers to retrieve
companies' ESG ratings, information on the proportion of revenue which is made up of disputed ope-
rations, as well as emissions data and possible UN Global Compact violations. These can then be
compared with the corresponding data in the benchmark index.

We believe engagement is an important part of responsible investing. Engagement can be done in
three ways: by engaging companies either alone or in conjunction with other investors, by attending
annual general meetings, and by holding corporate responsibility discussions in conjunction with ordi-
nary company meetings. The main themes of Evli's engagement are climate change mitigation, re-
spect for human rights, anti-corruption measures, taking environmental issues into consideration, fac-
tors related to good governance and the reporting of responsibility factors.

In addition to overall approach and reporting, Evli has joined multiple collaborative engagements, such
as CDP, Climate Action 100+, Green Building Council, 2021 Global Investor Statement on Climate
Change, CDP investor letters on engagement with companies on climate, water and forest risks,
CDP’s collaborative engagement initiative on setting science-based climate targets (SBT), PRI led in-
itiative "Investor statement on deforestation and forest fires in the Amazon", PRI led initiative "Need for
Biodiversity Metrics" and IIGCC investor letter "Open letter to EU leaders from investors on a sustaina-
ble recovery from COVID-19". Since 2019 Evli has been a public supporter of TCFD and reports
accordingly. In 2022, we committed even stronger to climate and biodiversity work by signing the Net
Zero Asset Managers initiative and by joining the Taskforce on Nature-related Financial Disclosures fo-
rum.

Our portfolio managers and analysts, a total of more than 50 people, participate in responsible invest-
ment analysis. The principles and practical procedures of responsible investment are decided by the
Responsible Investment Executive Group, which in addition to the CEO includes executives from the
Legal and Risk Management Department, private and institutional client’'s departments, portfolio ma-
nagement and the Responsible Investment Team. Portfolio managers are responsible for ESG integra-
tion and taking ESG factors into account in investment decisions. The Responsible Investment team,
which consists of the Head of Responsible Investments, two RI analysts and a quantitative analyst, is
responsible for engagement, developing responsible investment practices and excluding individual
companies that are violating Evli’'s Responsible Investment and/or Climate Change Principles. The RI
principles, Climate Change principles, and the exclusion criteria for all investments set the framework
for the investment activities. Portfolio managers conduct analyses of companies and industries and
their ESG-related risks and opportunities. The Responsible Investment team supports portfolio mana-
gers in their work.

Evli has set Climate Principles in 2019 and in June 2021 Evli has set climate targets. Evli aims to be
net zero asset manager at the latest by 2050 and aims to achieve carbon neutrality for emissions from
its own operations (Scope 1 and 2) by 2025 at the latest. Evli has also set an interim target of a 50%
reduction in indirect emissions from investments by 2030, provided that the investment environment
allows for it. We will be using 2019 as the base year. Evli has set up a Working Committee for 2021-
2022 to further explore how best to achieve the investment related milestone through real-world emis-
sion reductions and in line with the Paris Climate Agreement. This will be supported by, among others,
the Science Based Targets (SBT) framework.

We have also recently bought new climate related data set from ISS ESG which includes more com-
prehensive climate related data and new forward-looking indicators. The new data set has e.g. scena-
rio analysis with 3 different scenarios (IEA Sustainable Development Scenario, Stated Policies Scena-
rio and the Current Policies Scenario). It also gives to each company/portfolio the temperature increa-
se that the company/portfolio is associated with. The data set also has transition climate risk and phy-
sical climate risk indicators. The new data is integrated into our ESG database and portfolio manage-
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ment tools, and we will look into new ways of further utilizing the data in relation to our work on Evli’s
climate targets.

In addition to the ongoing work on climate-impact, Evli has further developed comprehensive reporting
and disclosure practices related to SFDR and the EU taxonomy from 2022 onwards. Looking forward,
other themes under exploration are metrics related to biodiversity, among others.

Focus areas for responsible investing at Evli 2022 — 2023:

Working to
promote human
rights

Continuous work
towanrds climate
targets

Research around
biodiversity

Continuing to
deepen ESG New responsibility Following EU
integration themed products sustainable
in portfolio finance legisiation
management

Evli set responsibility as one of its strategic focus areas in 2020. At the moment the focus areas for re-
sponsible investing are continuous work towards climate targets, research around biodiversity, working
to promote human rights, systematic development to deepen ESG integration in portfolio manage-
ment, new responsibility themed products and following EU sustainable finance legislation. Evli has
five-person Responsible Investment team and in addition to the RI team, Evli has separate ESG per-
sonnel in the portfolio management teams. For example, a former member of the Rl team is now a
member in the fixed income team.

In 2022, a review process for SFDR PAI (principle adverse impact) indicators was developed to iden-
tify companies' performance related to these indicators. Evli continues to refine this process in 2023.
Additionally, Evli has continued its research on biodiversity-related metrics and analysis for portfolio-le-
vel assessments. In the summer of 2022, Evli joined the TNFD (Task Force on Nature-related Financi-
al Disclosures) forum. In 2023, the focus will be on further developing the ESG approach with a focus
on topics such as climate, biodiversity, and human rights. Evli will also deepen its commitment to acti-
ve ownership and engagement practices.

In recognition of the work done, in 2022, Evli was awarded for the second year in a row for the best
competence in responsible investment in Finland in the SFR Scandinavian Financial Research client
survey. And in addition to this, Evli was placed first overall in sustainable investments expertise in Fin-
land in the Kantar Prospera "External Asset Management 2023 Finland" survey.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Evli Fund Management Company Ltd
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Evli Nordic Corporate Bond Fund

Assetklasse Fixed Income

Volumen aktuell 908.0 MEUR (31.08.2023)

Wahrung EUR

Region Nordics

Vehikel Mutual Fund

Auflagedatum Current strategy since 31.3.2016 (Investment activity began
16.04.2007)

Asset Manager / Anlageberater Evli Fund Management Company, Portfolio Manager Mr. Jani Kur-
ppa

Evli Nordic Corporate Bond — Strong ESG profile:

Responsibility Scores ESG Integration Exclusions

Climate change PM's principles

The fund promotes sustainability factors as part of investment operations by integrating responsibility
factors into investment analyses and by engaging with and excluding companies. The investment
team analyses ESG issues as a part of the overall credit analysis process to identify issues that could
materially impact credit quality. The ESG analysis focuses on matters that are quantifiable through the
quality of a corporate bond. In the company analysis, the investment team focuses on the main ESG
risks of each company. If a company has significant and unresolved ESG issues, the company beco-
mes ineligible for investment. The analysis of ESG factors is based on the investment team’s holistic
view of the company, which is based on information provided by the company, the investment team’s
own analysis and MSCI’'s ESG data. The fund favours companies with better ESG scores, i.e. the fund
uses positive screening.

The ESG performance of the fund’s investments is regularly monitored through quarterly ESG reports
and meetings with company representatives. In addition to Evli's general exclusion practices, the fund
excludes alcohol and weapons manufacturers, gambling companies and fossil fuel mining, extracting,
drilling and refining companies from their investments. The companies invested in by the fund are mo-
nitored for violations of UN Global Compact standards and the Climate Change Principles, and they
are engaged with or excluded if violations are detected. The ESG indicators of the fund are reported in
fund specific ESG reports, which are updated four times a year.

The strategy has a holistic approach to ESG issues and considers environmental, social and gover-
nance factors equally (i.e. there is no focus on a specific ESG theme). The ESG issues are prioritized
based on what is deemed material to a company given their sector, location or any other circumstan-
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ces that could affect their exposure to or management of ESG-related risks (e.g. risk management
practices, past involvement in ESG controversies).

All our funds follow Evli’s RI principles and climate change principles. Active investments are regularly
analysed in terms of ESG and ESG score is calculated for each fund. We monitor our investments re-
gularly and strive to influence the way companies operate. If we observe that a company is violating
the principles of human rights, labour standards, the environment or anti-corruption as set out in the
UN Global Compact, we seek to influence the company's operations or exclude it from our invest-
ments. We also participate in various collaborative engagements and initiatives with other investors
and participate in annual general meetings in Finland. Some industries are also completely excluded
from investments.

In practice this takes place with the help of the internal ESG database which is based on responsibility
data produced by MSCI ESG Research and ISS ESG. The ESG database provides portfolio managers
with easy access to corporate responsibility data when making equity and corporate bond invest-
ments. For instance, portfolio managers can search for the following information on a company: re-
sponsibility assessments (ESG scores), data on controversial activities’ contribution to revenue, any
ESG violations and emissions data. With the database, portfolio managers can easily evaluate their
holdings from an ESG perspective including climate change related impacts, risks and opportunities.
The database includes e.g. companies’ ESG ratings, controversies (e.g. possible UN Global Compact
violations), business involvement information (company’s revenue share coming e.g. from weapons,
alcohol, tobacco etc), and climate change related metrics (e.g. emissions, thermal coal related reven-
ues, low carbon transition analysis etc.). In addition to the database, investment teams use news and
other sources, such as company reports, as a part of their ESG analysis.

The fund is an Article 8 fund and promotes sustainability factors as part of investment operations in
accordance with Evli's principles of responsible investment and requires that the investment compa-
nies comply with good corporate governance practices.

Responsibility factors are a key part of risk analysis and making investment decisions. The RI princip-
les, Climate Change principles, and the exclusion criteria for all investments set the framework for the
investment activities. Portfolio managers conduct analyses of companies and industries and their
ESG-related risks and opportunities. The Responsible Investment team supports portfolio managers in
their work and Evli's Responsible Investment Executive Group makes decisions on the framework for
responsible investment. With Evli's ESG database, the portfolio managers can easily access corporate
responsibility information when conducting equity and fixed income investments and risk analyses. In
addition, all Evli's ESG related exclusions are implemented and monitored, real-time both pre- and
post-trade, in Evli’s formal limit controlling system, which is led by Evli’'s Monitoring team.

A company is deemed ineligible for investment if the initial ESG analysis reveals significant and unre-
solved ESG issues. There have also been cases where a company has been removed from the portfo-
lio when significant ESG controversies (e.g. serious environmental violations or damages, money
laundering, uncompetitive practices) have arisen during the investment period. As an example of the
portfolio management team's approach to ESG controversies, when news about Credit Suisse's risk
management failures relating to Archegos Capital and Greensill Capital came out in spring 2021, the
portfolio management decided to sell the position in those portfolios that had invested in the company.
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ESG examples from Evli’s corporate bond funds:

ENVIRONMENTAL

Wlll affect certain sectors more (oil, mining). Examples:
Sold Baider AB's bonds after several weak, negative ESG signals emerged. Among others, the
company bought indirect oil risk by investing in ocil-related real estate assets in Norway.

— Invested in the Volvo Car new green bond as the company committed to a new industry leading
electric strategy.

SOCIAL

Applicable to all sectors. Examples:

— Refrained from investing in Amer Sports’ loan due 1o Its parent company’s alleged Ties 1o cotton
produced in areas linked to Uyghur forced labar.

— Did not buy Open Infra's bond because of unethical business practices (pressuring elderiy people
fo buy services and making misleading claims to clients).

GOVERNANCE

Applicable to all sectors. Examples:

— Sold investments in Credit Suisse in spring 2021 after the news on the risk management Tailures
relating to Archegos Capital and Greensill Capital came out.

— Did not participate in Wirecard issue in Sept 2019 due to media reports on irregularities, despite
an IG rating.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Transparency and openness are the cornerstones of Evli's responsible investment. We want to report
on responsibility factors and the results of our responsibility work regularly and comprehensively, and
to continuously develop the reporting methods.

Our responsibility reporting consists of the funds' quarterly ESG reports, client-specific portfolio reports
and the responsible investment annual report.

One of our development objectives has been towards innovations in how we report on the responsibili-
ty (ESG) of Evli's equity and fixed income funds. Our newly updated ESG reports provide investors
with one of the broadest and most comprehensive reviews of fund responsibility. Addition to the broad
and comprehensive funds’ ESG report Evli’'s customers are receiving portfolio and investment specific
ESG reports.

Due to the continually growing importance of climate change, the updated reports include several indi-
cators related to climate change management, which now forms a separate category of its own. As a
whole, the ESG report for each fund consists of the fund's basic facts, ESG key figures, indicators of
the investment’s reputational risk, and climate indicators. The report also shows the development of
the fund’s ESG ratings and its carbon footprint, as well as the fund's ten largest investments. In additi-
on, the report provides a description of the fund's ESG strategy, approaches to responsible investing,
fund-specific exclusions, and a detailed explanation of Evli's engagement work.

Link to Evli's Responsible Investment Annual Report 2022:

Responsible Investment Annual Report 2022 Evli Plc.pdf

Link to Evli Nordic Corporate Bond Fund’s latest ESG report:

Evli Nordic Corporate Bond ESG Report
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2> EYB & WALLWITZ

INTELLIGENT INVESTIEREN

—
TELOS

Eyb & Wallwitz Vermogensmanagement GmbH

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Grundungsjahr
Internetseite

Adresse

Maximilianstr. 21
Minchen

80539
Deutschland
2004

www.eybwallwitz.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Beriucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2012
seit 2012

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutionell und Retail
Felix von Hardenberg
Geschéftsfihrer und Leiter Vertrieb

+49 (0)69 2731148-01
Nein

hardenberg@eybwallwitz.de

Institutionell und Retail
Schamim Golchin

Client Solutions Manager
+49 (0)69 2731148-06
Ja

golchin@eybwallwitz.de

Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2012 PF, SF auf Kunden-
wunsch
Renten v seit 2012 PF, SF auf Kunden-
wunsch
Multi Asset v seit 2012 PF, SF auf Kunden-
wunsch

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse) v
sonstiges
Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG
UN PRI (seit 2012)
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v seit 2021
Head of Responsible Investment seit 2021

Responsible Investment Komitee seit 2021
Externe Ressourcen

v
IVOX Glass Lewis flir Proxy Voting seit 2017

ISS ESG fur Engagement bis 2021
(danach Engagement in Eigenregie)

MSCI ESG Research Daten seit 2022
(vorher ISS ESG)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v
Renten v
Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Bereits seit Grindung von Eyb & Wallwitz im Jahr 2004 liegt uns verantwortungsvolles Investieren am
Herzen und wir haben uns bewusst dazu entschieden, im Jahr 2012 die von der UN verabschiedeten
.Principals for Responsible Investment® (UN PRI) zu unterschreiben und uns damit auch offiziell dem

Thema verantwortungsvolles Investieren unter Einhaltung der geforderten sechs Prinzipen verpflich-
tet.

Unsere Reise in eine verantwortungsvolle und nachhaltige Zukunft I&sst sich wie folgt darstellen:

2021
»  Griindung Respansible Investment Kemitee
2017 »  Ernennung Head of Respansible Investment
2012 5 Aktive st h b h »  Zusammenarbeit mit ISS ESG (ESG-Research Daten)
» Unterzeichnuna der UN PRI Estt;m: .t'".‘mrec.lﬁfou}:ll’;lungl_';ac_ »  Artikel 8 Konformitat nach SFOR
9 i L i #  E-Einstufung nach BVI-Verbandekonzept
» » » » » »—
2016 2019 2022
» Integration Sustainalytics ESG- »  Akniver Dialog (.Pooled Engagement”) »  Zusammenarbeit mit M5CI ESG Research
Scoring (Gesamtrang 66 oder nach ESG-Kriterien mit 155 ESG (ESG-Research Daten)
besser) » ESG-Reporting
> Engagement im Namen von Eyb & Wallwitz
[ ] PRl Principles for
El Responsiole
EHER Investment
Copyright © 2023 TELOS GmbH Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH
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Als aktiver Vermdgensverwalter sind wir der Uberzeugung, dass nachhaltiges Wirtschaften langfristig
mit wirtschaftlichem Mehrwert einhergeht. Dementsprechend bertcksichtigen wir unabhangig von
finanziellen Parametern auch ESG-Aspekte bei unseren Anlageentscheidungen, um neben Werterhalt
einen langfristigen und nachhaltigen Mehrwert flr unsere Kunden zu schaffen.

Bei unserer ganzheitlichen ESG-Betrachtung vollziehen wir keine Abstufungen zwischen dem E (En-
vironmental), dem S (Social) oder dem G (Governance), sondern sehen diese drei Bereiche als kom-
plementare Einheit.

Die ESG-Kriterien werden individuell und mit Bedacht von Eyb & Wallwitz fur ein nachhaltigeres Han-
deln, auch in Investitionsfragen, bestimmt und ziehen sich wie ein Querschnitt — von Aktien Gber Anlei-
hen - durch unsere Phaidros Funds. Im Rahmen von Mandaten und Spezialfonds kénnen nach Rick-
sprache kundenspezifische ESG-Kriterien Berlicksichtigung finden.

Dabei ist die ESG-Analyse Bestandteil unseres Investmentprozesses.

Analyse aller Investments hinsichtlich ESG-Kriterien

Screening aller Portfoliotitel nach norm- und sektorbasierten Ausschlusskriterien sowie
Ausschluss von ,unfreien” Staatsemittenten

¥

Berucksichtigung von ESG-Risiken in der Investmentstrategie

‘ Stetige

Uberwachung der
ESG-Risiken auf

Unternehmensanalyse zur Beurteilung des ESG-Risikos
Bei kontroversen oder kritischen Positionen erfolgt eine Einzelfallanalyse - 4
Einzeltitel- und

‘ Portfolioebene

Aktive Stimmrechtsaustbungen auf Hauptversammlungen nach ESG-Kriterien

s 4

Direkter Dialog mit Unternehmen, um ein nachhaltiges Umdenken auf Unternehmensseite
voranzutreiben

Diese Prozesse und Analysemethoden werden regelmaflig verfeinert und aktualisiert.

Die Berucksichtigung von ESG-Aspekten in unserem Investmentprozess ermdglicht es uns, nicht nur
Chancen aufzuzeigen, sondern auch mogliche Nachhaltigkeitsrisiken bei Unternehmen zu identifizie-
ren, um diese moglichst auszuschlielRen. Dies realisieren wir durch etablierte Ansatze, wie beispiels-
weise einem Negativ-Screening, das es uns ermoglicht, unsere Investitionsentscheidungen auf
umweltbezogene, soziale oder unternehmensbezogene Werte auszurichten.

Dabei investieren wir insbesondere nicht in Unternehmen aus dem Bereich des fossilen Brennstoffs
Kohle, der Nuklearenergie oder kontroverser Waffen. Auch schlieRen wir Unternehmen aus, deren
Geschaftsmodell auf Alkohol, Glicksspiel, Pornographie, Tabak sowie militdrische Ausristung und
Dienstleistungen basiert. Zudem lassen wir die sozialen Facetten eines Unternehmens in unsere
Investitionsentscheidung einflieRen. Deshalb erfolgen normbasierte Ausschlisse gemal des UN
Global Compact. Wir schlieRen Unternehmen u.a. aufgrund unzureichender Arbeitsrechte, wie Kinder-
arbeit und Zwangsarbeit oder grundlegenden Menschenrechtsverletzungen aus. Fir Staatsemittenten
findet des Weiteren ein Ausschluss statt, welche ein unzureichendes Scoring ("unfrei“) nach dem
Freedom House Index aufweisen.
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" Negativ-Screening

a) Sektoren Komplett-Ausschluss
" Fossile Brennstoffe Kohle: jegliche Extraktion, Produktion oder Energiegewinnung
®  Nuklearenergie: Gewinnung - Produktion
" Kontroverse Waffen: inkl. jeglicher verifizierter Verwicklung

b) Sektoren Ausschluss ab Umsatzanteil
= Alkohol: Produktion Spirituosen {>10%)
" Glucksspiel: Produktion (>1096)
"  Pornographie: Produktion (>10%)
®  Tabak: Praduktion (>5%)
" Militdrische Ausristung und Dienstleistungen: Produktion oder Service (>10%)

" Ernsthafte VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
®  Unfreie” Staatsemittenten gemaR Freedom House Index

*Das jewailige Tellfondsvermagen des Phaidros Funds-Umbrella wird zu mindestens 51% in Weripaplere investiert, deren Emittencen auf Basis dkelogischer und sozialer Kriterlen sowle Merkmale
einer verantwortungsvallen Unternebmensfihrung ausgewahlt wurden, wobei sine maximale Allokation in nachhaltige Investitionen gemaR der ESG-Richtlinien angestrebt wird,

Als aktiver Aktionar und Investor bestarken wir Unternehmen, sich flr Nachhaltigkeit zu engagieren,
ESG-Defiziten entgegenzuwirken und eine gute Unternehmensflihrung zu praktizieren. Dieser aktive
Dialog wird im Rahmen einer Stimmrechtsausiibung auf Hauptversammlungen sowie einem Engage-
ment-Ansatz angegangen und ausgetibt. Dabei werden auch Bedenken gegeniber Unternehmen
geaullert, die etablierte Normen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder der Unternehmensfiihrung
nicht einhalten oder glaubwirdigen Anschuldigungen einer Missachtung dieser Normen ausgesetzt
sind. Neben der aktiven Adressierung werden die Unternehmen auf ihrem angestrebten nachhaltigen
Wandel begleitet.

Unseres Erachtens wird der Schlissel zu einem nachhaltigen Wandel sein, Unternehmen aktiv zu
er-mutigen, verantwortungsvoll zu wirtschaften und eine gute Corporate Governance anzustreben, um
so den Wert ihres Unternehmens langfristig zu steigern und einen Beitrag fur uns alle und unseren
Planeten zu leisten.

ESG - Environment. Social, Governance,

» ESG-Faktoren werden als mégliche Risiken erkannt und aktiv

in der Investmentstrategle berlcksichtigt
Negativ-Screening

3 o i i Ausschlus Normbasierie
¥ Dabei werden okologische und soziale Merkmale “ ;?;1;; Aierhliicsa
systematisch einbezogen Sektoren, gemas des UN

Unternehmen und Global Compact

. A - Staatsemitienten
» Ausschliisse von Sektoren und Lunfreien” Staatsemittenten

gemadl Freedom House Index

» Ausschliisse von Unternehmen, die gegen unsere
festgelegten ESG-Mindeststandards verstoBen

Active Ownership

» Stimmrechtsausiibung und aktiver Dialog nach ESG-Kriterien
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Phaidros Funds Schumpeter Aktien

(Institutionelle Anteilsklasse E, ISIN LU1877914561)
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell ca. 100 Mio. EUR
Wahrung EUR
Region Welt
Vehikel Publikumsfonds (FCP UCITS V)
Auflagedatum 21.12.2018

Asset Manager / Anlageberater Eyb & Wallwitz

Unser Investmentprozess folgt einem klar strukturierten Top-Down Prozess und ist in drei Stufen
gegliedert. Auf jeder Stufe werden sowohl fundamental-qualitative wie auch quantitative Analysen
durchgeflhrt.

Top-Down Ansatz mit Einbeziehung von ESG-Kriterien

Asset Allokation

Strategisch e Taktisch
= Haorizont: Mehrere Jahre - » Horizont: Mehrere Monate
LaNTETv- o = s
= Ausarbeitung eines langfristigen ribiison il R T » Beriicksichtigung kurzfristiger
JWelthilds" Andlyse Entwicklungen

Titelselektion
e 3 _—

Aktien Anleihen
= Schumpeter Aktien”: Globale Investments in Cialie b DA = Kairos Anleihen” Globale Opportunitdten
Marktdominanz & Innovation (Maonopalisten Kriterien  &Vernunft  Kriterien uber antizyklische Investments in
und Herausforderer) Unternehmens- und Staatsanleihen (Ertrags-

und Stabilitdtsquellen)

Risikomanagement

Bewertung des Risikopotentials
und magliche Portfolinanpassungen

Auf der ersten Stufe entwickeln wir unser strategisches Weltbild mit einem zeitlichen Horizont von 3-5
Jahren im Hinblick auf Wachstum, Inflation, Liquiditdt, Gewinn Momentum und Bewertung. Dabei
filtern wir die fur die Kapitalmarkte relevanten Informationen anhand von eigenem und externem
Research, akademischem Wissen sowie unserer langjahrigen Erfahrung heraus. Hinzu kommt der
wahrscheinliche Pfad der zukilnftigen Geld- und Fiskalpolitik. Erganzt wird diese Analyse um mdégliche
Risiken (z.B. Zins- oder Liquiditatsschocks, Gewinnschocks oder auch politische Risiken). Dabei
stehen sdkulare Trends und deren Treiber im Vordergrund, in bewusster Abgrenzung von der zykli-
schen Entwicklung, der im Rahmen einer taktischen Analyse (,Was preisen die Finanzmarkte aktuell
ein?“) Rechnung getragen wird. Dabei ermitteln wir mit Hilfe von verschiedenen Modellen, welche
Anlageklassen bzw. Einzeltitel im aktuellen Umfeld das beste Risiko-Ertrags-Profil aufweisen. Der
Zeithorizont erstreckt sich hierbei i.d.R. auf 6-12 Monate.

Auf der zweiten Stufe erfolgt unsere Einzeltitelauswahl, in der wir Uber eine detaillierte Fundamental-
analyse nach Unternehmen mit einem soliden und nachhaltigen Geschaftsmodell suchen.

Bei der Aktienselektion setzen wir auf unsere bewahrte Schumpeter-Strategie, bestehend aus ,Mo-
nopolisten® und ,Herausforderern®, wobei wir deren Gewichtung je nach Weltbild anpassen. Dabei
spielen qualitative und quantitative Kriterien eine Rolle.
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Qualitative Kriterien

Im Rahmen unserer qualitativen Kriterien suchen wir nach Unternehmen mit einem soliden und nach-
haltigen Geschaftsmodell, das wir vollstandig verstehen. Mit dem Begriff ,Schumpeter-Aktien®
umschreiben wir zum einen Unternehmen (,Monopolisten®), die in oligopolartigen Strukturen agieren
(groRe Marktmacht, hohe Margen und hohe Eintrittsbarrieren) und nachhaltige Geschaftsmodelle
besitzen, die in allen Marktphasen zu relativ stabilen Gewinnen fihren und zu einem guten Teil als
Dividenden ausgezahlt werden. Zum anderen disruptive Unternehmen (,Herausforderer®), die etablier-
te Marktteilnehmer herausfordern und Uber ein Uberdurchschnittliches Kurspotenzial sowie sehr
starkes Wachstum verfiigen. Kennzeichnend sind hier weniger die Dividenden, sondern das Umsatz-
und Gewinnwachstum.

Quantitative Kriterien

Im Rahmen unserer quantitativen Kriterien selektieren wir Aktien primar nach Risikofaktoren wie
beispielsweise Growth (,Disruptive Herausforderer® mit hohem Umsatzwachstum), Momentum (,Past
Winner“ mit stetig positiver Kursentwicklung) oder Quality (,Monopolisten® mit strukturell wachsenden
Ertrdgen und stabilen Margen). Im Gegensatz zu klassischen Selektionskriterien bieten diese Risiko-
faktoren empirisch gesehen eine robustere Diversifikation sowie eine stabilere Uberrendite.

Schumpeter-Aktien-Matrix

Disruptive
= Selektion der Aktien in den Wachstumstrends Monaopolisten

— Herausforderer (x-Achse): Hietaustorderar
Vorwiegend Aktien (z.B. ,Momentum” oder ,Growth") mit

Uberdurchschnittlichem Kurspotenzial und Umsatzwachstum

Gering

— Monopolisten (y-Achse):
Vorwiegend Aktien (z.B. ,Quality”) mit strukturell wachsenden
Ertragen und stabilen Margen

— Titel im Wandel: Wandel vom Herausforderer zum Monopolisten

Strukturell wachsende Ertrage und stahile Margen

| Monopolisten /

Titel im Wandel

— Disruptive Monopolisten: Monopolisten, die durch
Innovationen in neuen Geschéftsfeldern als Disruptoren agieren

Hoch

[ Gering .-(:_.r.tﬁerdﬁrt.l'tsdhltt\llild'ies Kurspotenzial mgumsatmachsmm Hoch ~

Abgeschlossen wird der Prozess auf der dritten Stufe durch die Portfoliokonstruktion und einer fort-
laufenden Analyse der Risiken, wobei wir Risiken weniger im kapitalmarkttheoretischen Sinne (,Volati-
litdt*), sondern als die Gefahr eines langanhaltenden Verlusts interpretieren. Zudem wird angestrebt
durch optimale Diversifikation und einer detaillierten Unternehmensanalyse das Portfoliorisiko zu redu-
Zieren.

Dabei verfolgen wir einen ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz, der sich Uber den gesamten Invest-
mentprozess erstreckt.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Verantwortungsbewusstes Handeln und Investieren bedeutet auch, dass wir die Handlungen und Ent-
scheidungen unseres Unternehmens so transparent wie mdglich gestalten. Wir wollen sicherstellen,
dass sich unser verantwortungsbewusster Geschaftsansatz in unserer gesamten Unternehmenskom-
munikation widerspiegelt und im Einklang mit unserer Philosophie steht.

Daher sind folgende Informationen offentlich auf der Webseite im Bereich Nachhaltigkeit von
Eyb & Wallwitz verflugbar:

> Taglich: Fondspreis und das Fondsvolumen der Phaidros Funds

> Monatlich: Zusammensetzung der Phaidros Funds Publikumsfonds (u.a. Stammdaten, Invest-
mentstrategie, Monatskommentar, Risikokennzahlen, Wertentwicklung, Portfoliostruktur u.a.
nach Sektoren und Landern, Kosten und Gebuhren etc.)

> Jahrlicher Report tiber die ausgeiibten Stimmrechtsaktivitaten in den Phaidros Funds

> Eyb & Wallwitz PRI Transparency Report
Des Weiteren bewerten wir unsere Phaidros Funds auf monatlicher Basis anhand von ESG Research
Daten des renommierten Anbieters MSCI ESG Research LLC.

MSCI ESG Research Rating und CO2-Fufiabdruck nach MSCI Methodik
b EYB & WALLWITZ Phaidros Funds Schumpeter Aktien per 31. August 2023

MSCI ESG Gesamtrating ESG Quality Score Geringer CO2-FuBBabdruck
{in Tonnen CO2-Agquivalent pro Millionen Dollar Umsatz)

Ratingverteilung der Portfoliotitel B S5ehr hoch
| Haoch
2oy 0%
Moderat
B Gering
19%
Sehr gerin
14% u 2=
I Phaidros Funds Schumpeter Aktien
an
3 S0
MWiche  CCC B BE  EBB A A AR

geratet | I MSCI ESG Research Methodik: Misst das Engagement eines Fonds in kohlenstoffintensiven

Unternehmen. Die Zahl ist die Summe der Wertpapiergewichtung multipliziert mit der

Laggards Average Leaders Kohlenstaffintensitat des Wertpapiers, Anwendung finden nur Scope 1 und 2.
Quels: £007Z MSC1 ESE Resnarch LLC, Byl & Wall it joigene Darstliung), 3108 7003
e Widet iy desar i A el siikgench eedes) ial 100%

i Bige . s s dobel i s kiwin
tnformationen aur MSE] ESS Ratings Methodb finden Sie uritar hipe
INTELLIGERT INVESTIEREY

Rechtliche Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Information zur Werbung fir ein Produkt (Werbemitteilung) bzw. Dienst-leistung der Eyb &
Wallwitz Vermégensmanagement GmbH (,Eyb & Wallwitz*) und darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch veréffentlicht werden.
Eyb & Wallwitz ist ein unabhangiger Vermogensverwalter mit Sitz in Mlnchen. Die Firma ist im Handelsregister des Amtsgerichts Mlnchen
unter der Nummer HRB 156170 eingetragen und wird von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt. Die Werbemit-
teilung stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Beratung. Fur indivi-
duelle Beratungsgesprache wenden Sie sich bitte an den Berater lhres Vertrauens, der prifen kann, ob dieses Produkt zu lhrer individuellen
Anlagestrategie passt. Sie sollten eine Anlageentscheidung in jedem Fall auf Grundlage des Vertrages treffen, dem die vollstandigen Bedin -
gungen zu entnehmen sind.

Die Angaben beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fur die Aktualitat und
fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator
fur zukinftige Entwicklungen darstellen. Phaidros Funds-Angaben: Die Verwaltungs- und Depotbankvergltung sowie alle sonstigen Kosten,
die gemaR den Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet wurden, sind in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung er-
folgt nach der BVI Methode, d.h. ein Ausgabe-aufschlag, Transaktionskosten (wie Ordergebulihren und Maklercourtagen) sowie Depot- und
andere Verwaltungsgebuh-ren sind in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wurde unter der Berticksichtigung des Ausgabe -
aufschlages geringer ausfallen. Angelegte Gelder unterliegen einem Verlustrisiko. Fremdwahrungsanlagen sind Wechselkurs-schwankungen
unterworfen. Fir Anlagen in Schwellenlandern besteht ein erhéhtes Risiko. Im Zuge der Finanzmarktregulierung trat am 1. Januar 2016 in
der Eurozone die Abwicklungsrichtlinie fir Banken in Kraft. Bei Bankanleihen kénnen bei bestimmten Anleihetypen im Falle einer Sanierung
der Bank oder bei drohender Zahlungsunfahigkeit die Anleiheglaubiger an den Verlusten beteiligt werden. Ebenso kénnte eine Umwandlung
in Eigenkapital moglich sein. Unser Institut kann zeitweise in beschranktem MafRe und unter Beachtung unserer internen Risikobestimmun-
gen auch in Bankanleihen dieses Typs investieren. Zeichnungen durfen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes sowie des ak-
tuellen Jahresberichts, die bei der Verwaltungsgesellschaft oder bei den berechtigten Vertriebsstellen erhaltlich sind, erfolgen. Alle in diesem
Dokument gedufRerten Einschatzungen sind die von Eyb & Wallwitz — sofern keine anderen Quellen genannt sind. Sollten Sie zur Funktion
und Risiken dieser Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an die vertreibende Stelle.
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FISCH »Asset Management

Fisch Asset Management AG

Adresse
Strasse + Nummer Bellerive 241
Stadt / City Zirich
PLZ 8808
Land Schweiz
Griindungsjahr 1994
Internetseite www.fam.ch

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen

Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen

2009
2009

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutionell
Sikandar Salam

Head of Sales & Relationship Management
Germany

+49 69 2561 2968-1
Nein

sikandar-salam@fisch-am.com
Institutionell

Joachim Corbach

Senior Sustainability Specialist

+41 44 284 28 38
Nein

Joachim.corbach@fam.ch

Fisch Asset Management AG
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

Reine
Assetklasse NH/ESG
Strategie
Renten
Wandelanleihen X seit 2009
Multi Asset X seit 2008

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(erganzend /

ist Element der

Strategie)
X seit 2006
X seit 2003
X seit 2009

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF, SF, seit 2008
PF, SF, seit 2011
PF, SF, seit 2016

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Platz1-3
(Mehrfach- 2
nennung maoglich)

Social

(Soziales und Gesell-

schaft)

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich

ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berlcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Berucksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2015)

EUROSIF (seit 2017)

FNG (seit 2017)

Felbelfin (seit 2019)

Osterreichisches Umweltzeichen (seit 2015)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
16 Mitarbeiter (seit 2003) inkl. Analysten bei 2 Mitarbeiter (seit 2009)

unserem Research-Partner I-CV AG
Externe Ressourcen

Ja

* MSCIESG

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Renten Ja Ja
Wandelanleihen Ja Ja
Multi Asset Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Als Asset Manager mit langfristiger Ausrichtung und Unterzeichner der UN-Prinzipien flir verantwortli-
ches Investieren (UNPRI) nehmen wir unsere Pflicht gegenuber unseren Kunden und der Gesellschaft
bewusst mit dem Ziel wahr, mit unserem Handeln einen nachhaltigen Mehrwert zu generieren.

Unternehmerische Gesellschaftsverantwortung

Einhergehend mit einer exzellenten Leistungserbringung sind wir Uberzeugt, dass ein respektvoller
Umgang mit Ressourcen, Kunden und Arbeitskollegen ein wichtiger Erfolgsfaktor ist. Dabei verfolgen
wir als Finanzinstitut im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie konkrete Ziele in den Bereichen ,Gesell-
schaft®, ,Ressourcen® und ,Mitarbeiter” und leiten daraus sinnvolle Mallnahmen ab.

Unternehmenswerte

Wir sind Spezialisten in unserem Fachgebiet und suchen den Dialog mit unseren Anspruchsgruppen,
um unser Wissen zu teilen und zu vermehren. Unsere Mitarbeiter identifizieren sich mit den Unterneh-
menswerten und Gbernehmen Verantwortung fir ihr Handeln. Basierend auf Vertrauen leben wir eine
Kultur von Respekt, gegenseitiger Unterstitzung und Toleranz.
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Anlageprozess

In unserer Anlagephilosophie berticksichtigen wir ESG-Faktoren Uber die gesamte Produktpalette hin-
weg. So investieren wir beispielsweise grundsatzlich nicht in Hersteller von gedchteten Kriegsmitteln.
Wir integrieren Nachhaltigkeitsresearch in unsere fundamentale Kreditanalyse und fuhren einen syste-
matischen Dialog mit Unternehmen zu Nachhaltigkeitsaspekten. Verantwortungsvolles Investieren hilft
uns dabei, zusatzliche Chancen und Risiken bei der Emittentenauswahl zu identifizieren. Unser nach-
haltiger Wandelanleihenfonds gilt seit der Auflegung im Jahr 2009 als Pionier in diesem Segment. Er
verfolgt einen strengen Nachhaltigkeitsansatz aus einer Kombination von Ausschlusskriterien und
Best-in-Class/Best-of-Class-Auswahl. Seit 2023 ist ausserdem ein grosser Teil unserer Fondspalette
nach Artikel 8 SFDR klassifiziert.

Unseren institutionellen Kunden bieten wir fir Mandate und Spezialfonds skalierbare Lésungen unter

Anwendung individueller Ausschlusskriterien, Best-in-Class-Ansatzen und ESG-Scores als Zielwerte
oder Screenings der Portfolios.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung FISCH Convertible Global Sustainable Fund
Assetklasse Wandelanleihen

Volumen aktuell EUR 461 Mio. (30.06.2023)

Wahrung EUR, CHF, USD

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 15.05.2009

Asset Manager / Anlageberater Fisch Asset Management AG

Unsere nachhaltige Wandelanleihenstrategie investiert weltweit und verfolgt das Ziel, den Refinitiv
Thomson Reuters Global Focus EUR hedged Index Uber den gesamten Marktzyklus um 2% pro Jahr
zu uUbertreffen. Dabei wird auf ein aktives Management gesetzt und ein besonderer Fokus auf die
defensiven Qualitdten von Wandelanleihen in schwachen Marktphasen gelegt. Unser Ansatz
kombiniert Top-Down- und Bottom-Up-Research mit einem Nachhaltigkeitsfilter und investiert ohne
Rating-Restriktionen. Der Nachhaltigkeitsfilter umfasst die drei Elemente Ausschlusskriterien, Best-of-
Class (Industrierating), Best-in-Class (Unternehmensrating) und Integration. Das Anlageuniversum
umfasst dabei alle globalen Wandelanleihen, die eine ausreichende Liquiditat aufweisen. Innerhalb
des Wandelanleihensegments konzentrieren wir uns auf den asymmetrischen Bereich. Das
Wahrungsrisiko wird abgesichert.

Der Publikumsfonds FISCH Convertible Global Sustainable Fund ist mit dem FNG-Siegel ausgezeich-
net. Das FNG-Siegel ist der Qualitatsstandard fir nachhaltige Investmentfonds auf dem deutschspra-
chigen Markt. Der Fonds hat zuletzt zwei von drei Sternen fur eine besonders anspruchsvolle und
umfassende Nachhaltigkeitsstrategie erhalten.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG
Im Reporting des nachhaltigen Wandelanleihenfonds FISCH Convertible Global Sustainable Fonds
sind seit 2017 Aspekte der Nachhaltigkeitsleistung integriert. Dabei wird die ESG-Performance der
einzelnen Ebenen Umwelt, Soziales und Governance gegeniiber dem Referenzindex ausgewiesen.
Weiter wird der CO2-Footprint des Portfolios relativ zum Referenzindex ausgewiesen.

Wir planen in Zukunft weitere Reporting-Dienstleistungen im Bereich ESG anzubieten.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Fisch Asset Management AG
166



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Flossbach von Storch

Flossbach von Storch AG

Adresse
Strasse + Nummer Ottoplatz 1
Stadt / City Koln
PLZ 50679
Land Deutschland
Grundungsjahr 1998
Internetseite www.flossbachvonstorch.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien
Berlcksichtigt in Anlageprozessen seit 2018
Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2018

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Antonio Nicodemus

Titel und Funktion Teamleiter Institutionelle Anleger

Telefonnummer +49 221 3388 306

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail antonio.nicodemus@fvsag.com

Vorname Name Frederike von Tucher

Titel und Funktion Teamleiterin ESG

Telefonnummer +49 221 3388 309

Nachhaltigkeits- Ja

beauftragter/-manager?

E-Mail frederike.vontucher@fvsag.com
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Assetklasse

Aktien

Renten
Wandelanleihen
Multi Asset

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
v PF
v PF
v PF
v PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschédtzung des Unternehmens)

Platz1 -3
(Mehrfach-
nennung maoglich)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

2 2 1

Nachhaltigkeit ist seit jeher Teil unserer Investmentphilosophie. Das uns anvertraute
Vermégen erhalten, auskdmmliche Renditen erwirtschaften — unserer Uberzeugung
nach kann das langfristig nur funktionieren, wenn wir uns im Rahmen des Investiti-
onsprozesses damit auseinandersetzen, inwieweit Unternehmen verantwortlich han-
deln. FUr uns bedeutet das, 6konomische, 6kologische und soziale Aspekte in Ein-
klang zu bringen. Dabei achten wir besonders auf eine gute Unternehmensfuhrung,
die fur eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich
ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berticksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Berucksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2019)
CDP (seit 2023)
BVI-Wohlverhaltensregeln

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Externe Ressourcen
MSCI ESG Research, Bloomberg, CDP

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien

Renten v

Wandelanleihen v

Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG
Flossbach von Storch

Die Flossbach von Storch AG ist mit einem betreuten Vermégen von Gber 71 Milliarden Euro einer der
fihrenden bankenunabhangigen Vermogensverwalter in Europa. Zu unseren Kunden zahlen institutio-
nelle Investoren und vermégende Privatkunden. 1998 gegriindet, befindet sich die Flossbach von
Storch AG im Eigentum seiner Grinder und leitenden Angestellten und ist somit allein unseren
Anlegern verpflichtet. Sdmtliche Anlageentscheidungen treffen wir aufgrund unseres eigenen, funda-
mental begrindeten Weltbildes. Unsere Kernkompetenzen liegen dabei in den Bereichen globale
Multi-Asset-Mandate mit aktiver Asset Allokation, globale Aktien- und flexible Rentenstrategien sowie
Private Equity.

Nachhaltigkeitsstrategie

Wir lagern den verantwortungsvollen Umgang mit dem Thema Nachhaltigkeit nicht aus, sondern
setzen uns kritisch damit auseinander und integrieren Nachhaltigkeitsfaktoren umfassend in unserem
mehrstufigen Investmentprozess. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korrup-
tion und Bestechung zu verstehen.

Wir sind Uberzeugt, dass kein Unternehmen dem anderen gleicht, daher verwenden wir keine starren
Filter, sondern betrachten jedes Unternehmen individuell. Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse
werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf potenzielle Chancen und Risiken Uberprift. Dabei wird bewertet,
ob ein Unternehmen hinsichtlich seiner dkologischen und sozialen Aktivitaten und dem Umgang damit
negativ heraussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig
orientierten Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen
auf den langfristigen Erfolg einer Investition hat.
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Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berlcksichtigung in unseren Analyseprozessen CORE (zur
Ermittlung des Chance-/Risikoprofils von Aktien) und RATES (zur Ermittlung des Chance-/Risikoprofils
fir Anleihen). Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspoten-
zial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefahrden, erhalt eine Investmentidee Einzug in die soge-
nannte Fokusliste (fur Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem mdglichen In-
vestment. Die Portfoliomanager kénnen grundsatzlich nur in Wertpapiere investieren, die auf der inter-
nen Fokus- bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapie-
re den hauseigenen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitatsverstandnis
entsprechen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird besonders auf eine gute Unternehmensfiihrung
geachtet, die fur eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies erhoht die
langfristigen Erfolgsaussichten eines Unternehmens und kann nur unter Bericksichtigung 6kologi-
scher sowie sozialer Faktoren erfolgen. Demnach wird in Unternehmen investiert, die Verfahrenswei-
sen einer guten Unternehmensfihrung anwenden.

Das Analystenteam greift auf externe Datenquellen zuriick. Dazu gehéren Unternehmensberichte,
ESG-Research-Daten von Dritten (MSCI und Bloomberg) sowie eine Vielzahl weiterer Quellen. Sie
kdnnen sinnvolle Hinweise zur Beurteilung von Nachhaltigkeitsfaktoren liefern, ersetzen aber nicht die
eigene Analyse.

Prozessskizze der hauseigenen Unternehmensanalyse:

Unternehmens- Fundamentaler
’v_—] berichte Analyseprozess

~

Management-
gesprache

Portfolio-
management

CORE

P i
2) = b7
ESG-Analyse R{ATE S Publikumsfonds | Mandate
/ RISK BEWARD ARALYSS AND Q
TALTICAL EVALLUIATION SYSTEM.
000
Cre
Konferenzenu.
Firmenbesuche Q

Sonstige Quellen

Aktiver Eigentiimer

Als langfristig orientierter Investor sind wir bestrebt, den Wandel in den investierten Unternehmen aktiv
zu begleiten und zu einer positiven Entwicklung beizutragen. Fur uns sind der Austausch mit dem Ma-
nagement unserer Beteiligungen sowie die Ausiibung unseres Stimmrechts wichtige Bestandteile un-
serer Arbeit, die sich auf die Qualitat unserer Beteiligungen auswirken und damit einen wesentlichen
Beitrag zum Erfolg einer Beteiligung leisten.

Einen besonderen Fokus legen wir dabei auf die Themenbereiche Treibhausgasemissionen und Sozi-
ales/Beschaftigung. Zielgerichteten Engagements folgen einem dezidierten Active-Ownership-Pro-
zess, der fester Bestandteil unseres hauseigenen Analyseprozesses ist und dem Anspruch folgt, alle
Portfoliounternehmen umfassend zu verstehen und laufend zu begleiten. Wir verstehen uns dabei als
konstruktiver Sparringspartner (wo mdglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschla-
ge macht und das Management bei der Umsetzung begleitet. Durch unser fokussiertes Anlageuniver-
sum konzentrieren wir uns auf eine begrenzte Anzahl von Unternehmen; das gibt uns sowohl die Mog-
lichkeit als auch genligend Zeit, den Fortschritt und die Einhaltung definierter Ziele sicherzustellen.
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Active-Ownership-Prozess als fester Bestandteil des Investmentprozesses:

stimmrechtsausiibung

oder VerauBerung der Position
bei Verfehlung der Ziele.

Bewertung
der erreichten Veranderungen.

Ausschlusspolitik

PHASE 6

PHASE 5

PHASE 1
Identifizieren

CORE | RATES

o

Active
/™ Ownership

&

5

e

-

PHASE 4
Konstruktive Diskussion
des Fahrplans mit dem Vorstand.

von Konflikten, die den Unternehmenswert dauerhaft beeintrachtigen.

PHASE 2
Priorisieren

der Konflikte nach Starke des Einflusses
auf den Unternehmenswert.

PHASE 3
Erarbeiten

eines sinnvollen Fahrplans
zur Lésung der Konflikte.

Wir schlieRen Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen und Umsatzschwellen

aus. Dazu zahlen Unternehmen, die

> 0 % ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

> 10 % ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder Vertrieb von Riustungsgutern,

> 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

> 30 % ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Ein Ausschluss erfolgt ebenfalls bei Unternehmen, die schwere Verstdlie gegen die Prinzipien des UN
Global Compact ohne Aussicht auf deren Behebung aufweisen und bei Staatsemittenten, die laut
Freedom House Index als ,nicht frei* gelten. Darlber hinaus kann es produktspezifische zusatzliche

Ausschlisse geben

Offentliches Commitment

Flossbach von Storch unterstutzt die wachsende Bedeutung von Nachhaltigkeit im Finanzsektor. Um
die Wichtigkeit des Themas zu unterstreichen, begleitet Flossbach von Storch die Entwicklungen kon-
struktiv-kritisch und betreibt einen intensiven Diskurs, nicht nur mit Kunden, sondern auch mit Politi-
kern, Initiativen und unter anderem durch Pressemitteilungen, Interviews und eigene Publikationen.
Denn Transparenz ist ein wichtiger Baustein, um sich einem Konsens bei der Beantwortung der zen-
tralen Frage zu nahern: Was ist ein nachhaltiges Investment und was nicht?
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Helaba /nvest

Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Adresse
Strasse + Nummer Junghofstr. 24
Stadt / City Frankfurt
PLZ 60311
Land Deutschland
Griindungsjahr 1991
Internetseite www.helaba-invest.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen seit 2011
Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2011

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Ernst Neff

Titel und Funktion Direktor, Produktmanager
Telefonnummer 069 299 70 151
Nachhaltigkeits- Ja

beauftragter/-manager?

E-Mail Ernst.Neff@helaba-invest.de

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- / ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit2018 v seit 2011 PF / SF
Renten v seit2018 v seit 2011
Multi Asset v seit 2011 PF / SF
Immobilien v seit 2012 SF, Multi Manager
Strategien
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Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) i’
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich o

ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Berucksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG

GRESB (seit 2019)

UN PRI (seit 2018)

CDP (seit 2006)

BVI (seit 1991)

DNK (seit 2020) - Freiwillige Berichterstattung

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v (seit 2011)
Externe Ressourcen

v (seit 2018) v (seit 2018)
MSCI ESG-Research
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Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja

Renten Ja

Multi Asset Ja

Immobilien Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Die Helaba Invest wurde 1991 als 100%-ige Tochtergesellschaft der Landesbank Hessen-Thuringen
(Helaba) gegriindet. Seitdem wird das professionelle Management von Vermogen institutioneller
Anleger mittels Spezial- und Publikumsfonds sowie die Verwaltung von Mandaten im Rahmen von
Master-KVG Mandaten im Helaba Konzern von der Helaba Invest wahrgenommen. Seit ihrer
Grindung konnte die Helaba Invest ihre Marktanteile sowohl bezogen auf das Fondsvermdgen als
auch bezogen auf die Fondsanzahl kontinuierlich ausweiten und Zzahlt unter den
spezialfondsanbietenden Kapitalanlagegesellschaften inzwischen zu den fihrenden Gesellschaften im
deutschen Markt.

Die Unternehmensstrategie der Helaba Invest basiert auf den drei Geschaftsbereichen dem ,Asset
Management® (Wertpapiere, Strategische und Taktische Asset Allokation), ,Alternative Investments®
(Immobilien & Alternative Investments) sowie dem ,Asset Servicing“ (Master-KVG). Als Briicke zwi-
schen Master-KVG und Asset Management bietet die Helaba Invest darlber hinaus seit mehreren
Jahren ein Overlay Management an.

Im Rahmen der Master-KVG verwaltet die Helaba Invest bereits heute eine Vielzahl nachhaltig ausge-
richtete Spezialfonds unter Berlcksichtigung von kundenspezifischen Nachhaltigkeitskriterien. Im
eigenen Asset Management wird das Angebot von Artikel 8-Fonds gemaly EU-Offenlegungsverord-

nung sukzessive ausgebaut.

AM Liquide AM llliquide Administration

I
4400es
{dds

Aktien Immobilien Gebiindelte Administration
: von liquiden und illiquiden

Renten / Credits Infrastruktur Assetklassen

Multi Asset Multi-Manager-Ansatz Reporting + Meldewesen

Overlay Management Investment Consulting Administration von

Direktbestinden

Kundenzufriedenheit

Unsere Motivation fiir Nachhaltigkeit

Als Helaba Invest sind wir der Uberzeugung, dass Nachhaltigkeit einen wesentlichen Teil zur Zukunfts-
fahigkeit von Staaten und Unternehmen beitragt. In einem von Ressourcenknappheit, Klimawandel
und gesellschaftlichen Herausforderungen gepragten Umfeld stellen nachhaltige Anlagestrategien
eine Grundvoraussetzung fur die Erzielung langfristiger Ertrdge sowie die Vermeidung von Risiken
dar. Sie sind daher im besonderen Interesse von Investoren.
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Mit unserer nachhaltigen Investmentphilosophie mdchten wir zu einer starkeren Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsaspekten beitragen und den Dialog férdern. Aus diesem Grund haben wir eine ESG-
Investment-Policy formuliert und implementiert, die die Basis flr unsere eigengemanagten Mandate
bildet. Wir sind der Auffassung, auf diese Weise eine doppelte Rendite erwirtschaften zu kdnnen.
Neben einem finanziellen Mehrwert fir unsere Kunden schaffen wir einen gesellschaftlichen Mehr-
wert.

Als groRer institutioneller Investor haben wir eine Vorbildfunktion. Diese mdchten wir nutzen, um auch
Andere von der Notwendigkeit nachhaltigen Wirtschaftens zu Gberzeugen.

Unsere Nachhaltigkeitsphilosophie

Wir verfolgen den Ansatz des verantwortlichen Investierens. Dabei berticksichtigen wir neben gesetzli-
chen und regulatorischen Vorgaben auch verschiedene nationale und internationale Standards.

Die Helaba Invest hat die internationalen Grundsatze fur verantwortliches Investieren - Principles for
Responsible Investment (PRI) - unterzeichnet. Die PRI ist eine von den Vereinten Nationen unterstutz-
te Investoreninitiative, die in Kooperation mit der United Nations Environmental Programme Finance
Initiative (UNEP) und dem Global Compact agiert und einen Beitrag zu einem nachhaltigeren globalen
Finanzsystem leisten mdchte. Mit unserer Unterzeichnung bekennen wir uns zu den sechs Prinzipien
der PRI und dokumentieren damit Offentlich unsere Einstellung hinsichtlich verantwortungsvollen
Investierens. Wir sind davon Uberzeugt, dass die Erfullung dieser sechs Prinzipien gleichzeitig zur
Erreichung der UN Sustainable Development Goals beitragt.

Ferner unterstutzen wir die BVI-Wohlverhaltensrichtlinien, in die u.a. die Leitlinien des BVIs zum ver-
antwortlichen Investieren integriert wurden. Als Teilnehmer der Arbeitskreise Verantwortliches Investie-
ren und Nachhaltigkeit bei Immobilienfonds des BVI fordern wir den regelmaRigen Austausch in der
Branche. Daruber hinaus sind wir Signatory des Carbon Disclosure Projects.

Um Nachhaltigkeit aktiv zu férdern, informieren wir unsere Kunden im Rahmen von Anlageausschuss-
Sitzungen, im laufenden Dialog sowie in speziellen Workshops kontinuierlich Uber die aktuellen
Entwicklungen und Umsetzungsmaglichkeiten auf dem Gebiet der Nachhaltigkeit.

Die Helaba Invest berticksichtigt die ESG-Aspekte Umwelt (Environment), Soziales (Social) und gute
Unternehmensfuhrung (Governance) seit vielen Jahren selbstverstandlich auch fur den gesamten
Geschaftsbetrieb. Das Gebaude am alleinigen Standort der Helaba Invest in Frankfurt ist nach dem
LEED-Standard (Leadership in Energy and Environmental Design) zertifiziert und hat die Bewertungs-
stufe Gold erhalten. Ferner achtet Helaba Invest durch vielfaltige Malnahmen darauf, mdglichst ener-
gie- und ressourcensparend zu agieren.

Im Bereich Soziales legen wir groRen Wert auf langjahrige und faire Zusammenarbeit mit unseren
Mitarbeitenden. Gesellschaftlich engagieren wir uns seit Jahren aktiv in Form von Spenden fir 6kolo-
gische und soziale Projekte in den Bereichen der Biodiversitat, sowie sozialer Gerechtigkeit und
Bildung.

Auf dem Gebiet der Governance ist es unser oberstes Ziel, eine hohe Kundenzufriedenheit zu errei-
chen. Wir bauen dabei auf eine langjahrige Zusammenarbeit mit unseren Kunden, die auf Ehrlichkeit,
Verlasslichkeit und Transparenz beruht. Dass uns dies langfristig gut gelungen ist, wird uns durch
entsprechende Kundenbefragungen bestatigt, in denen die Helaba Invest regelmaflig mit sehr guten
Ergebnissen abschneidet.

Der hohe und Ubergreifende Stellenwert des Themas Nachhaltigkeit in unserem Hause wird nicht
zuletzt durch die direkte organisatorische Verantwortlichkeit der Geschaftsfiihrung dokumentiert. Seit
2019 hat die Helaba wiederholt beim von TELOS durchgefiihrten ESG-Check teilgenommen, bei dem
auf Basis quantitativer und qualitativer Faktoren eine Kurzanalyse in den Teilbereichen ,Organisation®,
,Produkte und Services®, ,People“ und ,Qualitdtsmanagement” durchgefuhrt wird. Auf einer Bewer-
tungsskala von Bronze bis Platin konnte sich die Helaba Invest nach einer ersten Gold-Platzierung
zum Platin-Status verbessern.
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Auch innerhalb des Helaba-Konzerns genief3t Nachhaltigkeit einen hohen Stellenwert. Unsere Mutter-
gesellschaft Helaba bekennt sich konzernweit zu den zehn Prinzipien des UN Global Compact, der
Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte, den Kernarbeitsnormen der International Labour Organi-
zation (ILO) sowie zu der Erklarung der ILO Uber grundlegende Rechte und Pflichten bei der Arbeit.

Master-KVG und Nachhaltigkeit

Im Bereich des Asset Servicing haben wir unsere Dienstleistungen rund um die professionelle Fonds-
administration kontinuierlich zu einer ,Full-Service-KVG* ausgebaut. Wir bieten hier die klassischen
Leistungen einer Master-KVG, wie z. B. eine leistungsfahige Buchhaltung, ein detailliertes Risikoma-
nagement, eine Performancemessung sowie ein umfassendes Reporting an. Darlber hinaus umfasst
unser Leistungsangebot auch die Administration und das Reporting der Direktanlagen, das Flhren der
Kapitalanlagennebenbiicher mit Schnittstellen in das Hauptbuch, die Ubernahme des aufsichtsrechtli-
chen Meldewesens und die Flihrung des Sicherungsvermogensverzeichnisses flir Versicherer an.

Ein wesentliches Differenzierungsmerkmal gegenuber Wettbewerbern sehen wir in der flexiblen Um-
setzung individueller Kundenanforderungen. Deren zeitnahe Umsetzung wird u.a. ermoglicht durch die
eigene Anwendungsentwicklung im Hause, sowie die flexiblen Schnittstellen unserer Systeme.

Neben den klassischen Leistungen in diesem Geschéftsfeld bietet die Helaba Invest auch Consulting
auf dem Gebiet der Nachhaltigkeit an. Ausgehend von einem klassischen Anlageuniversum unterstitzt
Helaba Invest ihre (Master-KVG-)Kunden bei der Definition adaquater ESG-Bedingungen. Dabei wird
zum einen aufgezeigt, welche Mdglichkeiten grundsatzlich bestehen, um Nachhaltigkeitsaspekte im
Rahmen der Kapitalanlage zu erfassen und diese zu integrieren. Zum anderen wird umfangreich ana-
lysiert, wie sich bestimmte ESG-Bausteine, aber auch von Kundenseite gewinschte ESG-Vorgaben
auf das resultierende Anlageuniversum auswirken. In diesem Zusammenhang unterstutzt die Helaba
Invest ihre Kunden bei der Implementierung von ESG-Kriterien Uber individuell ausgestaltete Anlage-
richtlinien. Bei von der Helaba Invest gemanagten Mandaten konstruiert das Fondsmanagement auf
Basis von ESG-Anlagerichtlinien entsprechende, auf den Kunden zugeschnittene ESG-Portfolien.

Als Master-KVG stellen wir unseren Investoren die notwendigen Leistungen fir die Umsetzung ihrer
Nachhaltigkeitsstrategie zur Verfigung:

Controlling

Die Einhaltung der in den Anlagerichtlinien definierten Nachhaltigkeitskriterien in den Portfolios wird
von unserem Controlling im Rahmen der Grenzprifung technisch implementiert und mit Hilfe der ex
post Grenzprifung Uberwacht.

Reporting

Unser umfangreiches eReporting haben wir um ein optionales ESG-Reporting erweitert und bieten un-
seren Kunden mit aktuell funf Berichten eine umfangreiche Berichterstattung ihrer Kapitalanlagen rund
um das Thema Nachhaltigkeit an. Das ESG-Reporting beinhaltet fir die liquiden Assets weitreichend
Informationen auf Top-Level-Ebene zu ESG-Ratings, ESG-Scores, Kontroversen und Geschaftsfeld-
analysen flur das Portfolio. Dartber hinaus steht ein Carbon-Report zur Verfliigung, mit dem sich die
Beitrage von Sektoren und eine Auswahl an Emittenten analysieren lassen. Das Reporting bietet den
Kunden ferner interessante Detailinformationen, wie z.B. die besten und schlechtesten Emittenten so-
wie die Zusammensetzung der zuvor genannten ESG-Komponenten.

Stimmrechtsausiibung und Engagement

Als Kapitalanlagegesellschaft vertreten wir die Interessen und Stimmrechte unserer Anleger gegen-
Uber Aktiengesellschaften. Bei der Stimmrechtsaustibung handeln wir ausschlieBlich im Interesse der
Anleger des jeweiligen Investmentvermogens. Aktuelle Informationen zu unserer Stimmrechtsaus-
Ubung finden Sie auf unserer Homepage.
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Als weiteren Ausdruck unseres Nachhaltigkeitsstrebens wirken wir gezielt darauf hin, bei Unterneh-
men Verbesserungen herbeizufiihren. Dies umfasst die Bereiche Menschen- und Arbeitnehmerrechte,
Umwelt und Korruption. In diesem Bereich arbeiten wir mit einem weltweitfihrenden Anbieter von
Pooled Engagement zusammen.

Insgesamt leistet Helaba Invest auch mit diesen Dienstleistungen einen wesentlichen Beitrag zur inter-
nen und externen Transparenz in puncto Nachhaltigkeit.

Nachhaltigkeit im Asset Management von liquiden Assetklassen

Im Asset Management fir liquide Assetklassen beruhen unsere Anlageentscheidungen auf systemati-
schen und nachvollziehbaren Investmentprozessen. Um die definierten Anlageziele unserer Investo-
ren zu erreichen, setzen wir unter Berlicksichtigung der aktuellen Kapitalmarktsituation auf strukturier-
te Prozesse und innovative Investmentlosungen. Dabei vereinen wir die Expertise unserer Portfolio
Manager mit wissenschaftlicher Kompetenz und stellen die Zufriedenheit unserer Kunden stets in den
Mittelpunkt unseres Handelns. Gemeinsam mit unseren Kunden definieren unsere Kapitalmarktexper-
ten individuelle Leistungsanforderungen und entwickeln darauf aufbauend die passgenaue Ldsung fir
die Portfolien.

Unsere Kernkompetenz umfasst im Rentenbereich neben dem Management von Staatsanleihen und
Covered Bonds eine besondere Credit-Expertise bei Unternehmensanleihen und Emerging Market-
Bonds, sowohl mit Investment Grade- als auch High Yield-Bonitaten. Auf dem Gebiet der Aktien sind
wir seit vielen Jahren mit Faktor-Ansatzen erfolgreich am Markt etabliert. Alle Assetklassen werden bei
unseren bewahrten Multi Asset-Strategien sowie in unseren Overlay-Konzepten nach individuellen
Kundenzielen integriert.

Die verschiedenen Investmentansatze kdnnen in Form von Spezialsondervermogen, institutionellen
Publikumsfonds als auch in Advisory-, Outsourcing- oder Verwaltungsmandaten umgesetzt werden.

Die Helaba Invest ist zutiefst Uiberzeugt, dass die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten in
den Investmentprozess liquider Assetklassen weiter steigen und kinftig ein noch wesentlich starkerer
Aspekt fur die Wertentwicklung und das Risikomanagement von Kapitalanlagen sein wird. So wird in
Zukunft auch der langfristige wirtschaftliche Erfolg von Unternehmen mehr denn je davon abhangen,
inwieweit sie die Kriterien Umweltschutz, Soziales und gute Unternehmensflihrung als Steuerungsgré-
Ren neben reinen betriebswirtschaftlichen Kennzahlen berticksichtigen und zu einem echten Wettbe-
werbsfaktor ausbauen werden. Die Asset Management Industrie steht dabei in besonderer Verantwor-
tung, denn als zentraler Wirtschaftszweig flr die Anlage privater und institutioneller Investorengelder
beeinflusst sie mal3geblich die Kapitalallokation. Es ist zudem absehbar, dass die Lenkung der Kapi-
talstrome zunehmend in die Unternehmen erfolgen wird, die sich durch ein insgesamt verantwortliches
Handeln auszeichnen. Fur die Anleger kdonnte hieraus als positiver Nebeneffekt die Chance auf die
Vereinnahmung einer ,Nachhaltigkeitspramie® erwachsen. Auf jeden Fall jedoch durfte sich eine ver-
antwortungsbewusste Kapitalanlage positiv auf das Anlagerisiko auswirken, allein schon aufgrund der
geringeren Wahrscheinlichkeit einer Materialisierung von Reputationsschaden im Portfolio.

Aus ethischen Griinden unterstiitzen wir bereits seit vielen Jahren das internationale Ubereinkommen
Uber Streumunition (Streubomben-Konvention, Convention on Cluster Munitions) und haben daher
beschlossen, selbst keine Investitionen in Hersteller entsprechender Waffen zu tatigen. Dabei orientie-
ren wir uns bei der Umsetzung an den Leitlinien des ,Norwegian Government Pension Fund®. Wir
schliefen daher in den von uns gemanagten Wertpapierfonds Hersteller kontroverser Waffen aus.
Dies beinhaltet flr uns Streubomben, Landminen, biologische und chemische Waffen sowie Nuklear-
waffen. Darlber hinaus berlcksichtigen wir in den von uns gemanagten Wertpapierfonds keine
Derivate, deren Basiswerte Nahrungsmittel sind.

Hiermit wird u.a. die Konformitat mit den Prinzipien des UN Global Compact in den Bereichen Men-
schenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention sichergestellt. AuRerdem analysieren
wir die ESG-Ratings der jeweiligen Portfolien und legen die Schwerpunkte auf die besser bewerteten
Emittenten bzw. meiden Emittenten mit sehr schlechter Beurteilung.
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Durch unser Handeln méchten wir einen aktiven Beitrag zur Erreichung der Klimaziele leisten sowie
Klimarisiken flr das Portfolio reduzieren. Unter Klimarisiken verstehen wir vor allem die Transitionsrisi-
ken, also Risiken, die durch Bewertungsveradnderungen bei Kapitalanlagen beim Ubergang hin zu ei-
ner kohlenstoffarmen Wirtschaft entstehen.

Zur Erreichung unserer Ziele verzichten wir auf Investitionen in Unternehmen, deren Geschaftsmodell
stark auf die Kohleverstromung ausgerichtet ist. Zur Operationalisierung ziehen wir eine Umsatzgren-
ze von 25% heran. Darlber hinaus schlieBen wir Unternehmen aus, die den Abbau von Ol- und Teer-
sanden, Fracking und Arctic Drilling betreiben und dabei einen Umsatzanteil grof3er 5% aus diesen
Bereichen generieren. Zusatzlich wirken wir auf eine nachhaltige CO2-Intensitat unserer Portfolien
hin.

Insgesamt tragen wir mit den beschriebenen und mit weiteren, individuellen MalRnahmen langfristig zu
einer Risikoreduzierung in den Fonds unserer Kunden bei. Dartiber hinaus wirken wir mit dieser Politik
auch auf ein Umdenken bei den am Kapitalmarkt notierten Unternehmen hin.

Unseren Spezialfondskunden bieten wir die Moglichkeit, umfangreiche und individuelle Nachhaltig-
keitskriterien in unsere etablierten Investmentprozesse zu integrieren. Diese konnen sich in Abhangig-
keit der Kundenausrichtung auf alle relevanten Bereiche Umwelt (Environment), Soziales (Social),
gute Unternehmensfliihrung (Governance), CO2 (Carbon), Kontroversen und Geschéaftsfeldanalyse
(Business Involvements) erstrecken.

ESG-Aspekte beim Asset Management von Immobilien und Alternativen Assetklassen

Unsere Kernkompetenz im Bereich Immobilien liegt in der Beratung institutioneller Anleger bei der
Formulierung und Umsetzung ihrer Immobilienstrategie. Dies erfolgt im Einklang mit der gesamten
Kapitalanlagestrategie. In diesem Zusammenhang agieren wir fir unsere Kunden als Multi Manager in
Form von treuhanderischen Beratungsmandaten und Dachfonds.

Innerhalb unseres Managerauswahlprozesses bei Immobilieninvestments berlcksichtigen wir nach-
haltige Kriterien, wie z.B. den Verzicht auf Entmietungsstrategien, energetische Sanierung und In-
standhaltungsmafRnahmen sowie die Nachhaltigkeit der Geschaftsstrategie im Allgemeinen. Wir sind
der festen Uberzeugung, dass eine aktive Diskussion mit unseren Kunden Uber das Thema Nachhal-
tigkeit vor allem Uber eine hohe Transparenz von der Asset- bis auf Portfolioebene erreicht werden
kann. Hierzu beabsichtigen wir, auch die Prozesse auf Ebene der Zielfondsmanager zu Uberprifen.
Bei der Auswahl neuer Zielfonds fur unsere Kunden fliel3t das Thema Nachhaltigkeit gleichwertig zu
anderen Themengebieten in die Investmententscheidung ein. Bei bereits bestehenden Zielfonds wer-
den wir die nachhaltige Ausgestaltung der illiquiden Assets aktiv begleiten.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung HI-Green Bond-Fonds

Assetklasse Corporate (Green) Bonds

Volumen aktuell 60 Mio. EUR

Wahrung Ca. 75% Euro, 25% USD; max. 5% offenes Wahrungsexposure
Region Global

Vehikel Institutioneller Publikumsfonds

Auflagedatum 01.04.2021

Asset Manager / Anlageberater Helaba Invest

HI-Green Bond-Fonds mit klarem Anlagefokus

Im Rahmen der Anlagerichtlinien haben wir fir den HI-Green Bond-Fonds definiert, dass mindestens
75% des Anlagevolumens in Green Bonds zu investieren sind, die den ,Green Bonds Principles® der
International Capital Market Association (ICMA) entsprechen. Durch das hohe Engagements in Green
Bonds, deren Emissionserlds ausschlieBlich an die (Re-)Finanzierung geeigneter griiner Projekte mit
klarem Umweltnutzen gekoppelt ist, resultiert ein direktionaler ékologischer Nutzen. Die Vielzahl der
Projekte finden sich in zweckgebundenen Projekten auf den Gebieten der erneuerbaren Energien, der
Energieeffizienz, des sauberen Transports, nachhaltiger Substitute sowie der Kreislaufwirtschaft.
Gleichwohl ist zu konstatieren, dass die Rickzahlung des Bonds unabhangig vom Einsatz der Erlése
von der Rickzahlungsfahigkeit des Emittenten abhangt.

Innerhalb der verbleibenden 25% des Fondsvolumens streben wir neben weiteren Green Bonds-
Investments an, insbesondere Emittenten mit innovativen und/oder einem besonderen ESG-Fokus zu
dotieren. Weitere bedeutende ESG-Aspekte haben wir als Ausschlusskriterien festgelegt. So finden in
Abhangigkeit von Umsatzgrenzen keine Investitionen in die Bereiche geachtete Waffen (0%),
Rustungsgiter (10%), Tabakproduktion und -handel (jeweils 5%) sowie Emittenten mit schweren
VerstoRen gegen den UN Global Compac (0%) und den Freedom House Index (0%) statt. Dartber
hinaus wird auf derivative Spekulationen auf Nahrungsmittel (0%) verzichtet. Ferner darf nicht in
Emissionen investiert werden, die ein schlechteres ESG-Rating als B aufweisen.

Als Anlageuniversum und als Vergleichsmarke haben wir den ICE BofA Corporate Green Bond
Custom Index Total Return EUR hedged definiert. Der Schwerpunkt des Fonds liegt daher bei Unter-
nehmensanleihen, daneben kénnen allerdings auch Staatsanleihen erworben werden. Die Wahrungs-
anteile stellen sich aktuell auf ca. 75% in Euro und ca. 25% in US-Dollar denominierte Wertpapiere.
Den maximal ungesicherten Wahrungsanteil haben wir auf 5% des Fondsvermdgens begrenzt.

Aktives Management im Rahmen unseres stringenten Investmentprozesses

Fir jeden Credit-Investor und damit auch fur jedes Investment in Green Bonds steht natirlich die
Bonitat der Anleihe im Vordergrund, sodass deren Rickzahlung ohne Ausfall méglichst weitreichend
gewahrleistet ist. Genau aus diesem Grund wenden wir neben der Beurteilung des Green Bonds-
Status und weiterer ESG-Kriterien unseren langjahrig etablierten und erfolgreichen HI-Credit-Invest-
mentprozess an.
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Im Rahmen der Bonitatsanalyse prufen wir neben potenziellen Nachhaltigkeitsrisiken die Widerstands-
fahigkeit der Emittenten. Hierfur untersuchen wir das Finanzrisiko mittels unserer HI-Score-Bewertung,
in der diverse Kennzahlen aus Bilanz und GuV analysiert werden. Ferner werden das Geschaftsrisiko
(u.a. Wettbewerbssituation, UnternehmensgréRe, Diversifikation) sowie Stakeholder-Aspekte beurteilt.
Aulerdem flieRen fundamentale Rahmenbedingungen (z.B. Globales Wachstum, Rohstoffpreise, Kre-
ditzyklus sowie Landerrisiken) in die Gesamtbeurteilung ein, die die Entwicklung der Emittenten beein-
flussen. Auf Basis unserer proprietaren Bonitatsanalyse bewerten wir die Emittenten im Zuge der Re-
lative Value Analyse hinsichtlich ihrer aktuellen Bewertung (gunstig, fair, teuer). Durch die Einschat-
zung der vier definierten Faktoren ,Makro-Umfeld, Fundamentaldaten, Marktstruktur und Bewertung*
wird die Risikoausrichtung des Gesamtportfolios (offensiv, neutral, defensiv) festgelegt. Mit Blick auf
zu vermeidende Ausfalle ist neben der Analyse der Bonitat und Nachhaltigkeit auch unser tbergeord-
netes Risikomanagement von zentraler Bedeutung. So werden durch das erfahrene Credit-Team nicht
nur laufend die finanziellen Ergebnisse und Nachrichten der Emittenten Uberwacht, sondern auch die
,bloken“ Spreadbewegungen im Sinne eines Frihwarnsystems. Emittenten mit ,auffalligen“ Bewegun-
gen gelangen so auf ein Beobachtungsliste, sind vom zustandigen Mitarbeitenden zu kommentieren
und werden wdchentlich oder ad hoc im Kreditkomitee besprochen und beurteilt. In Abhangigkeit des
Ergebnisses werden Anleihen entsprechend verkauft, gehalten oder auch ggf. zugekauft.

»Einfach griin und chancenreich“

Aufgrund der direktionalen, zweckgebundenen Verwendung der Emissionserlose in griine Projekte ist
der Nachhaltigkeitsaspekt des HI-Green Bond-Fonds offenkundig und einfach nachvollziehbar. Durch
das Investment erfolgt ein bewusster Beitrag zur Dekarbonisierung der Wirtschaft oder anderen nach-
haltigen Zielen. Gleichzeitig weist der Fonds mit einem Bonitatsrating von A-, einer Creditduration von
4,9 Jahren und einer Einstandsrendite von 4,71% (Stand Ultimo September 2023) ein aus unserer
Sicht attraktives Chance-/Risikoprofil auf.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG
ESG-Reporting — Erstklassiger Service von Helaba Invest

Nachhaltigkeit entwickelt sich zunehmend auch zu einem Erfolgsfaktor fiir die sensibilisierte Offentlich-
keit und damit geht gleichzeitig auch eine gesteigerte Erwartungshaltung einher, einen Beitrag zur
nachhaltigen Entwicklung zu leisten. Nicht zuletzt sind Nachhaltigkeitsberichterstattung und/oder Be-
richtspflichten mit Mehraufwand verbunden. Dabei ist vor allem Transparenz ein erster Schritt.

Unser umfangreiches eReporting haben wir um ein optionales ESG-Reporting erweitert und bieten mit
aktuell funf Berichten eine umfangreiche Berichterstattung rund um das Thema Kapitalanlagen an. Als
Grundlage nutzen wir Daten eines der fihrenden Dienstleister auf dem Gebiet des ESG-Research.

Die Berichte ,ESG-Score” und ,ESG-Rating* bieten wir die Moglichkeit, die Kapitalanlagen hinsichtlich
eben dieser Aspekte zu analysieren. Die Schwerpunkte dieser Berichtsbausteine bilden entsprechend
die Bereiche Environment, Social und Governance. Die Berichte enthalten detaillierte Beitrdge und
Analysen nach Sektoren sowie Auszige an ESG-Informationen auf Emittentenebene.

Der Bericht ,ESG-Kontroversen® befasst sich inhaltlich mit VerstéRRen gegen nationale und internatio-
nale Gesetze, Regulierungen und oder allgemein akzeptierte Normen, Prinzipien und Konventionen
und ist damit ebenfalls ein sehr wichtiges Element des Nachhaltigkeitsreportings.

Auf den Seiten des Berichts ,Business Involvement Screening Research (BISR)“ geht es schwer-
punktmalig um die Analyse von Geschaftsfeldern, in denen Unternehmen operieren. Der Bericht bie-
tet auf insgesamt drei Seiten einen Uberblick (iber die Beteiligung an ausgewahlten kontroversen Ge-
schéftsfeldern sowie Hinweise zu einzelnen Emittenten.

Der fiinfte Bericht ,ESG-Carbon*® bietet die Moglichkeit, Fondseinheiten hinsichtlich ihrer CO2-Intensi-
tat zu analysieren. Neben einer Kennzahl auf Fondsebene liefert der Bericht detaillierte Daten zu Sek-
toren und deren Beitrage und weist die Daten einzelner Emittenten mit besonders hoher und niedriger
CO2-Intensitat aus.
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Damit die Informationen optimal fiir unsere Kunden nachvollziehbar sind, bieten wir umfangreiche
Factsheets im eReporting an. Diese erleichtern unseren Kunden ein grundsatzliches Einlesen in die
Thematik und liefern wertvolle Hintergrundinformationen zum Verstandnis und zur Berechnung der

Nachhaltigkeitsberichte.
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LA FRANCAISE

INVESTING TOGETHER

La Francaise Asset Management

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City
PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

Neue Mainzer Stralte 80
Frankfurt

60311

Deutschland

1991

www.la-francaise.com /
www.la-francaise-systematic-am.com

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

bericksichtigt in Anlageprozessen
berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

2008/9
2008/9

Kontakte / Ansprechpartner

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

Institutionell / Wholesale und Retail
Kay Scherf

Managing Director Sales & Marketing
0049 69297243 — 816

Nein

kscherf@la-francaise.com

Institutionell
Maximilian Mudra

Director Sales
Institutional Business Development

004969 297243802
Nein

mmudra@la-francaise.com

La Francgaise Asset Management
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

Reine
Assetklasse NH/ESG
Strategie
Aktien v seit 2008/9
Renten v seit 2019
Multi Asset v seit 2019
Immobilien v seit 2009

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(ergénzend /

ist Element der
Strategie)

v seit 2013

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF
PF
PF, SF
PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschdtzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Platz1 -3
(Mehrfach- 1
nennung moglich)

Social

(Soziales und Gesell-

schaft)

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Berucksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse)

Sonstiges (Thematische auf Impact ausgerichtete Strategien )

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG

UN PRI (seit 2010)
FNG (seit 2019)
UNEP FI (seit 2017)
FIR (seit 2007)
UKSIF (seit 2021)
NZAMi (seit 2021)
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
Ja Ja

Seit 2013 verfiigt die La Frangaise Gruppe Uber ein internes ESG- Research Team mit Sitz in
London & Paris

Externe Ressourcen

Ja Ja

Seit 2018, u.a. ISS ESG, Bloomberg, seit 2020: Clarity Al (2008-2018: MSCI ESG, Sustainalytics,
Sarasin)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja Ja
Renten Ja Ja Ja
Multi Asset Ja Ja

Immobilien Ja Ja Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Die La Francgaise Gruppe (GLF) hat sich Uber das unternehmerische Engagement hinaus dazu ent-
schieden, die Folgen klimatischer, 6kologischer und demographischer Risiken in ihre Vermdgensver-
waltung zu integrieren. Ziel ist es, Anlagelésungen anzubieten, die den Erwartungen all jener Investo-
ren entsprechen, die an einer nachhaltigen Wirtschaft teilhaben mdchten. Heute ist das Know-how flr
nachhaltiges Investieren vollstandig in das gesamte Unternehmen integriert.

Bereits 2008 begann die GLF mit der Entwicklung ihres einzigartigen ESG-Ansatzes. Seitdem hat die
Gruppe wichtige Fortschritte gemacht und unter anderem 2010 die UN PRI unterzeichnet sowie 2015
— zeitgleich zur Unterzeichnung des Pariser Abkommens — ihre Carbon-Impact-Strategie eingeflihrt.
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LA FRANCAISE, A COMMITTED INVESTOR IER] Seifriammm

H Strategy for LFAM in 2020
10-year responsible investing track record

: S 2 . Eis - wummun An equity fund labelled Greenfin
« Convinced of the central role of finance in this transition, La Frangaise > S

AM aims to offer 100% of its open-ended funds as sustainable investments
by 2022 » Low Carbon Credit
Carbon Impact Floating Rates @ i
Carbon Impact Global Gov. Bonds \@
ESG Integration

-

Responsible Investment LF €

Firope radit Low Carbon Credit F Rendement Global 2028 40

Furope / Eurozone Equity .
'\_\_ _l - M E Carbon Impact 2026 @ o 1 labelled equity
|..-[_.| [\ o '_.,* funds France Relance
L L L ® L L @
) ) Low Carbon Credit
2008 Low Carbon Equity Low Carbon Credit :
Carbon Impact Income

Obligations Carbon Impact @

Carbon Impact GloinI_:@-(;) e e Inflection Point La Francaise ( redi‘rlnnovatinni@i
Carbon Impact Euro @ ntegration becomes )
LF Trésorerie ISR (@ La Frangaise
Sustainable

Investment Research

Eine zentrale Rolle in der Nachhaltigkeitsstrategie innerhalb der La Frangaise Gruppe nimmt dabei
das seit 2018 vollstandig integrierte La Francaise Sustainable Investment Research Team (friher:
Inflection Point Capital Management) ein. Das in London und Paris ansassige und von Marie
Lassegnore, CFA, geleitete Team bildet das Kompetenzzentrum der Gruppe flr nachhaltige Invest-
ments. Im Zentrum steht die Entwicklung von ESG-Investmenterkenntnissen und der Weitergabe jener
gewonnen Expertise innerhalb der Gruppe. Dies umfasst primar die Beobachtung neuester Entwick-
lungen im Bereich der ESG-Investitionen, um verbesserte Analysemodelle zu entwickeln. Das funda-
mentale und quantitative ESG-Research wird fiir verschiedene Anlageklassen in enger Zusammenar-
beit mit den Portfoliomanagement-Teams (sowohl fundamental als auch systematisch) durchgefuhrt:
Dazu zahlen: Aktien, Unternehmens- und Staatsanleihen, Multi Asset sowie Dachfonds. Jeder funda-
mentale ESG-Analyst deckt mehrere Sektoren ab, was es den Analysten ermdglicht, Unternehmen mit
einem tiefen Verstandnis zu bewerten. Thematisches Research ist die zweite Dimension im Research-
Prozess. Solche Themen umfassen beispielsweise die Energiewende, nachhaltige Stadte, Biodiversi-
tat, Humankapital und Cybersicherheit. Die Kombination aus Sektorallokationen und thematischer
Expertise erleichtert die Qualitdt des ESG-Research und die Reaktion auf tagliche Ereignisse im
gesamten Anlageuniversum. Fur die direkte Immobilienanlage besteht ein spezialisiertes ESG Re-
search Team in Paris.

Bei La Francgaise gehen Innovation und Produktentwicklung Hand in Hand. Diese methodische Inno-
vationskraft hilft dabei das Spektrum nachhaltiger Investitionsmdglichkeiten zu erweitern und so auf
das wachsende Interesse von privaten und institutionellen Anlegern zu reagieren.

Produktvorstellung
Name / Bezeichnung La Frangaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global | C EUR
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell 276,18 M€ (29.09.2023)
Wahrung EUR
Region Global
Vehikel PF
Auflagedatum 31.05.2017

Asset Manager / Anlageberater La Francaise Asset Management
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Die groften CO,-Emittenten von heute mussen schnellstmoéglich auf einen Dekarbonisierungspfad
umschwenken. Denn nicht nur seitens der Gesellschaft wachst der Druck und die Nachfrage nach
verstarkt nachhaltigem Investieren auch auf Ebene der Politik missen sich Unternehmen ihrer klima-
politischen Verantwortung zunehmend bewusst werden. So werden Unternehmen fiir 6kologische und
gesellschaftliche Schaden immer starker zur Kasse gebeten werden. Wer sich diesem Trend
verschlieftt, ist auf die Zukunft nicht hinreichend vorbereitet.

Diese Entwicklung hat die La Frangaise Gruppe erkannt. Mit ihrem Fonds La Frangaise LUX — Inflecti-
on Point Carbon Impact Global verfolgt das Portfoliomanagement das Ziel, den CO,-Fulabdruck
kontinuierlich zu minimieren.

Der La Frangaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global (I C EUR, LU1523323605) ist ein globa-
ler SRI-Aktienfonds, der branchenulbergreifend schwerpunktmafig in Large-Caps investiert. Das Anla-
geziel des Fonds liegt in der Investition in Unternehmen, welche durch aktive und innovative Strategi-
en zur Dekarbonisierung beitragen. Ein spannender Investment-Case sind fir das Portfoliomanage-
ment hierbei Unternehmen, die das Potenzial und den Willen haben, sich in Hinsicht auf CO,-Emissio-
nen vom Saulus zum Paulus zu transferieren. Der Fonds investiert also bewusst branchenlibergrei-
fend in Global Player (einschlieBlich Schwellenléander), die heute noch zu den grofdten CO.-
Verschmutzern gehoren.

Damit grenzt sich der Impact-Ansatz klar von konventionellen ,Cleantech-Fonds“ ab, die in bereits
.grune®, CO2-arme Unternehmen investieren. Denn ihr Einfluss auf das Weltklima und die Kohlen-
stoffreduktion in der Atmosphare ist oft (noch) aulRerst gering.

Der Fonds unterscheidet dabei drei unterschiedliche Unternehmenstypen:

Unternehmen die momentan noch zu den grofiten CO,-Verschmutzern gehoéren, wie z. B. UPS,
Walmart oder die Deutsche Post, allerdings eine Strategie verfolgen, die zielstrebig eine klare Aus-
stiegsstrategie Richtung Null-Emissionen anstrebt — die sogenannten ,,Transitioning Companies®.
Zum einen ist hier der Einfluss auf den CO,-Ausstol am groRten. Zum anderen stehen die Chancen
gut, dass diese Unternehmen zu den Gewinnern von morgen zahlen. SchlieBlich kdnnten ihre Kosten
im Hinblick auf eine kommende CO,-Abgabe oder -Steuer niedriger sein. Aullerdem kann so das
wichtige Verbrauchervertrauen aufgebaut werden.

Ebenfalls im Fokus sind die sogenannten ,,Enabler* oder Wegbereiter, die entsprechende Technologi-
en, Dienstleistungen oder Produkte zur CO2-Reduktion zur Verfugung stellen. Es handelt sich um
Firmen, die typischerweise ein starkes Umsatzsteigerungsprofil haben.

Einen kleinen Teil im Fonds machen ,,Solution Provider®“, sogenannte Lésungsanbieter, aus. Das
sind Cleantech-Unternehmen welche Losungen anbieten, die CO2-Emissionen verhindern oder redu-
zieren. Diese tragen dazu bei Okostrom zu produzieren. Noch ist der Anteil gering, da die Firmen
meist klein und volatil sind.

Firmen die Ihre Corporate Governance nicht transparent darstellen und deren finanzielle Bilanz nicht
solide genug ist, sind nicht im Fonds enthalten.

Das Thema Klimawandel spielt demnach im Fonds eine gewichtige Rolle. So besteht ein integraler
Bestandteil des Anlageziels darin, den CO2-FuRabdruck des Fonds auf mindestens 50 % unter den
seines Referenzindex zu senken. Wenn Sie beispielsweise 1 Million Euro in einen globalen ETF inves-
tieren, der einen Index wie den MSCI ACWI abbildet, sind Sie fur einen jahrlichen Aussto von 63 Ton-
nen CO2 verantwortlich. Wenn Sie jedoch die gleiche Million Euro in den La Francaise LUX — Inflecti-
on Point Carbon Impact Global investieren, verursachen Sie nur einen Bruchteil der CO2-Emissionen.
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Carbon Footprint - (equiv. CO, tons / €M invested)

31
Carbon Solution

Providers*

La Francaise Lux— Inflection
Point Carbon Impact Global
wascwers TN

tCO2 emissions per €m invested

*Vermiedene Emissionen durch Produktion oder Finanzierung nachhaltiger Energien.

Quelle : La Frangaise. Daten zum 31. August 2023. Frihere Werte sind kein zuverladssiger Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse. Der Fonds
verfligt Uber keinen Referenzindex; Der MSCI AC World Index ist nur zu Informationszwecken angegeben.

Bei der Erhebung solcher ESG- und CO2-Daten wird das Portfoliomanagement-Team von dem seit
2018 vollstandig in die La Francgaise integriertem Sustainable Research Team unterstitzt. Das in Lon-
don und Paris ansassige Team berechnet mittels eines proprietaren Models flr rund 7.000 Unterneh-
men weltweit ein ESG-Scoring sowie ein Carbon Impact-Scoring, welches es der Investmentabteilung
zur Verfugung stellt. Diese Ergebnisse wiederum bilden eine wichtige Entscheidungshilfe fur das
Fondsmanagement und sorgen im Ergebnis fur den im Vergleich zum Index niedrigen CO2-FulRab-
druck.

Dass die Methodiken des Fonds, auch wenn auf den ersten Blick ins Portfolio vielleicht nicht ersicht-
lich, dennoch auf Nachhaltigkeit ausgerichtet sind, lasst sich ergénzend durch extern vergebene
Siegel verifizieren.

Im November 2022 wurde der La Francaise Lux-Inflection Point Carbon Impact Global und - zu
diesem Zeitpunkt bereits mit dem franzosischen Siegel ISR versehende Fonds - mit dem Drei-Sterne-
Siegel des Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) fir seine besonders anspruchsvolle und umfassen-
de Nachhaltigkeitsstrategie ausgezeichnet. Zusatzliche Punkte erlangte der Fonds in den Bereichen
institutionelle Vertrauenswurdigkeit, Produktstandards sowie Auswahl- und Kommunikationsstrategien.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Far alle Kunden besteht ein Nachhaltigkeitsreporting, dass monatlich fur die nachhaltigen Fondspro-
dukte erstellt wird. Es beinhaltet unter anderem die Darstellung des ESG Scorings und den CO2-
Fussabdruck.

Zudem verflgt die La Frangaise Gruppe Uber eine Website fir Veroéffentlichungen, die sich speziell
nachhaltigen und Impact-orientierten Themenstellungen widmen. Dieser sogenannte Blueroom ist
offentlich zuganglich und kann Uber folgenden Link abgerufen werden:
https://blueroom.la-francaise.com/

Auf regelmaliger Basis erscheint seit Februar 2020 auf dieser Website ebenfalls der ,Carbon Impact*
Report. Das letzte Update dieser Publikation datiert von Marz 2023 Ziel des Carbon Impact Reports ist
es, Interessenten Uber die neuesten Entwicklungen von Unternehmen, Regulatoren und Institutionen
in Hinblick auf die CO2-Belastung zu informieren sowie die von der La Frangaise entwickelten Metho-
diken zur Messung der Kohlenstoffintensitat vorzustellen. So wurde beispielsweise in vergangenen
Reports die hauseigene Carbon Impact Analyse einschliellich des Carbon Impact Scoring und die
Low Carbon Trajektorie-Analyse erortert.
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LAZIR

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Grundungsjahr
Internetseite

Neue Mainzer Stralte 75
Frankfurt am Main
60311

Deutschland

1999

www.lazardassetmanagement.com

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen

Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2001
seit 2001

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutionell
Andreas Blanck
Leiter Vertrieb Institutionelle Anleger

(0049) (40) 357290 - 26
Nein

Andreas.blanck@lazard.com

Retail

Daniela WeilRenborn

Leiterin Vertrieb Third Party Distribution
(0049) (69) - 50606 - 190

Nein

daniela.weissenborn@lazard.com

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien seit 2022* PF, SF
Renten v seit 2022* PF, SF
Wandelanleihen v seit 2022* PF, SF
Multi Asset v seit 2022* PF, SF
Alternative Investments v seit 2022* PF, SF
Private Infrastruktur v seit 2022* PF

*Im Jahr 2022, haben wir unsere Definition bzgl. ESG/ Nachhaltigen Investments liberarbeitet.

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Platz1 -3
(Mehrfach-
nennung moglich)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

1 1 1

Wir betrachten die finanzielle Tragweite von ESG-Themen als ein Spektrum mit
unterschiedlich hoher Intensitdt, das von kontextbedingten Betrachtungen in
verschiedenen Regionen und Branchen beeinflusst wird und sich im Laufe der Zeit
kontinuierlich weiterentwickelt.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich v

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berlcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Berucksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2014)

International Accounting Standards Board Investors in Financial Reporting program
(seit 2016)

Chief Executives for Corporate Purpose (seit 2019)

Sustainability Accounting Standards Board (seit 2019)

UN Global Compact (seit 2021)

Emerging Markets Investors Alliance (seit 2022)

International Corporate Governance Network (seit 1999)

UK Stewardship Code (seit 2012)

Farm Animal Investment Risk & Return (seit 2020)

Institutional Investors Group for Climate Change (seit 2019)

Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (seit 2021)

CDP (the Carbon Disclosure Project) (seit 2020)

Net Zero Asset Manager Initiative (seit 2021)

2021 Global Investor Statement to Governments on the Climate Crisis (seit 2021)
Taskforce on Nature-Related Financial Disclosures (seit 2021)

Climate Action 100+ (seit 2022)

Ellen MacArthur Foundation (seit 2022)

2022 Global investor Statement to governments on the Climate Crisis (seit 2022)
PRI Advance (seit 2022)

UK Women in Finance Charter (seit 2018)

CEO Action for Diversity & Inclusion Pledge (seit 2020)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v (seit 2011) v (seit 2011)

Wir berticksichtigen ESG-Elemente schon seit langem in unseren Anlageprozessen. Mit der Verab-
schiedung einer formellen ESG-Richtlinie im Jahr 2011 haben wir einen systematischen Rahmen
geschaffen, an dem sich unsere Anlageexperten orientieren konnen. Seitdem haben wir unsere
Leitlinien flr nachhaltiges Investieren und die Integration von ESG-Elementen weiter verbessert
und Instrumente und Ressourcen zur Unterstitzung dieser Bemihungen hinzugefigt.

Externe Ressourcen

Institutional Shareholder Services (ISS) Inc. — Januar 2002
MSCI Screening — Januar 2002
MSCI ESG Rating and Research (zuvor GMI Ratings) — Januar 2006
Glass, Lewis & Co. — April 2010
Trucost — April 2016
Sustainalytics — Marz 2020
Bloomberg ESG — August 2021
Clarity Al — Februar 2022
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Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v

Wandelanleihen v

Multi Asset v

Alternative Investments v

Private Infrastructure v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Lazard Asset Management LLC ist ein globales Unternehmen, das seine Kunden seit mehr als 50
Jahren im Vermdgensmanagement betreut. Mit Uber 300 Anlageexperten, einschliel3lich eines globa-
len Netzwerks von Uber 100 Analysten und globalen Branchenspezialisten, bietet Lazard erstklassiges
Research, Analyse und Brancheneinblicke. Um unseren Kunden weiterhin Uberdurchschnittliche
risikoadjustierte Anlageergebnisse, innovative Losungen und einen hervorragenden Service zu bieten,
integrieren wir die Grundsatze nachhaltiger Anlagen und ESG (Umwelt, Soziales und Governance) in
unsere Ubergreifende Anlagephilosophie flr relevante Portfolios und Strategien.

Dies basiert auf unserer Erkenntnis, dass die Gesellschaft mit mehreren globalen Bedrohungen kon-
frontiert ist - einige davon sind véllig neu - einschliellich einer Klimanotlage und zunehmender sozia-
ler Ungleichheit. In diesen beispiellosen Zeiten verandern sich Einstellungen und Wahrnehmungen im
Hinblick auf das Management unserer wertvollen Ressourcen, einschlieBlich der Menschen, radikal -
wie die Coronavirus-Pandemie eindriicklich gezeigt hat. Gemeinsame Herausforderungen erfordern
eine kollektive Reaktion, und wir glauben, dass eine wachsende Anerkennung dessen zweifellos die
Gesellschaft, Verbraucher, Unternehmen und Regierungen dazu bewegen wird, Produkte, Dienstleis-
tungen und politische MalRnahmen zu bevorzugen, die eine nachhaltigere Zukunft fordern.

Als globale aktive Manager versuchen wir zu beurteilen, wie solche Veranderungen die Unternehmen
und Staaten beeinflussen, in die wir investieren, und wie erfolgreich sie ihre Beziehungen zu wichtigen
Interessengruppen managen. Daher streben wir an, in Unternehmen zu investieren, die finanziell ge-
deihen, wahrend sie gleichzeitig unser menschliches und natirliches Kapital schitzen, bewahren,
verbessern und investieren.

Unser Ansatz ist investitionsorientiert und basiert auf detailliertem, umfassendem Wissen Uber ein
Unternehmen, seine Betriebsumgebung und Governance-Strukturen, kombiniert mit Einblicken in die
Schnittstellen zwischen seinen Aktivitaten, der Gesellschaft und der Umwelt. Wir glauben, dass wir
uns durch die folgenden Schlisselaspekte unterscheiden.

* Echte Integration: Alle unsere relevanten Anlageexperten sind dafur verantwortlich, Nachhaltig-
keitsrisiken und -chancen in ihre Arbeit einzubeziehen. Dies ist nicht die Aufgabe eines separa-
ten ESG-Teams. Analysten und Portfoliomanager verbinden ihre Ideen und einzigartigen Bran-
cheneinblicke, indem sie ihr Research auf unserer globalen Researchplattform teilen.

* Eigenes und zukunftsorientiertes Research: Unser eigenes Nachhaltigkeitsresearch ist
zukunftsorientiert, was uns von Unternehmen unterscheidet, die sich auf externe Ratings und
Researchanbieter verlassen.

* Globale Reichweite, lokale Tiefe — ,Glokalitat“: Wir verfiigen Uber Researchkapazitaten auf der
ganzen Welt, von Dubai Uber Tokio bis Sydney, mit Schwerpunkten in New York und London.
Unsere globale Perspektive auf die komplexen Beziehungen zwischen Wirtschaft, Industrie,
Gesellschaft und Umwelt, kombiniert mit unserem differenzierten Verstandnis lokaler Markte,
versetzt uns in eine ideale Position, um Anlagerisiken und -chancen zu identifizieren.
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* Zielgerichtete Interaktionen: Wir glauben an den direkten Kontakt mit den Menschen, die das
Geschaft und die Industrie in Echtzeit beeinflussen. Unsere Anlageexperten legen groRen Wert
darauf, sich mit Managementteams zu treffen und Unternehmen auf der ganzen Welt zu besu-
chen.

* Ausgewanhlte Einblicke: Im digitalen Zeitalter hat das Datenvolumen exponentiell zugenommen.
Wir nutzen rigorose fundamentale Analysen, quantitative Ansatze und Data-Science-Techni-
ken, die sowohl auf traditionellen als auch auf alternativen Datensatzen basieren, um neue
Ideen zu erforschen, die richtigen Fragen zu stellen und bessere Schlussfolgerungen zu zie-
hen.

* Finanziell relevante Faktoren, die zur Alpha-Generierung beitragen: Schliel3lich ist die Bewer-
tung und Vergutung unserer Aktiensektor-Analysten fur die USA, internationale und Schwellen-
landermarkte an eine Vielzahl qualitativer und quantitativer Faktoren gekoppelt, die in ihr
Research einflieRen, einschliellich der Berlcksichtigung finanziell relevanter Nachhaltigkeit-
saspekte, die zur Alpha-Generierung beitragen. Dies soll Anreize schaffen, sich auf hochwerti-
ges ESG-Research und -Engagement zu konzentrieren, die finanziell relevant fir die von ihnen
abgedeckten Unternehmen sind.

Um unsere Ansichten Uber nachhaltige Investitionen zu verdeutlichen, haben wir eine Reihe von
» 1 hought-Leadership-Beitragen veroffentlicht, die die Schnittstellen von Nachhaltigkeit in verschiede-
nen Branchen untersuchen, von Getranken bis hin zur Schifffahrt. Darlber hinaus verdffentlichen wir
Studien, die den Wert von nachhaltigen Investitionen und ESG im Zusammenhang mit der Anlageent-
scheidungsfindung sowohl fur unsere Aktien- als auch Rentenstrategien betrachten.

Weitere Informationen, insbesondere bezuglich unseres ESG Researches finden Sie auf unserer Seite
"Aktuelle Beitrage" (Latest Thinking) unserer Webseite oder selbstverstandlich auch im direkten Aus-
tausch mit uns.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Global Fixed Income Plattform
Assetklasse Fixed Income

Volumen aktuell 4.6 Mrd.EUR

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel SF & PF

Auflagedatum

Asset Manager / Anlageberater Das GFIl Team besteht aus 10PM/Analysten

Unsere Global Fixed Income Plattform umfasst eine breite Strategiepalette, zusammengesetzt aus
den folgenden Strategien:

- Global Core (auch als Art. 8 Publikumsfonds erhaltlich

- Euro High Quality (auch als Art. 8 Publikumsfonds erhaltlich)

- Scandinavian High Quality (auch als Art. 8 Publikumsfonds erhaltlich)
- Euro Covered Bonds

- Euro Corporate

- Nordic High Yield (auch als Art. 8 Publikumsfonds erhaltlich)

- Euro Total Return Balanced

Mit einem Gesamtvolumen in Hohe von mehr als 4 Milliarden Euro.

Alle oben genannten Strategien werden vom gleichen Team bestehend aus Investment Professionals
in New York und Frankfurt gemanaged.

Da die Einbeziehung von ESG-Faktoren in unseren Anlageprozess fir uns von grofder Bedeutung ist
und wir der festen Uberzeugung sind, dass die Bewertung reiner, "traditioneller" wirtschaftlicher Fakto-
ren in Zukunft nicht mehr ausreichen wird, um Anlagechancen und -risiken zu identifizieren verfolgen
wir einen einheitlichen, mehrschichtigen ESG-Prozess, der im folgenden Schaubild zu lllustrations-
zwecken abgebildet ist.
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MEHRSCHICHTIGER ESG-PROZESS
Klar definierte Mindestanforderungen und ganzheitliche Kreditanalyse mit ESG-Fokus

Globale ESG Minimum-Ausschliisse (fiir Artikel 8 Strategien)

» Ausschluss von Ausstellern: Umsatz 5% Tabak, Umsatz >10% Ristung, Umsatz, >30% Kohle,
Produktion von gedchteten Waffen, mit schwerwiegenden UNGC-Verstolien

ESG-Mindestanforderungen-Screening

" = Anlageklassenspezifischer ESG- Analyserahmen'(glva‘le und éffentliche Emittenten)
. Ernmnten sp&lﬁsche'iﬁ -Faktoranalyse zur Abl mmg der E-, S- und G-Bewertung

Quantitative Emittentenbewertung unter Beriicksichtigung der ESG-Profile

“I = ESG-Profile werden bei der emittentenspezifischen quantitativen Bewertungen einbezogen
= Private Aussteller: ESG-Profil macht 15 % der gesamten Bonitatsbewertung aus
= Offentliche Aussteller: ESG-Profil macht 33% der gesamten Bonitatsbewertung aus

Ganzheitliche Emittentenbewertung durch Investmentanalysten

IV = Erstellung ganzheitlicher Kreditanalysen durch unsere Fixed-Income-Analysten unter Beriick-
sichtigung von Assetkl n-, Branchen-und schen Faktoren fir jeden Emittenten
= Kreditanalysen beriicksichtigen das individuelle ESG-Profil der Emittenten

Kundenspezifische ESG-Anforderungen - individualisierte ESG-Screenings

v = Kundenspezifische ESG-Anforderungen und Vergaben werden mit Hilfe von Ausschlusslisten oder
anderen maligeschneiderten Screenings umgesetzt, die haufig auf MSC| ESG-Daten basieren
= Enger Austausch mit dem Kunden um ESG Vorgaben zu prazisieren

Fiur alle aktiven Anlagen missen vordefinierte Emittenten spezifische ESG-Mindestanforderungen
erfullt werden. Diese Mindestanforderungen gelten sowohl fir Neuanlagen als auch fir bestehende
Beteiligungen. Emittenten, die diese Mindestanforderungen nicht erfullen, sind von aktiven Investitio-
nen (Kaufen) ausgeschlossen, und bestehende Investitionen in solchen Emittenten missen innerhalb
von 3 Monaten veraufert werden.

In der konkreten Umsetzung berechnen wir fur jeden Emittenten eine Bewertungszahl in jeder der drei
bekannten Kategorien — Environment (Umwelt), Social (Soziales) und Corporate Governance (Unter-
nehmensflihrung) — auf einer Skala von 0 bis 100 (100 ist am besten). Innerhalb jeder Kategorie legen
wir eine Mindestschwelle von 25 fir aktive Investitionen fest. Dies bedeutet, dass ein Unternehmen
oder Staat mit einer Punktzahl von z. B. 24 in einer der Kategorien nicht in unseren Investitionsbereich
fallt und somit nicht investierbar ist.

Da wir der Uberzeugung sind, dass es keinen idealen universellen Weg gibt, um ESG-Faktoren Uber
verschiedene Anlageklassen und Sektoren hinweg im Rahmen einer ganzheitlichen Analyse einzube-
ziehen, haben wir beschlossen, innerhalb von funf grundlegenden Anlageklassen zwei grundlegende
Kategorien zu unterscheiden und ESG-Faktoren in jeden einzelnen Analyserahmen einzubeziehen.

1) Private Emittenten

a. Realwirtschaftliche Unternehmen (nicht-finanziell)

b. Finanzunternehmen

C. Pfandbrief-/Covered Bond Aussteller (vorrangig besicherte)
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2) Offentliche Emittenten

a. Staatsanleihen

b. SSAs (supranationale Institutionen, unterstaatliche Aussteller, staatliche Agenturen)

Bei der Bewertung privater Emittenten werten wir spezifische Faktoren von Sustainalytics, MSCI und
Trucost aus, die wir fur eine umfassende und objektive Bewertung des ESG-Profils eines Unterneh-
mens flr besonders relevant halten. Diese Faktoren umfassen derzeit: Truecost Impact Ratio, MSCI
Social Pillar Score, MSCI Governance Pillar Score, Sustainalytics Carbon Intensity, Sustainalytics Car-
bon Fossil Fuel Level of Involvement, Sustainalytics Weapons (Produktion), Sustainalytics Accounting
and Taxation (UnregelmaRigkeiten) und Sustainalytics Employees and Human Rights.

Nur zu illustrativen Zwecken.

Fir die Unternehmen im jeweiligen Investment Universum erheben wir Daten zu allen definierten
Faktoren und ordnen die jeweiligen Daten einer Skala von 0 bis 100 zu (100 ist am besten). Dieses
Mapping erfolgt sowohl auf absoluter Basis flr das gesamte Universum als auch sektorspezifisch. Das
sektorspezifische Mapping fuhrt zu einem Peer-Scoring von Unternehmen im Vergleich zu anderen
Unternehmen des gleichen Sektors. Der Peer-Score eines Unternehmens (wiederum 0 bis 100) tber
alle Faktoren und Dimensionen (E, S, G) fuhrt schlieRlich zu einer ESG-Bewertung. Hier stellt die flr
aktive Investitionen festgelegte beschriebene Mindestschwelle von 25 % die erste Hurde dar.

Diese quantitative ESG-Analyse wird fir alle privaten Emittenten und alle Anlageklassen (Unterneh-
men, Finanzwerte, gedeckte Anlagen) umgesetzt. Die beschriebenen Mindestanforderungen sind fir
alle Anlageklassen einheitlich, wahrend die ESG-Uberlegungen, die Teil des qualitativen Analysepro-
zesses innerhalb jeder Anlageklasse sind, offenkundig unterschiedlich sind (z. B. Versorger gegen-
Uber. Versicherungsunternehmen gegenuber Hypothekenbanken).

Bei der Bewertung offentlicher Emittenten stitzen wir uns auf unser eigenes Lazard Sovereign
Scoring (LSS). Im Rahmen unseres Sovereign Scoring bewerten wir derzeit 75 Lander und beurteilen
ihre Gesamtqualitat und Entwicklung auf Grundlage einer umfangreichen Datenanalyse 29 verschie-
dener Faktoren. Diese 29 Faktoren umfassen grundlegende wirtschaftliche und nicht-wirtschaftliche
Faktoren und beinhalten ebenso 15 Faktoren, die direkt 6kologische, soziale oder Governance-
Aspekte bewerten.
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Identifizierung von Risiko- und Ertragspotenzial

My R Agancy Raating

Quelle: Lazard
Datenstand: 31. Oktober 2020

Um mdgliche Verzerrungen und unzureichende Objektivitat zu vermeiden, stutzen wir uns ausschlief3-
lich auf offentlich verfligbare Daten. Wir beziehen Daten aus offiziellen Veroéffentlichungen, supranatio-
nalen Rankings, Bewertungen und Datenbanken ein. Wir beziehen auch landerspezifische Daten zu
bestimmten SDGs (Ziele fur nachhaltige Entwicklung) ein, die uns helfen, landerspezifische Entwick-
lungen in verschiedenen relevanten Aspekten zu beurteilen. Durch die Auswahl dieser Faktoren versu-
chen wir, eine objektive und umfassende Bewertung des ESG-Profils eines Landes zu erhalten. Wir
sind davon Uberzeugt, dass das ESG-Profil eines Landes die Grundlage fir sein zuklnftiges Entwick-
lungspotenzial mafRgeblich determiniert und somit als Leitindikator innerhalb unseres Scorings dienen
kann.

ESG-Faktoren sind daher fur etwa 33 % der quantitativen Gesamtbewertung eines Landes verant-
wortlich.

Zu den ESG-Faktoren gehdren derzeit:

* Mitspracherecht und Rechenschaftspflicht (G)
* Qualitat der Regulierung (G)

* Kontrolle der Korruption (G)

* Rechtsstaatlichkeit (G)

* Effizienz der Regierung (G)

* Politische Stabilitat (G)

* Index der menschlichen Entwicklung (HDI) (S)
* SDG10: Ungleichheit (S)

* CO2-Fuldabdruck/Bevolkerung (E)

* CO2-Fuldabdruck/BIP (E)

* Umweltschutz-Index (E)

* SDG6: Sauberes Wasser (E)

* SDGY7: Saubere Energie (E)

* SDG13: Klimapolitik (E)

Innerhalb unseres Anlageuniversums 6ffentlicher Emittenten definieren wir — analog zur Analyse und
Bewertung privatwirtschaftlicher Aussteller — Mindestanforderungen an die 6kologische, soziale und
Governance-Qualitat eines Landes (inkl. SSA). Wir schlielRen offentliche Emittenten (Staaten und
SSAs) aus, deren Bewertung in den Kategorien Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung unter
25 % liegen.
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Daruber hinaus verfugt unser Global Fixed Income Team Uber umfangreiche Erfahrung in der Interakti-
on mit staatlichen Emittenten in Schwellenlandern und entwickelten Markten. Wir wissen, wie wichtig
es ist, direkt mit Regierungsvertretern und relevanten Stakeholdern in Kontakt zu treten, um bei der
Klarung komplexer Nachhaltigkeitsfragen fundierter vorgehen zu kdnnen. Dies fuhrt zu einer detaillier-
teren und solideren Einschatzung der verschiedenen Probleme, mit denen Regierungen in verschie-
denen Landern konfrontiert sind, wenn es darum geht, ihre eigenen Auswirkungen auf die Kapitalkos-
ten zu beurteilen.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Bereits seit 2020 veroffentlichen wir einen jahrlich erscheinenden "Sustainable Investment Report",
der unsere unternehmensweite Philosophie, Prozesse, Initiativen und Offenlegungen in Bezug auf un-
ser Umwelt-, Sozial- und Governance-Research und unser Stewardship (Engagements und Proxy
Voting) beschreibt. Mit diesem Bericht wollen wir Transparenz Uber unsere allgemeinen globalen
ESG-Integrationsaktivitaten schaffen.

Weitere Beispiele fir unsere Berichterstattung auf Unternehmensebene sind unser Corporate
Sustainability Report (CSR), der PRI-Transparenzbericht und der Bericht der Taskforce on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD). Alle Berichte auf Unternehmensebene finden Sie auf der Seite
,Nachhaltiges Investieren® auf unserer Website.

Auf Strategie- und Fondsebene kdnnen wir daruber hinaus Berichte erstellen, die ESG-Tilts und/oder
einen CO2-FuRabdruck enthalten. Neben den KPlIs, die wir flir gewohnlich zur Verfliigung stellen, sind
wir aulderst flexibel, wenn es darum geht, malRgeschneiderte Berichtsanforderungen unserer Kunden
zu erfullen. Im Rahmen unseres Engagements fir die Net Zero Asset Manager Initiative erarbeiten wir
ein firmeneigenes Net Zero Portfolio Dashboard zur Messung, Verfolgung und Berichterstattung Gber
die vergangene und voraussichtliche Kohlenstoffbilanz der Portfolios. Wie von der TCFD empfohlen,
werden wir unter anderem die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Weighted Average
Carbon Intensity, WACI) von Scope 1 und Scope 2 Treibhausgasemissionen berticksichtigen. Mit zu-
nehmender Datenverfiigbarkeit und insbesondere auch mit zunehmender Verlasslichkeit werden wir
im Laufe der Zeit die THG-Emissionen des Bereichs 3 getrennt von den Bereichen 1 und 2 einbezie-
hen und darlUber berichten. Wir arbeiten weiter an der Verbesserung unserer ESG-Berichterstattungs-
kapazitaten, um neue Branchenstandards und Kundenerwartungen zu erfillen. Dazu gehért die Ent-
wicklung von Reportings flr neue aufsichtsrechtliche Anforderungen wie die Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR) und die EU-Taxonomie sowie die Veroffentlichung von Impact Reports
fur die Nachhaltigkeitsstrategien des Unternehmens.

Ferner erstellen wir je nach Strategie, bzw. Moglichkeit Fallbeispiele, die Beispiele fir ESG-Research
und Engagement-Aktivitdten unserer relevanten Anlageexperten mit dem Management und den Vor-
standen von Unternehmen enthalten. Je nach Anweisung des Kunden stellen wir vierteljahrlich, halb-
jahrlich oder jahrlich Berichte tUber alle im Namen unserer Kunden durchgefuhrten Abstimmungsaktivi-
taten zur Verfigung.

Wir bei Lazard verstehen uns als Lésungsanbieter, sprechen Sie uns gerne an!

Dieses Dokument gibt die Ansicht von Lazard Asset Management LLC oder verbundener Unternehmen (,Lazard”) wieder und beruht auf In-
formationen, die zum Zeitpunkt der Verdffentlichung als verlasslich eingeschatzt wurden. Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben wer-
den, dass geaullerte Prognosen oder Annahmen tatsachlich eintreten. Dieses Dokument wird von Lazard Asset Management LLC oder ver-
bundenen Unternehmen (,Lazard”) ausschlief3lich fiir informative Zwecke zur Verfugung gestellt.

Keine Aussagen in diesem Dokument stellen eine Anlageberatung oder eine Empfehlung zum Handeln eines Wertpapiers, Derivates, Sach-
wertes, sonstigen Vermdgenswertes oder einer Investmentdienstleistung dar. Anlagen in Wertpapiere, Derivaten und Sachwerten enthalten
Risiken, die sich unter anderem in Preisschwankungen dufRern und zu Verlusten fiihren konnen. Bestimmte Vermogenswerte, die in Lazards
Portfolios gehalten werden, insbsondere im Falle sogenannter Alternativer Investmentfonds, enthalten héhere Risiken, und die Wertschwan-
kungen kénnen groRer ausfallen als bei anderen Vermdégenswerten. Dementsprechend kénnen einzelne Vermdgenswerte nur an weniger li-
quiden oder effizienten Markten gehandelt werden, was die Wertentwicklung der Portfolios negativ beeinflussen kann. Die vergangene Wer-
tentwicklung erlaubt keine Prognose der zukiinftigen Wertentwicklung. Alle Ansichten, die hier geaufert wurden, kénnen sich jederzeit an-
dern und von denen anderer Mitarbeiter von Lazard abweichen.

Dieses Dokument darf nur durch Personen zur Kenntnis genommen werden, die sich in einem Land aufhalten, in welchem die Verbreitung
dieses Dokuments im Einklang mit dem ortlichen Recht zulassig ist und im Einklang steht mit den von Lazard gehaltenen lokalen Registrie-
rungen. Bitte informieren Sie sich auf www.lazardassetmanagement.com Uber die jeweiligen Gesellschaften der Lazard Gruppe, die dieses
Dokument herausgegeben haben und den Umfang der jeweiligen erlaubten Tatigkeiten.

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer Strafle 75, 60311 Frankfurt am Main
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LB=BW Asset Management

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft

mbH

Adresse
Strasse + Nummer Pariser Platz 1, Haus 5
Stadt / City Stuttgart
PLZ 70173
Land Deutschland
Grundungsjahr 1988
Internetseite www.lbbw-am.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien
Berulcksichtigt in Anlageprozessen seit 2002
Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2002

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell
Vorname Name Dr. Helmuth Conrad
Titel und Funktion Leiter Consultant Relationship
Telefonnummer 0711/ 22910-3204
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?
E-Mail helmuth.conrad@lbbw-am.de
Geschiftsbereich Institutionell / Retail
Vorname Name Frank Domm
Titel und Funktion Nachhaltigkeit / ESG (Sustainability Office)
Telefonnummer 0711/ 22910-3059
Nachhaltigkeits- Ja
beauftragter/-manager?
E-Mail Frank.Domm@Ibbw-am.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2006 PF
Renten v seit 2009 PF
Multi Asset v seit 2018 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 2 3

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich p

ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) i’
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)
Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG
UN PRI (seit 2009 als Asset Owner; seit 2017 als Investment Manager)
Forum fiir nachhaltige Geldanlagen — FNG (seit 2009)
UN Global Compact (LBBW) (seit 2017)
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Externe Ressourcen
v seit 2006 v seit 2006
ISS ESG, MSCI ESG

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v
Multi Asset v v

Das Unternehmen als Asset Manager fur den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Die LBBW Asset Management ist der zentrale Anbieter von Investmentldsungen im LBBW-Konzern.
Mit Sorgfalt, Kompetenz und Innovationen entwickeln wir zukunftsorientierte Anlagelésungen entspre-
chend der Bedurfnisse unserer Kunden. Langfristiger Erfolg ist dabei unser Ziel.

Bereits seit mehr als 21 Jahren bietet die LBBW Asset Management institutionellen Investoren und pri-
vaten Anlegern nachhaltig ausgerichtete Kapitalanlagen an. Derzeit managt die LBBW Asset Manage-
ment ein Volumen von 69 Mrd. Euro (per 31.08.2023); hiervon Uber 22 Mrd. Euro in nachhaltigen
Strategien. Damit ist mehr als ein Viertel des verwalteten Vermdgens nach nachhaltigen Kriterien
investiert.

Die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in die Analyse- und Entscheidungsprozesse des Invest-
mentbereichs (sog. ,ESG Integration‘) sowie die aktive und verantwortungsvolle Wahrnehmung der
Aktionarsrechte (,Active Ownership‘) sind fur uns wichtige Aspekte bei der Erfillung unserer treuhan-
derischen Verpflichtungen.

Der LBBW Konzern engagiert sich intensiv im Bereich Nachhaltigkeit und das Thema gehort zu den
zentralen StoRrichtungen. Die Nachhaltigkeitspolitik fasst die Leitsatze der LBBW flir eine nachhaltige
Entwicklung in den Themenfeldern Strategie und Management, Kunden, Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter, Geschéaftsbetrieb, gesellschaftliches Engagement sowie Kommunikation zusammen. Sie gibt
damit den Rahmen fur alle Nachhaltigkeitsaktivitaten in der LBBW vor und ist die Grundlage, um 6ko-
nomische, dkologische und soziale Aspekte in das gesamte unternehmerische Handeln zu integrieren.

Nachhaltige Anlagel6sungen

Viele Investoren haben den Megatrend Nachhaltigkeit erkannt. Allein in Deutschland haben nachhalti-
ge Kapitalanlagen 2022 laut dem Forum fiir nachhaltige Geldanlagen (FNG) um 15 Prozent im Ver-
gleich zum Vorjahr zugelegt und summieren sich auf ein Volumen von 578 Milliarden Euro. Der Markt-
anteil betragt rund 12,5 Prozent des deutschen Fondsmarktes, Tendenz steigend.

Mit der ,ESG-Integration‘ in den Investmentprozess werden vom Research bis hin zur Titelselektion
Nachhaltigkeits- bzw. ESG-Faktoren in die Anlageentscheidung zusatzlich miteinbezogen. In der
Portfoliokonstruktion dienen Ratings, wie beispielsweise der UN Global Compact, als Ausschlusskrite-
rien zur Eingrenzung des Anlageuniversums (Negativ-Screening). Bei der Titelselektion kann dies, ab-
hangig vom Portfolio, mit einer Positivauswahl der nach ESG-Kriterien am héchsten bewerteten Unter-
nehmen einer Branche kombiniert werden (sog. “best-in-class“-Screening; bspw. nach Klima-score).

Copyright © 2023 TELOS GmbH LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
200



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Hierbei spielt auch das Risikomanagement eine wichtige Rolle.

Fir unsere Anlageldésungen und Fonds verwenden wir eine (oder eine Kombination) der folgenden
Strategien:

* Ausschlusskriterien (Negatives Screening)
* Normenbasiertes Screening
* Positives und/oder “best-in-class“ Screening

* ESG Strategie und/oder themenbasierte Investments (z.B. nach Principal Adverse Impacts
.PAIS®)

* Impact Investments (z.B. nach Social Development Goals — SDG'’s)

Die LBBW Asset Management managt nachhaltige Publikumsfonds sowie nachhaltige Spezialfonds
und Vermogensverwaltung/Direktanlage-Mandate. Nachfolgend sind ausgewahlte Publikumsfonds mit
Nachhaltigkeitsmerkmalen dargestellt:

Nachhaltige Publikumsfonds

(@ Axtienfonds &9 Mischfonds [f Rentenfonds

LBBW Gesund Leben’ LBBW Multi Global Plus LBBW Renten Short Term

Der LBBW Gesund Laben investiert ibsrwiegend Nachhaltigkeit? : Nachhaltigkeit?

E‘A"“e" ve UT":G"‘E“;’T“- d'eGe'“e;;"her; 4 Der LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit Das Anlageziel des Fonds ist sin kurz- bis

:;'ﬂ%z” %nbl _grneln e;l:rp pRoSUEKWErdC kombiniert die Chancen der Aktienmarkte mit mittelfristiger Kapitalerhalt durch die

W BSUNKE DICIDER - allWEiSer, der hiheren Stabilitat der Rentenmérkte. Vereinnahmung laufender Zinsertrage sowie
Investiert wird in Unternehmen, die ein durch eine positive Entwicklung der Kurse der im

\/ berdurchschnittiiches Skologisches und Sondervermbgen enthaltenen Vermbgenswerte.

soziales Ranking aufweisen.

Weitere nachhaltige Aktienfonds: . - . - N

LBBW Global Warming' Weitere nachhaltige Rentenfonds:

LBBW Nachhaltigkeit Aktien! () LBBW Nachhaltigkeit Renten

LBBW Schwellenlander Profiteure : LBBW Renten Euro Flex
Nachhaltigkeit? = A Nachhaltigkeit

‘De-t Fonda welst aufgrund seiner Zusammeﬂsetzung eine erhdhie Volalila auf, d.h. die ﬂn!ﬂpreee kiinnen awch innerhalb kurzer Zei nach eben und nach unen den aein; 20ie ft dart in
chuldsched der Bi und deren mit mehr als 35% des Wertes des Sondervermagens anlagen;
Fur Auszeichnungan und daren Nutzung mmlan Zahlllngw pabaistal.

Copyright © 2023 TELOS GmbH LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
201



TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung LBBW Nachhaltigkeit Aktien
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 231,23 Mio. EUR

Wahrung EUR

Region Europa

Vehikel PF

Auflagedatum 16.10.2006

Asset Manager / Anlageberater Thomas Schwarzfischer

LBBW Nachhaltigkeit Aktien R

Zusatznutzen fir Anleger, Gesellschaft und Umwelt.

Der Investmentprozess Auszeichnungen als Qualitatsmerkmal
‘ ' Der Fands folgt einem strengen Machhaltig-
keitsansatz und wurde mehrfach ausgezeich-
net.

Der LBBW Machhaltigkeit Aktien investiert
uberwiegend in Aktien, die innerhalb ihrer
Branche ein Gberdurchschnittliches okologi-
sches und soziales Ranking aufweisen (Best in
Class). Der Fokus liegt aktuell auf Europa.

Lediglich 257 europaische Fonds er-
hielten das FNG-Siegal 2022, darunter
sechs Fonds mit Nachhaltigkeitsmerk-
malen der LBBW Asset Management.
Fur das Jahr 2023 erhalten wir sogar
neun Auszeichnungen fur unsere Fonds
mit Nachhaltigkeitsmerkmalen..

Der Fonds bietet lhnen: Derzeit werden vu. a. folgende Ausschlusskriterien  Unser Partner ISS ESG

« Eine Investition in attraktive Aktiengesell-  berucksichtigt: |55 ESG verfigt Uber international anerkann-
schaften Kontieiarsa T e e tes Fachwissen in samtlichen Bereichen rund

« Einen strengen, transparenten und umfas- Ceschéftsfelder Geschéftspraktiken um das nachhaltigs und verantwortungsvolle
senden Nachhaltigkeitsansatz Investment. Hierzu zahlen Themen wie Klima-

« Einen bis in die Einzeltitelselektion nach- i 3 5 wandel, UN SDCs, Biodiversitat,; Menschenrech-
wigenbarenprozess T (SNSER E A Menscheecte Areede: o Arbetsandards Kormaton kontroverse

« Ein erfahrenes Team mit langjahriger Ex- Asrar-Gentechnalozie e Waffen und vieles mehr.

pertise

FMG-Sieget fur Nachhaitizkeit fur 2016 2017 2018 20195, 2020. 2021 2022 & 2023 Informationer uber die rachholtgs Arlegepdditik und ihre Umnastzung im Fonds LBEW Nachhattigkeit Abdien finden Sie unfer hitps/vww lbbw-am defonds!
DEDCOACNAUPT#nachhatgkeit. Fur Auszeichnungsn und deren Nutzung wurden Zahlunsen seieistet

LBBW Nachhaltigkeit Aktien R

Anlagepolitik Der Fonds im Uberblick

Zie| der Anlagepolitix des Fonds ist die Erwirtschaftung eines maglichst hohen Wertzuwachses. Der Fonds bewirbt akelegische und/

ooer soziale Merkimale im Ranmen der Anisgestrategie im Sinneges Artikel B oer Vercronung (EU) 2019/2088 (Offeniegungs-Ver- | WKN / ISIN DEOODADMNAURT |/ ADNAUP
oranung’). Der Fonds investiert zu mindestens 75 Prozent in Wertpapiere, Gelgmarkinstrumenie und Investmentanteile, die unter =

Beroensicntigung von Machhaltigkeitsgesichispunkien ausgewahit werden. Der Fonds verfoigt eine nachhaitige Anlagestrategie auf Ausgabeaufscniag derzeit 5,00 %

Basis von Nachnaltigheitsmerkmalen, die von ger Gesellschaft fur oen Fonds definiert wurden unad gie sicn auf die spgenannten ESG- 5 : - 2
Faktoren Umwelt [Environment - E°}, Soziales (Social - 57 und Unternehmensfilhrung (Governance - ,G°) beziehen. Neben umsatz- | Verwaltungsvergitung derzeit 140%p a
nezogenen Mingdestausschidssen r[Jf Umernenmen Z.B.in den Bereichen Konhle, ROStung, Tabak und weiteren fossilen Brennstoffen Wostenpauschale derzeit 0.175 %

und der Steuerung nach ausgewahiten Fokus-S0Gs (17 Sustsinable ?E\'\E!npment Lcﬁls] sowie der Berucksichtigung von Fokus-PAls i SiZenil,dap s
{Principal Adverse Impacts - wichtigste nachierlige Auswirkungen suf Nachhaltigkeitsfaktoren) wendet der Fonds sinen Best-in-Class- " i i

ansatz flr Unternenmen und Lander an Der Fonds hat sich Zudemn zu einem Mindestantell von 10 Prozent an nachnaltigen Investi- VEOMINPSEICIRCHONE: dereti0062 N, &
tanen gemaB Artikel 2 Nr. 17 ger Offeniegungs-Verardnung verpflichtet: Detaiis zu den dkologischen und/oder sozZiaien Merkmalen Aufiagedatum 15, Oktaber 2008
sind dem Prospekt zu entnehmen. Mehr als 50 Prozent des Fondsvermogens werden in Aktien angelest. die zum amtlichen Handel
an einer BOrse ZUgeiassen OOer an einem anderen organisierten Markt ZUgelassen oder in Oiesen €inbDezogen sing und bei denen es i3 T j

sich rucht um Anteils an Investmentuermogen handelt und die von Unternshmen stammen, die ein verantwortungsbewussies und UL Sh—aaraidl. Drcemper
nacnhaitiges Unternenmenskonzept gemab vorherigem Abschnitt verfolgen. Der Fonds ist ein aktiver Investmentfonds, welcher Ertragsverwendung AUSSChOTIUNS

keinen Index nachbildei Die Anlagestrategie nimmt einen VergleichsmaRstak? als Drientierung, welcher in seiner Wertentwicklung

dbertroffen werden soll. Dabei wird nicht versucht, die im Index enthaltenen Vermadgensgegenstande zu replizieren, Die Vermagens- | Verwaltungs- LBBW Asset Management Investment-
gegenstande haben Dberwiegend eine aktive UDer- und Untergewichtung zum \Vergleichsmagstab, Auch sind Investitionen in Ver- | geselischaft gesellschaft mbH

mog=nsgegensiande erlsubt, die nicht Bestandteil d=s Vergleichsmaksiabs sind Die Auswanl der einzelnen Vermogensgegenstande

obliegt dem Fondsmanagsment. Verwahrsisile Landeshank Baden-Worttemberg

' Bei dem Vergieichsindex handsit e sich aktuell um gen MSCH Ebrape SAIE:

Wesentliche Chancen Wesentliche Risiken
»  Ethischer Zusatznutzen durch Investitionen in Unternehmen mit ertragsorentier- = ‘Wertentwicklung von Finanzprodukten abhang g von der Entwicklung der Kaprtal-
1er, okologiscner und sozialer Ausrichtung markme

* langjahrige Erfanrung im Bereich nachhaltiger Kapitalantagen
* Differenzierte Anlagestrategic mit dem Ziel der groBtmoslichen Risikostreuung
*  Aktienfondsantagen bieten in der Regel iangfristig honhere Ertragscnancenals Honere Wertschwankungen maglicn
andere Fondsarten durch Kursgewinne und Dividengenzahlungen Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung sine erhante Volatil tat auf, 4.
*  Wahrungs- und Kurschancen der Aktisnmarkte eurcpaweit h.die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwan-
kungen nach oben und nach unten unterworfen sein

Lander- und Regionsrisiken N
Wahrungs- und Kursrisiken der Aktienmarkie europaweit

Copyright © 2023 TELOS GmbH LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Unser Nachhaltigkeitsreporting wird im monatlichen Turnus primar fur unsere Spezialfondskunden
erstellt. In diesem Reporting werden die Mandate in Hinblick auf ihre Nachhaltigkeitsleistung umfas-
send analysiert. Hierzu werden die ESG Key Performance Daten der einzelnen Emittenten auf das
Portfolio aggregiert und in aussagekraftigen Diagrammen und Tabellen dargestellt. Es werden der
ESG Score, der Umweltscore, Sozial- und Governance Score des Portfolios mit den Werten der Stan-
dard-Benchmark verglichen. Auch die Verteilung der jeweiligen Scores im Portfolio im Vergleich zur
Benchmark wird dargestellt. Das Kriterium ,Konformitat zum UN Global Compact” wird dargestellt. Be-
sonderen Stellenwert nimmt unser Klimareporting bzw. die Klimakennzahlen des Portfolios ein. Neben
den Darstellungen der CO2 Kennzahlen von Portfolio und Benchmark (Scope 1 — 3) werden die je-
weils 5 besten bzw. 5 schlechtesten Werte im Hinblick auf ihren jeweiligen Klimascore dargestellt.
Eine Betrachtung der jeweiligen Sektoren findet ebenfalls statt.

In einem umfangreichen Glossar werden alle Werte, ihre Bedeutung und Herleitung umfassend erlau-
tert. FUr unsere Publikumsfonds ist dieses Reporting auf Nachfrage erhaltlich. Auf unserer Homepage
veroffentlichen wir die wesentlichen ESG Scores der Fonds.

Nachfolgend ist beispielhaft ein Auszug des ESG-Reportings unseres Fonds ,LBBW Nachhaltigkeit
Aktien” dargestellt:

Gesamtuberblick ESG (Unternehmen)

LBBW Nachhaltigkeit Aktien

die Analyse umfasst Aktisn

Bewertungsdatum 31.08.2023
Wahrung EUR
ESG Score - Einzelkomponenten Konformitat nach UN Global Compact
15 626 ——gyg
48,9 458 495 460 B Konform
50 B hicht Konform
Micht bewertsl
36 100,0% —
o — | A —
Ervironmental Social Govermance
B Portfolio W Banchmark
TN Die L = stefit fur die i  E (Envinoni = Umwelt), 5 (Social = Soziales) (-'T' Die Darstellung zeigt den Anteil der Enzelfitel ohne Verstile gegen die Prinzipien des
- J;L ] und € {i = il jeweils den iiber das Portfolio gewichizten il ] UN Global Compact an Magliche Verstifie werden anhand des PAI 10 -Verstfle gegen
k_ D\.rchsd’lmt‘t der erreichten Ratings derEmzeItrteldar Die "E"-, "S"- urd "G"- Ralings k‘ die UNGC- Der PAl 100 pricht dem severe’,
. werden dabel auf einer Skala von 0 (= schischtester Wert) bis 100 (= bester Wert) . der verifizierte Verstéie hetrachtet Der Wert wrd ins Verhaltnis zum Gesarmnorﬁnln
auszgegeben. Das Rating auf Portfolicsbene wird zusatzlich dem Rating-Wert der gesetrt und als Prozenizahl ausgegeben.
Benchmark gegenibergestellt.
Copyright © 2023 TELOS GmbH LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
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Lupus alpha

Lupus alpha Asset Management AG

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Grundungsjahr
Internetseite

Speicherstralle 49-51
Frankfurt am Main
60327

Deutschland

2000
www.lupusalpha.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2001
seit 2018

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutionell & Retail
Dr. Markus Zuber
CSO, Partner

+49 69 365058 7454
Nein

markus.zuber@lupusalpha.de

Institutionell & Retail

Michael Lichter

Head of Product Management
+49 69 365058 7452

Ja

michael.lichter@lupusalpha.de

Lupus alpha Asset Management AG
204



TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

—
TELOS

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2020 PF, SF
Wandelanleihen v seit2018 v seit 2018 PF, SF
WerFsicherungsstrategien , seit 2020 PF, SF
(Aktien)
CLO v seit 2021 PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschdtzung des Unternehmens)

Environment Social
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell-
Okologische Kriterien) schaft)

Platz1-3

(Mehrfach- 2 2

nennung maoglich)

Government
(Unternehmensflihrung,
ethische Faktoren)

1

Corporate Governance spielt bei unserer Fundamentalanalyse eine besonders
wichtige Rolle, weil eine gute Corporate Governance gemal unserer Uberzeugung
der Schllssel zu nachhaltig zukunftsfahigen Weichenstellungen ist.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten,
ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

die beziglich

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (s
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse)

Copyright © 2023 TELOS GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2015)
FNG (seit 2019)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v seit 2019 v seit 2001
Externe Ressourcen
v seit 2019 v seit 2019
MSCI MSCI (zuvor: Vieo/Eiris)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v

Wandelanleihen v v
Wert_sicherungsstrategien v v

(Aktien)

CLO v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG
LUPUS ALPHA — WER WIR SIND

Lupus alpha wurde im Oktober 2000 als einer der ersten unabhangigen Asset Manager in Deutsch-
land gegrundet. Mit der partnerschaftlichen Unternehmensstruktur und der Bankenunabhangigkeit
haben die Grindungspartner das Fundament flr eine besondere Unternehmenskultur gelegt, die eine
Qualitats- und Performanceorientierung optimal unterstutzt sowie Leistungstragern eine langfristige
Perspektive bietet. Das macht Lupus alpha bis heute zu einer echten Alternative zu den marktbeherr-
schenden Wettbewerbern.

Seit der Griindung konzentrieren wir uns auf Investmentansatze in spezialisierten Anlageklassen mit
besonderen Renditetreibern. Im Segment der europaischen Small & Mid Caps startend konnte Lupus
alpha mit einem der grofiten und erfahrensten rein auf Nebenwerte spezialisierten Team in Deutsch-
land sowie einem aktiven, auf fundamentalem Research basierenden Bottom-up-Ansatz kontinuierlich
und nachhaltig Mehrwert flr Anleger erzeugen. Als einer der ersten Anbieter von Absolute Return-
Konzepten setzte Lupus alpha 2003 die Spezialisierung fort und erweiterte das Produktangebot um
den Bereich ,Derivative Solutions®. Anlass waren der wachsende Bedarf institutioneller Kunden an
liquiden alternativen Investmentansatzen sowie erweiterte gesetzliche Rahmenbedingungen.

Heute umfasst das Produktportfolio Investmentkonzepte der Anlageklassen Aktien, Wandelanleihen,
Collateralized Loan Obligations, Volatilitdt, Wertsicherung und Risiko-Overlay Lésungen. Mit ca. 100
Mitarbeitern, davon 35 Spezialisten im Portfolio-Management, erschlief3en wir Investoren systematisch
neue Alpha-Quellen und nachhaltige Risikopramien mit spezialisierten Strategien. Damit 6ffnen wir
innovative Wege zu einer breiteren und tieferen Diversifizierung ihrer Gesamtportfolios.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Lupus alpha Asset Management AG
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Zu unserer zentralen unternehmerischen Verantwortung gehort es, uns an den Bedurfnissen unserer
Kunden zu orientieren und dabei die Risiken im Blick zu behalten. Als spezialisierter Asset Manager
stehen deshalb die kontinuierliche Weiterentwicklung unserer Anlagestrategien und die langfristige
Erzielung von Ertragen fur unsere Kunden im Vordergrund. Nur im engen Dialog mit Kunden,
Geschéftspartnern, Gesellschaftern und Mitarbeitern kdnnen wir dieser Verantwortung gerecht werden
und langfristig erfolgreich wirtschaften. An diesen Anspruchsgruppen orientiert sich unser Verstandnis
fur verantwortungsvolles Handeln und damit auch fir die Einhaltung ethischer Geschaftsstandards.
Denn als Unternehmen tragen wir gesellschaftliche Verantwortung, um neben einem sinnvollen
Beitrag fur die Volkswirtschaft auch einen wertvollen Beitrag fur das Gemeinwohl zu stiften.

Seit 2015 gehdren wir zu den Unterzeichnern der Prinzipien fir verantwortliches Investieren (Princi-
ples for Responsible Investment — PRI). Sie definieren nicht nur unseren Handlungsrahmen, sondern
sind uns Ansporn, anspruchsvolle Ziele zu formulieren und uns kontinuierlich weiterzuentwickeln. Seit
2019 sind wir zudem Mitglied im Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG).

In unserer ESG-Strategie haben wir die fiir uns wesentlichen Themenfelder definiert und MalRnahmen
formuliert, um diese Ziele zu erreichen. Die Verantwortung fur die ESG-Strategie von Lupus alpha liegt
beim Vorstand. Fur eine wirkungsvolle Umsetzung sind alle Mitarbeiter im Rahmen ihres jeweiligen
Aufgabengebiets verantwortlich.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds
Assetklasse Wandelanleihen

Volumen aktuell 130 Mio.

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 01.03.2018

Asset Manager / Anlageberater Lupus alpha

Der Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds eréffnet Investoren Zugang zu einem globalen, breit
diversifizierten Portfolio aus Wandelanleihen, die nach Grundsatzen der Nachhaltigkeit ausgewahit
werden. Anleger kdnnen gleichzeitig von den Chancen der Aktie und der Sicherheit der Anleihe profi-
tieren.

Das Fondsmanagement Team investiert schwerpunktmaRig in globale Wandelanleihen mit ausgewo-
gener Aktiensensitivitat (Delta von 30%-70%). Dabei stehen die fundamentale Analyse und die detail-
lierte Einzeltitelselektion im Mittelpunkt. Neben der Einschatzung des Aktien- und Kreditrisikos jeder
Wandelanleihe kommt der ausflihrlichen Strukturanalyse eine grof’e Bedeutung zu. Ziel ist es, die
Wandelanleihen zu selektieren, die je nach Wirtschaftslage das beste Risiko-Rendite-Profil aufweisen.
Wahrungsrisiken werden dabei grundsatzlich abgesichert.

Im mehrstufigen Investmentprozess wird im ersten Schritt das Investmentuniversum, das aus insge-
samt etwa 1.000 Anleihen besteht, gefiltert. Mittels einer Reihe quantitativer Filterkriterien, insbeson-
dere zu Liquiditat und Qualitat der Anleihen, werden die investierbaren Titel bestimmt. Das Universum
umfasst circa 200-250 Anleihen.

Im nachsten Schritt erfolgt ein Ausschluss der Titel, die unserem umfangreichen Katalog von Nachhal-
tigkeitskriterien nicht genligen. Zudem konzentrieren wir uns auf Unternehmen, die einen positiven
Beitrag zur Erreichung von Nachhaltigkeitszielen liefern.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Lupus alpha Asset Management AG
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Es folgt eine umfassende Bottom-Up-Analyse der Wandelanleihen, die den Schwerpunkt des Invest-
mentprozesses darstellt. Neben der Aktienanalyse werden die Kreditqualitat (Bonitatseinschatzung)
und die Struktur untersucht sowie die Markttechnik bewertet. Hieran schlief3t sich die Portfoliokon-
struktion an, bei der PositionsgréRen unter Berlicksichtigung der Auswirkungen auf das Gesamtportfo-
lio festgelegt werden.

Alle Positionen unterliegen einer kontinuierlichen, disziplinierten Risiko-Uberwachung in Bezug auf die
Bewertung, Kreditqualitat, die Aktiensensitivitat (Delta) und andere Risikokennzahlen.

Die folgende Grafik zeigt eine schematische Darstellung des Investment Prozesses:

v

Screening des Wandelanleihen-
Universums nach quantitativen
Kriterien

-@r

=
=]

Portfoliokonstruktion Meonitoring &
Bottom-up Analyse & Implementierung Risikomanagement

Trends & Themen am Kapitalmarkt

Die Vorzige der Assetklasse Wandelanleihen werden durch die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeits-
kriterien zusatzlich verstarkt. Zum einen zeichnen sich Anleihen von Unternehmen, die hohere Qualitat
in Bezug auf Nachhaltigkeit/ESG bieten auch durch bessere Krediteigenschaften aus, was wiederum
zu einem stabileren Bondfloor fihrt. Dieser Bondfloor bildet das Fundament flr das konvexe Profil
einer jeden Wandelanleihe (Teilnahme an der Dynamik des Aktienmarktes und gleichzeitiger Schutz
durch die Anleihekomponente). Zum anderen wird mit einem ESG-Ansatz ein groRerer Fokus auf
Zukunftsbrachen mit mehr Wachstumspotenzial gelegt (im Kontrast zur ,alten“ Industrie). Daher haben
wir uns bereits 2018 dazu entschlossen, einen Fonds mit dedizierter Nachhaltigkeitsstrategie aufzule-
gen. Die verwendete ESG-Methodik, die sich in den vergangenen Jahren bewahrt hat, stellen wir im
Folgenden vor.

Die ESG Methodik im Detail

In den Investmentprozess unserer nachhaltigen Wandelanleihen-Strategie (Lupus alpha Sustainable
Convertible Bonds) werden ESG Themen wie folgt einbezogen:

Ausschlusskriterien Beitrag SDGs ESG-Score

Alle investierbaren Unternehmen werden nach Okologischen, sozialen, ethischen und Governance-
Kriterien klassifiziert. Die Analyse berucksichtigt dabei unter anderem Sozialstandards, Umweltmana-
gement, Produktportfolio und Unternehmensfihrung. Dabei werden sowohl der Emittent als auch das
Unternehmen der zugrundeliegenden Aktie analysiert, falls diese nicht identisch sind. Eine Ubersicht
Uber die wichtigsten Mindestkriterien:

1 Produktion und Vertrieb von Streu- o ) "
e munition, Anti-Personen-Minen und 0% i Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle 5%
kontroversen Waffen
Produktion und Vertrieb von Militir- G — 5
ﬁ giitem 5%, / M Abbau von Kraftwerkskohle 0%
2®  produktion und Vertrieb von Atom- 09 Abbau, Exploration und 09
A"’g‘ SEEar Yo Dienstleistungen fiir Olsand & Yo
Olschiefer

‘é’ irtgilfil:ll;ut;;(iieDienstlelstungen fiir die 39% / Produktion von Tabak 59, /

AuRerdem durfen investierbare Unternehmen keine sehr schweren Kontroversen aufweisen. Die Kate-
gorisierung einer Kontroverse als ,sehr schwer” erfolgt hauptsachlich nach der Definition von MSCI
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ESG Research. Die Kategorisierung ist unabhangig davon, ob die Kontroverse strukturell bzw. nicht-
strukturell ist und ob sie als anhaltend bzw. abgeschlossen gilt.

Alle Unternehmen, die keine Ausschlusskriterien verletzen, werden auf der Basis von Positivkriterien
weiter analysiert. Fir das Portfolio werden nur die Unternehmen ausgewahlt, die einer dedizierten und
umfassenden Fundamentalanalyse Stand halten und entweder einen signifikanten Beitrag zu den
~Sustainable Development Goals* (SDGs) liefern oder einen guten ESG Score aufweisen.

Bertcksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls)

Zusatzlich zu den oben aufgeflhrten Kriterien werden folgende nachteilige Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren (PAls) fir das gesamte Fondsvermdgen verbindlich gepruft:
Umwelt
e CO2-Fulabdruck (wenn im unteren Dezil der entsprechenden IVA-Industry)
e Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken
Soziales
e \Verstolle gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen
e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biolo-
gische Waffen)
Governance
e Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (keine Frau in Kontrollorganen)
e Unzureichende MalRnahmen bei VerstéRen gegen die Standards zur Korruptions- und Beste-
chungsbekampfung

Weist ein Unternehmen nachteilige Auswirkungen auf die genannten Nachhaltigkeitsfaktoren auf, fuhrt
dies grundsatzlich zu einem Ausschluss.

Hieran schliefdt sich die Portfoliokonstruktion an, bei der Positionsgréf3en unter Berticksichtigung der
Auswirkungen auf das Gesamtportfolio festgelegt werden.

Die folgende Grafik fasst den beschriebenen Prozess zusammen und zeigt auf, wie sich die einzelnen
Schritte auf die Anzahl der verfigbaren Titel im Investmentuniversum auswirken:

Globales Quanl. Screening:
Investmentuniversum: ESG-Filter: Struktur-, Bonitits- und
ca. 1000 ca. 500 Titel Liquiditatsfilter

Wandelanleihen ca. 200 Titel

Bottom-Up

Analyse

iteri ﬁ: (@) SUSTAINABLE £ & MS CI AR
Ausschlusskriterien &) DEvELOPMENT (T% -ALS

=3 s

= Normenbasiert (z.B. bei ®» Beriicksichtigung von ESG-Scores und

Verwicklting in Korription » Produkte und Dienstleistungen der
% Retiie (??‘.eschiiﬂst:Ider Firmen sollen einen positiven K(;Eltroversen :
S Biitramau:don SDGs aufvwpisen = Erfullung von Umwelt-, Sozial- und
(z.B. Kohleforderung) Corporate Governance Standards
* PAIs(E, Sund G) » Zusammenarbeit mit MSCI ESG Research

Durch die strengen Nachhaltigkeitskriterien weist unser Portfolio einen besseren durchschnittlichen
ESG-Score und eine niedrigere CO2-Intensitat als das gesamte Investmentuniversum (globale Wan-
delanleihen) auf.
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Weitere Fondsinformationen und die Factsheets mit jeweils aktuellen Werten der Portfolios zu ESG-
Grolen wie etwa der CO2-Intensitat oder dem durchschnittichen ESG-Score finden Sie unter

https://www.lupusalpha.de/produkte/fonds/lupus-alpha-sustainable-convertible-bonds-c/.

In einem jahrlichen Review Prozess Uberprifen wir die Angemessenheit der beschriebenen ESG-
Methodik.

Das Team

Alle Teammitglieder unseres Wandelanleihen Teams tragen zur Ideenfindung bei. Sie sind gleichzeitig
Analysten und Portfoliomanager. Dieser Ansatz gewahrleistet eine schnelle Informationsverarbeitung
sowie effiziente Entscheidungsfindung und Teamkommunikation. Die Grundlage daflr liegt in einer
ausgepragten Unternehmenskultur und Organisationsstruktur, die eine offene und kritisch konstruktive
Kommunikation innerhalb unseres Portfoliomanagement Teams sowie interdisziplinar férdert und for-
dert. In Bezug auf unser Wandelanleihen Team bedeutet dies, dass alle Mitglieder in einem gemeinsa-
men Biro arbeiten und standig ihr Wissen teilen. Darlber hinaus tauscht das Team seine Ansichten in
taglichen, institutionalisierten Teammeetings u.a. auch mit dem Small & Mid Cap Team von Lupus
alpha aus.

Marc-Alexander KnieR managt seit mehr als 23 Jahren globale Wandelanleihen. Bevor Marc-Alexan-
der Kniefld im Januar 2017 zu Lupus alpha kam, war er seit Marz 2000 als Portfolio Manager bei der
DWS/Deutsche Asset Management tatig; zunachst als Mitglied des globalen Aktienteams von Klaus
Kaldemorgen, das er spater gemeinsam mit ihm leitete. Ab 2013 gehdrte Kniel zu dem neu aufgebau-
ten spezialisierten Wandelanleihe-Team als Teil der Multi-Asset Gruppe. Neben globalen Aktienfonds
war er seit Beginn seiner Tatigkeit bei der DWS fur globale Wandelanleiheportfolios (u.a. DWS Con-
vertibles) verantwortlich. Marc-Alexander Kniel} ist ausgebildeter Bankkaufmann, verflgt Gber einen
Abschluss als Diplom-Kaufmann der Universitdt Hamburg und arbeitete anschlieRend als wissen-
schaftlicher Mitarbeiter der Uni Bamberg an einem Forschungsprojekt zum Thema Behavioral
Finance.

Stefan Schauer verfiigt Uber mehr als 17Jahre Investmenterfahrung. Bevor er zu Lupus alpha kam,
war er bei der DWS/Deutsche Asset Management tatig. Er begann im Risiko-Management, es folgten
zwei Jahre als Analyst flir ABS/Structured Finance. Seit 2010 war er Portfolio Manager fiir globale
Wandelanleihen und verwaltete als Manager bzw. Co-Manager diverser Publikums- und Spezialfonds
mehrere Milliarden in der Assetklasse. Stefan Schauer hat einen Abschluss als Diplom-Kaufmann der
Johann-Wolfgang-Goethe Universitat Frankfurt.

Manuel Zell besitzt tber sieben Jahre Erfahrung als Portfolio Manager von Wandelanleihen. Bevor er
zu Lupus alpha kam, konnte er als Praktikant und Werkstudent bereits erste Berufserfahrungen im
Convertible Bond Team der DWS/Deutsche Asset Management sammeln. Dazu kommen diverse
Praktika bei Banken und Asset Managern. Neben seinen quantitativen Fahigkeiten ist er aulerdem
der Nachhaltigkeitsexperte im Team (EFFAS Certified ESG Analyst). Manuel Zell verflgt Uber einen
Master in Mathematischer Finanzokonomie der Universitat Konstanz.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Lupus alpha Asset Management AG
210



o
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Uber unsere Aktivitaten des nachhaltigen Investierens zu berichten ist Teil unserer treuhadnderischen
Verantwortung. Um fiir unsere Stakeholder Transparenz zu schaffen, berichten wir iber unser Tun und
die wesentlichen Entwicklungen jahrlich in unserem Nachhaltigkeitsbericht. Dieser beschreibt auch
unsere Engagement Aktivitaten. Zusatzlich veréffentlichen wir jahrlich ein PAI-Statement, in welchem
wir Uber die nachteiligen Auswirkungen unserer Investitionen auf Unternehmensebene transparent be-
richten. Die Berichte finden sich unter https://www.lupusalpha.de/esg/ im Bereich "Publikationen".

FUr unsere dezidierten Nachhaltigkeitsstrategien integrieren wir ESG-Kennzahlen in die fonds- und
mandatsbezogene Berichterstattung. Beispielhaft sei an dieser Stelle auf die Factsheets der folgen-
den Publikumsfonds verwiesen, die auf unserer Homepage abgerufen werden kénnen:

* Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds

* Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions

* Lupus alpha Sustainable Smaller Pan European Champions

* Lupus alpha Sustainable Return

Weitere aktuelle Informationen zu Nachhaltigkeitsthemen stellen wir auf unserer ESG-Website zur
Verflgung: www.lupusalpha.de/esg
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METZLER

Asset Management

—
TELOS

Metzler Asset Management GmbH

Adresse

Strasse + Nummer Untermainanlage 1

Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60329

Land Deutschland
Griindungsjahr 1987

Internetseite

www.metzler.com

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien
seit 1999
seit 1999

Berlcksichtigt in Anlageprozessen
Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell und Retail
Philip Schatzle
Geschaftsflhrer

069 2104-1533

Ja

PSchaetzle@metzler.com

Institutionell und Retail
Tobias Mansky
Stellvertretender Direktor
069 2104-1691

Nein

tobias.mansky@metzler.com

Metzler Asset Management GmbH
212



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Assetklasse

Aktien

Renten

Multi Asset

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)

ESG ist integra-

v seit 2012 v ORI INGOE 2015 (PF), 1999 (SF)
. ESG ist integra-

v seit 2012 v ORI MR 2021 (PF), 2009 (SF)

v seit 2012 , ESGistintegra- 051 bF) 1999 (SF)

ler Bestandteil

Wir bieten im Renten- und Multi-Asset-Bereich wie auch im Aktienbereich grundsatzlich seit 2016
unsere Basisnachhaltigkeit an. Im Rahmen der Umbenennung der Aktien-, Renten- und Multi-Asset-
Publikumsfonds mit dem Zusatz ,Sustainability® wurde das Management der Publikumsfonds stringent
an ESG ausgerichtet und diese sind nun mehr klassifiziert nach Artikel 8 der EU-Offenlegungsverord-

nung.

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschatzung des Unternehmens)

Platz1 -3
(Mehrfach-
nennung maoglich)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfuhrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

1 1 1

Metzler Asset Management bericksichtigt alle drei ESG-Kriterien gleichberechtigt
innerhalb des Investmentprozesses. Je nach individuellem Kundenwunsch, tber die
Anlagestrategie und bis zur konkreten Einzeltitelauswahl kann sich die Gewichtung
der ESG-Kriterien individuell verschieben.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) i’
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezlglich v

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (stérkeren) %
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) v

Beriicksichtigung der SDGs v

Ir?tegration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v

Finanzanalyse)

sonstiges v
Copyright © 2023 TELOS GmbH Metzler Asset Management GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2012) — Unterzeichner

Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) & Eurosif (seit 2002) — Mitglied & indirektes Eurosif-Mit-
glied durch FNG-Mitgliedschaft

CDP (seit 2007) — Unterzeichner
BVI - ESG-Arbeitsgruppe (seit 2010) — Mitglied

Nachhaltigkeitsinitiative der Deutschen Borse AG ,,Accelerating Sustainable Finance"
(seit 2017) — Unterzeichner Absichtserklarung

Corporate Responsibility Interface Centre (seit 2018) — Mitglied

Green and Sustainable Finance Cluster Germany (seit 2018) — Mitglied

Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2020) — Unterstitzer
Net Zero Asset Managers Initiative (seit 2021) — Unterzeichner

Glasgow Financial Alliance for Net Zero (GFANZ) (seit 2021) — Mitglied (als Mitglied der Net
Zero Asset Managers Initiative sind wir automatisch Mitglied bei GFANZ)

WWF Projekt Pathways to Paris (seit 2021) — Beteiligung an Fachaustausch

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v Applied Research Team (seit 2019), Chief v siehe Research & Portfoliomanagement unten
Economist (seit 2019), Sustainable Investment
Office (seit 2019)

Externe Ressourcen

v v
MSCI ESG Research (seit 2016), ISS ESG (seit MSCI ESG Research (seit 2016),
1999), CDP (seit 2007), Broker (seit 2016) ISS ESG (seit 1999), Broker (seit 2016)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG
Interne Ressourcen

Research & Portfoliomanagement Unsere Portfoliomanager erstellen — &hnlich wie Analysten - ei-
gene Bewertungen von Markten, Sektoren, Emittenten und Ein-
zeltiteln und bericksichtigen hierbei als integraler Bestandteil
ESG-Kriterien im Rahmen ihrer fundamentalen Titelselektion.

ESG-Integration Dezidierte ESG-Spezialisten beschaftigen sich mit der ESG-
Integration und entwickeln in enger Kooperation mit den Portfo-
liomanagern die ESG-Strategie in den Portfolios weiter.

ESG-Dashboard Unser eigens entwickeltes ESG-Dashboard unterstitzt unsere
Portfoliomanager in der Fundamentalanalyse und bei der
Investitionsentscheidung. Das ESG-Dashboard nutzt hierbei
externe Datenquellen und eigene Datenmodelle.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Metzler Asset Management GmbH
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QbrickS®'

Fondsrisikocontrolling

Konzerniibergreifende Compliance

Externe Ressourcen
Columbia Threadneedle
Investments

Deutscher Fondsverband BVI

MSCI ESG Research

ISS ESG

CDP

Science Based Targets initiative
(SBTi)

Mit dem Einsatz unseres selbstentwickelten Portfoliokonstrukti-
ons- und Analysetool QbrickS® optimieren wir das Risiko-Ren-
dite-Profil? von Portfolios und vermeiden nicht intendierte Port-
foliorisiken bei der Integration von Nachhaltigkeitsaspekten. Auf
Basis historischer Ruckrechnungen individueller ESG-Strategi-
en zeigen wir auf, wie sich die Integration von Nachhaltigkeits-
kriterien auf die Rendite- und Risikoeigenschaften sowie die
Lander-, Sektor- und Stileigenschaften des Portfolios auswirkt.

Unsere Abteilung Fondsrisikocontrolling fuhrt unabhangig von
den Kontrollen, die bereits innerhalb des Portfoliomanage-
ments berlcksichtigt werden, weitere (ex-post und ex-ante)
RisikoUberprifungen durch. ESG-Themen werden zusatzlich
im Rahmen von regelmaRigen Review-Meetings Uberwacht.

Geschaftsfiihrung und Compliance treffen sich regelmafiig, um
ESG-Themen zu erdrtern.

Mit der Stimmrechtsausibung und dem Thema ,Engagement®
ment® hat Metzler Asset Management Columbia Threadneedle
Investments beauftragt.

Austausch in der ESG-Arbeitsgruppe des BVI.

ESG-Daten bezieht Metzler Asset Management primar von
MSCI ESG Research.

Bei kundenindividuellen ethischen und/oder nachhaltigen Aus-
schlusskriterien und/oder ,Best in Class“-Ansatzen beim
Management von Spezialfonds arbeitet Metzler Asset Manage-
ment mit ISS ESG zusammen.

ESG-Daten & ESG-Integration
ESG-Daten & ESG-Integration

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen

Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse
Aktien
Renten
Multi Asset

Wertsicherung &
Absolute Return

Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
v v
v v
v
v

1 QbrickS® ist einem modularen, dreidimensionalen Wurfel nachempfunden (Englisch: cube oder ,Q), dessen Bausteine (,brick“) durch
eine einheitliche Investitionslogik verbunden sind und mittels dessen sich Nachhaltigkeit (Sustainability oder ,S*) in Portfolios integrieren

lasst
2 Nicht garantiert oder gewahrleistet
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG
Unternehmensphilosophie beziiglich ESG

Nachhaltigkeit beinhaltet fur Metzler Asset Management ein klares Bekenntnis zur Entwicklung lang-
fristig tragfahiger Konzepte. Dies bezieht sich zunachst auf Produkte und Dienstleistungen, aber auch
auf eine dauerhafte Begleitung unserer Kunden bei allen Finanzmarktfragen und nicht zuletzt auf
unsere bewahrten Kooperationen.

ESG ist bei Metzler Asset Management eine Top-Management-Aufgabe und in der Geschaftsstrate-
gie fest verankert. Unser Sustainable Investment Office ist auf ESG-Advisory-Services spezialisiert,
um unsere Kunden moglichst umfassend und ganzheitlich beraten zu kénnen. Entsprechende Analy-
sen und die Umsetzung (Integration von ESG) in gewlnschte Kundenldsungen sind ein weiterer
Schritt in der Metzler-Wertschopfungskette rund um das Thema Nachhaltigkeit.

Parallel zu rein finanziellen Kriterien bertcksichtigen wir in unseren Investmentprozessen ESG-
Kriterien. Eine breitere Datenbasis verbessert die Unternehmens- und Emittentenauswahl und damit
das Rendite-Risiko-Profil der Portfolios®.

Selektiv geht Metzler Asset Management Kooperationen im Sinne unserer Kunden ein. Beispielsweise
fuhren wir einen 2-stufigen aktiven Dialog mit Unternehmen (sog. Engagement). Die erste Stufe
bezeichnen wir als sog. ,Silent Active Ownership“: In 1:1 Meetings diskutieren Portfoliomanager
unterstitzt durch das Sustainable Investment Office ESG-Themen mit Unternehmen. Die zweite Stufe
ist eine Kooperation mit Columbia Threadneedle Investments, die ein formelles Engagement auf
Basis einer abgestimmten Engagement Policy durchfiihrt.

ESG-Advisory

Im Folgenden finden Sie unser ESG-Advisory-Konzept mit einer ganzheitlichen Beratung, in vier
Phasen aufgeteilt und kundenindividuell wahlbaren Modulen.

Metzler ESG-Advisory

Ganzheitliche Beratung in vier Phasen und kundenindividuell wahlbare Module

ESG-Advisory: ganzheitliches Vorgehen

Analyse & Ex-post- -

BN (cnzoption A Simulation [Ell Umsetzung IE} Uberwachung
B Bestimmung der B Auswirkungen der Unterstiitzung beider ® Uberpriifung der fiir das
Anlegerziele und Lander und Sektoren- Implementierung, u. a. Portfolio festgelegten
-werte allokation auf B Aissahissiten ESG-Komponenten

- — Risikoki hle i :

B ESG-Portfolio -Check Riskokenreahlen o oo B ESG-Reporting
B Metzler-Tool - Wertentwicklung ) i

QBrickS**  Ergebnisse kénnenin Zeffondsuniversum - -

eine strategischen ESG
e \%D Assst-Allokation und ZQtJH":::hE::_ahmng
Tt ALM-Studie il e
f\%\ﬁ}’; einflieRen -

3 Nicht garantiert oder gewahrleistet
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Mehrstufiger Ansatz der Integration bei Metzler Asset Management

Grundsatzlich erfolgt bei Metzler Asset Management die Integration von Nachhaltigkeitskomponen-
ten Uber den gesamten Investmentprozess. Ziel ist zum einen, substanzielle Verlust- und Reputati-
onsrisiken zu vermeiden, und zum anderen, die Performance durch die zusatzliche Identifikation von
Alphaquellen Uber ein performanceorientiertes Nachhaltigkeitsrating langfristig zu steigern.

Unser ESG-Ansatz ist modular aufgebaut und wird kontinuierlich weiterentwickelt:
B Basisnachhaltigkeit

- Hier kommen fur alle Aktien-, Unternehmensanleihen- und Multi-Asset-Fonds von
Metzler Asset Management Ausschlusskriterien zum Einsatz, die sich an 120 Normen
und Konventionen orientieren. Die Daten stammen primar von MSCI ESG Research.
Bei VerstoRen gegen eine dieser Normen, schliefen wir das Unternehmen aus dem
Anlageuniversum aus. In der Kontroversen-Systematik von MSCI ESG Research
entspricht dies einer ,rote Flagge“. Erganzend werden Unternehmen aus dem An-
lageuniversum ausgeschlossen, die geachtete Waffen produzieren und/oder vertrei-
ben. Die Vereinten Nationen stufen die Wirkungsweise verschiedener Waffensysteme
als dermaRen menschenverachtend ein, dass sie verschiedene Konventionen zur Ach-
tung dieser Waffen verabschiedet haben. Zu den geachteten Waffen zahlen Antiper-
sonenminen, Atomwaffen, biologische und chemische Waffen und Streumunition. Auch
Hersteller von Uranmunition werden ausgeschlossen, obgleich diese noch nicht durch
Konventionen explizit als geachtet eingestuft werden. Es werden keine Investitionen
in derivative Finanzinstrumente auf Agrarrohstoffe getatigt. Die Integration von Nach-
haltigkeitskomponenten erfolgt iber den gesamten Investmentprozess*. Systematische
und branchenspezifische ESG-Research-Prozesse und ESG-Screenings unterstut-
zen hierbei die Auswahl. ESG-Engagement via Dialog und Wahrnehmung der
Stimmrechte bildet die letzte Saule.

- Auf Kundenwunsch beziehen wir weitere Kriterien in den Investmentprozess ein,
zum Beispiel basierend auf Daten von ISS ESG.

B Basisnachhaltigkeit mit modularer Erweiterung

DarUber hinaus kdénnen wir die oben beschriebene Basisnachhaltigkeit modular erweitern;
bitte sehen Sie das folgende Schaubild zu den Mdglichkeiten der Erweiterung der Basisnach-
haltigkeit. Hierbei richten wir uns nach den Winschen unserer Kunden und stehen gerne bera-
tend zur Seite.

4 Die Metzler Premium Fonds haben eine abweichende Strategie im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken innerhalb ihrer jeweiligen Anlage-
klassen und eingesetzten Vermdgenswerte.
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Beriicksichtigung von ESG-Aspekten in allen Anlagestrategien

Basisnachhaltigkeit Modulare Umsetzung der Wertewelt des Kunden
Ausschluss- |, Schwerste Kontroversen mit roter \ 1 Werte Anpassung des jeweiligen
kriterien Flagge” und Hersteller & Vertrieb Portfolios an ethische und
von geachteten Wafén: Antipersonen - moralische Werte
minen, Atomwafén, biologische und oo ; .
chemische Wafén, Streumunition. £26-Fisiho kg ek ohivan ESG—§|gnaIen
Hersteller von Uranmunition . fu_ i Hae Secinfahaii
Risiko-Profi*
Kiimawandel Management von klima-
ESG- Daten und Signale externer ESG- bedingten Transitionsrisiken
Integration  Research-Anbieter, Investmentbanken : . %
; 3 Impact Finanzielle Ertrage durch
und Ergebnisse eigener Erhebungen s haren Soziaten urd!
oder Umweltnutzen
ESG- Dialog und Stimmrechtsaustbung individuell Individuelle Lésungen Gber
Engagement zu ESG-Fragen Yy alle Themen hinweg

m Tiefgreifende Unternehmensanalyse und Unterstiitzung bei der Ideenfndung
m Risikoreduktion und Portfoliooptimierung/~controlling
m Steigerung derrisikoadjustierten Performance

Quele: M steler |+ Ncht garantient oder gew Shriss

Metzler-Tools zur Steuerung in unseren Nachhaltigkeitsportfolios

ESG-Integration zur Optimierung von Rendite-Risiko-Profilen® findet bei Metzler Asset Management
auf zwei Ebenen statt:

B Die unternehmensspezifische, bzw. fundamentale Integration hilft eine ganzheitlichere
Bewertung eines Geschaftsmodells vorzunehmen. Dies beinhaltet die Identifikation von
Risiken wie z. B. Reputationsrisiken und Chancen, die beispielsweise durch den Klimawandel
entstehen.

B QbrickS® — Tool zur Optimierung und Individualisierung unserer Investmentstrategien

In der Portfoliokonstruktion und im Risikomanagement bedarf es Know-how und Prozessen,
die kapitalmarktrelevanten Aspekte der Nachhaltigkeit nahtlos in die Kapitalanlage tberfihren.
Hierflr wurde QbrickS® eigens entwickelt.

QbrickS® kombiniert die Top-down-Systematik und Bottom-up-Einzeltitelauswahl mit dem Ziel
das Risiko-Rendite-Profil* von Portfolios zu optimieren und nicht intendierte Portfoliorisiken zu
vermeiden. Mit den drei Ebenen des Modells Nachhaltigkeit (1), Risikopramien (Il) und Alloka-
tion (lll) stellen wir sicher, dass alle kapitalmarktrelevanten Themenfelder bertcksichtigt
werden, nach denen es sich lohnt, Portfolios zu optimieren. Eingebettet ist diese Mechanik in
eine konsistente makrodkonomische Investitionslogik, mithilfe derer sich unterschiedliche
Szenarien in die Anlageentscheidung einbeziehen und unbeabsichtigte Positionierungen
vermeiden lassen.

Reporting

Metzler Asset Management bietet ein im Marktvergleich sehr umfassendes ESG-Reporting, welches
sukzessive weiter ausgebaut wird. Derzeit gehdrt dazu eine detaillierte Bewertung der Portfolios nach
sozialen, 6kologischen und Governance-Faktoren. Zudem Ubernimmt Metzler Asset Management zum
Teil die Berichte von Columbia Threadneedle Investments unter anderem zu den im Engagement
erreichten Meilensteinen.

5 Nicht garantiert oder gewahrleistet
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Das im Jahr 2017 eingeflihrte ESG-Reporting wurde Uberarbeitet. Seit Januar 2020 erhalten alle Kun-
den ein deutlich umfangreicheres und graphisch Uberarbeitetes ESG-Reporting. Unser ESG-Reporting
bietet Antworten auf eine Vielzahl von Fragen:

B Nachhaltigkeit auf einen Blick - UN Global Compact Konformitat, kontroverse Geschaftsfelder,
COg-Intensitat, Scope 1, 2 & 3, impliziter Temperaturanstieg, SDG-Ausrichtung, ESG-Scores

im Zeitverlauf und ESG-Rating-Momentum

-
ESG:reporting

Werte & Normen - Messung von kontroversen
Geschaftsaktivitaten und VerstdlRen gegen internatio-
nale Normen Ausschlusskriterien sowie die 10 Posi-
tionen mit den schwerwiegendsten Kontroversen

ESG-Ratings - Die 10 grofiten, besten und schlech-
testen Positionen

Klima - Klimaprofil der Kapitalanlage, wie z. B. das
Erwarmungspotenzial, impliziter Temperaturanstieg,
CO-Budgetuberschreitung bis 2030, Treibhausgas
(THG) — Intensitat und erforderliche Emissionsredu-
zierung nach Sektoren, die 5 groten Positionen mit
dem hdchsten, impliziten Temperaturanstieg und
Reduktionspotential beim Ausschluss der 5 groten
Positionen, Klimarisiken, 2-°C-Energiemix der Versor-
gungsbetriebe und Reserven

Impact-Investing - Wirkungsmessung auf die Nach-
haltigkeitsziele der Vereinten Nationen (UN SDGs),
positive und negative Ausrichtung auf die 17 Ziele fir
nachhaltige Entwicklung, die 5 besten und schlech-
testen Positionen

B Engagement & Stimmrechte - Erfolge des aktiven Dialogs und Ergebnisse zur Stimmrechts-

austibung

Impliziter Temperaturanstieg: Messung der Portfoliotemperatur

In den vergangenen beiden Jahren haben wir uns intensiv und differenziert mit den unterschiedlichen
Klimabewertungsmodellen und Szenarioanalysen auseinandergesetzt. Mithilfe des neuen Klimamo-
dells kénnen wir nun den impliziten Temperaturanstieg einer Kapitalanlage analysieren. Damit lasst
sich nachvollziehen, inwieweit die Anlage bereits dem weltweit vereinbarten Temperaturschwellenwert
entspricht, der im Pariser Klimaabkommen 2015 festgelegt worden ist und eine Beschrankung der glo-
balen Erderwarmung auf deutlich unter 2 °C vorsieht.

Erwdrmungspotenzial in der Kapitalanlage

Implizierter Temperaturanstieg

l +2,5°C Vergleichswerte Europa Welt

BM: +2,8 °C Paris-aligned (1,5 °C) +2,2°C +2,0°C

CO,-Budgetiiberschreitung bis 2030

Benchmark 12 % pro Jahr

Quelle: Metzler
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Treibhausgasintensitéat: Direkte und indirekte Emissionen

—
TELOS

Mit dem ESG-Reporting 3.0 liefern wir auch Informationen zu indirekten CO»-Emissionen, die sich so-
wohl aus vorgelagerten als auch nachgelagerten Aktivitaten innerhalb der Wertschépfungskette der in-

vestierten Unternehmen ergeben.

Treibhausgasintensitét - Direkte Emissionen und indirekte CO,-Emissionen

Fonds BM Differenz
Scope1&2 172 178 -6
Direkte Emissionen 138 139 1
Energiebedarf 33 39 -5
Scope 3 - indirekte Aktivitaten 725 814 -88
Vorgelagert 284 273 10
Nachgelagert 442 540 -99
Gesamt 897 991 -94

Klimabezogene Risiken: Kosten fiir politische und physische Klimarisiken

Die erweiterte Analyse klimabezogener Risiken vervollstandigt das Klimaprofil der Kapitalanlage.
Basis hierfur ist das Climate-Value-at-Risk-Modell von MSCI ESG Research, das sowohl das politi-
sche Risiko einer steigenden CO:-Bepreisung fir Unternehmen berlcksichtigt als auch mdgliche
Kosten, die beispielsweise durch haufig auftretende Extremwetterereignisse und langfristige Klimaver-
anderungen entstehen. Im ESG-Reporting 3.0 weisen wir nun den potenziellen und auf das aktuelle
Jahr abdiskontierten Wertverlust der Kapitalanlage aus.

Erweiterte Analyse klimabezogener Risiken

Auf Portfolioebene ergibt sich ein moglicher, diskontierter Wertverlust von 13 %. Dies entspricht bei
einem Kapitalanlagevolumen von 100 Mio. EUR einem mdglichen Verlust von 13 Mio. EUR (exempla-

rische Darstellung).

Diskontierter Wertverlust 1,5 °C Politisch Physisch
nach Maktwert in %

Fonds -13 -8 -5
BM -16 -10 -6
Physische Klimarisiken Fonds BM
Akut -2,9 -3,5
(Wirbelstiirme, Uberschwemmungen)

Chronisch -2,2 -2,6
(Extreme Wetterphdnomene)

Physische Klimarisiken Gesamt -5,1 -6,1
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Sustainable Development Goals: Ausrichtung auf die 17 SDGs der UN

Im Abschnitt ,Impact Investing® ist die Bewertung Uber eine positive oder negative Ausrichtung der
Kapitalanlage im Hinblick auf die 17 Ziele fir nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development
Goals, SDGs) der Vereinten Nationen (UN) hinzugekommen.

Die SDGs sind politische Vorgaben der UN auf 6konomischer, sozialer und 6kologischer Ebene. Sie
wurden 2015 von 193 Landern gemeinsam beschlossen, die sie bis zum Jahr 2030 umsetzen wollen.
Die SDGs zielen darauf ab, die Zusammenarbeit unter den internationalen Akteuren zu férdern. Hier-
bei liegt der Fokus darauf, entscheidende globale Herausforderungen wie Armut, Ungleichheit, Klima-
wandel und Umweltzerstérung zu bekampfen sowie den Frieden und die Gerechtigkeit zu férdern.

%) \| 7

() SUSTAINABLE > »AI S

N\ l/

%7 DEVELOPMENT \J %™
Wir zeigen die Ausrichtung der Unternehmen im Portfolio anhand jedes der 17 Ziele. Blau steht fur
eine positive Ausrichtung im Hinblick auf eine nachhaltige Entwicklung, grau fir eine nachteilige
Haltung. Inwieweit eine Kapitalanlage insgesamt positiv oder negativ auf die Ziele ausgerichtet ist,
bewerten wir anhand der Umsatze der Unternehmen im Portfolio. Alle Produkte und Dienstleistungen
der Unternehmen werden den einzelnen Zielen zugeordnet und positiv, neutral oder negativ bewertet.

Ergibt sich fir ein Unternehmen fir ein Ziel ein insgesamt positiver Wert, wird auf Fondsebene das
Unternehmen mit seinem Marktwert positiv gewertet.

Ausrichtung der Kapitalanlage auf die 17 inabl lop Goals

I — ! 3 GESUNDHEIT UND 4 ROCHWERTIGE
WOHLERGEHEN BLDING

ey L UI

13 MASENAHNENZUM
L | WONSLIM LND KUMASCHUTZ
PRODUKTION

_— 1 FRIEDEN, 1 RARTHER-
GERECKTIGKEIT SCRAFTEN
| | UND STARKE TUR ERREICHUNG

IKSTITUTIONEN DER FIELE

® P @ Mapiy

Die nachhaltige Gesamtausrichtung einer Kapitalanlage ermitteln wir dann, indem wir alle Wertungen
zu allen Zielen Uber alle Unternehmen hinweg summieren. Ein Unternehmen wird dann mit seinem
Marktwert positiv berlicksichtigt, wenn mindestens ein Ziel positiv bewertet wurde und die Ubrigen
neutral. Bei nur einer negativen Ausrichtung auf ein Ziel wird das Unternehmen insgesamt als negativ
gewertet.

Das Klimabewertungsmodell zur Ermittlung der Portfoliotemperatur
Das Modell basiert auf den Empfehlungen der unabhangigen Expertengruppe Portfolio Alignment

Team (PAT), die die Studie dazu im Auftrag der Task Force fur klimabezogene Finanzinformationen
(TCFD) unter Beriicksichtigung einer 6ffentlichen Konsultation finalisiert und veroffentlicht hat.®

6 https://www.tcfdhub.org/wp-content/uploads/2021/10/PAT_Measuring_Portfolio_Alignment_Technical_Considerations.pdf;
https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2021/05/2021-TCFD-Portfolio_Alignment_Technical_Supplement.pdf; https://www.fsb.org/wp-con-
tent/uploads/P141021-2.pdf S.27
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Das Klimabewertungsmodell verwendet einen Budgetansatz. Dazu werden die noch zur Verfligung
stehenden globalen CO»-Emissionen, die bis 2030 global ausgestoRen werden durfen, um den welt-
weiten Temperaturanstieg bis 2100 auf maximal 2-°C-Ziel zu beschranken, mit den einzelnen Emissi-
onspfaden von Unternehmen verglichen.

1. Das vom ,Intergovernmental Panel on Climate Change“ (IPCC) ermittelte globale Emissions-
budget” wird dabei den einzelnen Unternehmen auf der Grundlage ihres Sektors, ihres Landes
und ihrer Geschaftsaktivtaten zugeteilt, um so den ,fairen“ Budgetanteil eines Unternehmens
zu bestimmen.

2. Gleichzeitig werden anhand der berichteten Emissionen und Reduktionsziele der Unternehmen
unternehmensbezogene Emissionszeitreinen bis 2070 ermittelt und mit dem zugeteilten
Budget verglichen.

3. Das Verhaltnis der Werte zueinander ergibt eine Uber- oder Unterschreitung des zur Verfligung
stehenden Budgets.

4. Die ermittelte Uber- oder Unterschreitung I&sst sich nun — unter Verwendung des wissenschaft-
lich basierten ,Transient Climate Response to Cumulative Emission (TCRE)“-Ansatzes — in ein
Erwarmungspotenzial umrechnen.®

Um die Portfoliotemperatur zu erhalten, wird das unternehmensspezifische Budget gemeinsam mit
den prognostizierten Emissionen anteilig ermittelt. Hierzu wird der Marktwert in das Verhaltnis zum
Unternehmenswert einschlieBlich der Barmittel (EVIC, enterprise value including cash) gesetzt. Bud-
gets und Emissionen aller Positionen im Portfolio ergeben das Portfoliobudget, das mit den ermittelten
Emissionszeitreihen ins Verhaltnis gesetzt wird. Somit ergibt sich eine Uber- oder Unterschreitung, die
mithilfe des TCRE-Ansatzes in die entsprechende Portfoliotemperatur umgerechnet wird.

Berechnung des Erwdarmungspotenzials eines Unternehmens

1.000 Prognostizierte CO -Emissionen

4 Umwandlung

800 Uberschreitung
in Temperatur-
600 anstieg
400
200
1 Kohlenstoffbudget
0
2020 2030 2040 2050

Das erweiterte ESG-Reporting 3.0 ermdglicht Einblicke und Analysen im Hinblick darauf,

B wie das Portfolio im Vergleich zur Benchmark positioniert ist,
wie grold der 6kologische Fufabdruck des Portfolios im Vergleich zum Markt ist,

B ob mit dem Portfolio die Chancen des Klimawandels genutzt und die Risiken reduziert werden
kdénnen — auch im Hinblick auf das 2-°C-Ziel der Vereinten Nationen,

B auf welchem Klimapfad sich das Portfolio befindet,

B welche Wirkung das Portfolio hinsichtlich der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen
erzielt.

7 https://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/sites/2/2019/02/SR15_Chapter2_Low_Res.pdf
8 IPCC (2013), Climate Change 2013: The Physical Science Basis. https://www.ipcc.ch/report/ar5/wg1/ Of the full 0.8-2.5C likely range pro-

vided by the IPCC, this assumes a TCRE of 2C per 3670 Gt CO2, following Allen et al (2009). 2C/3670 yields 0.000545 C warming per Gt
CO..
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Erganzend zum ESG-Reporting stehen auch folgende Detailberichte zur Verfligung

B  ESG-Segmentreport mit direktem Mandatsvergleich in der Master-KVG

Auszug aus dem ESG-Segmenthericht

ESG- ESG- United Global Kontroverse CO2e-

Rating Score Compact Konformitat Gaschaftsfelder {in %) Intensitat
Manager A A 64 Ja 2.6 123
Benchmark A 62 Mein 9.0 160
Manager B BEB 43 Ja 1.0 273
Benchmark A 62 Nein 9.0 160
Manager C A &7 Ja 32 143
Benchmark A 62 Nein 9.0 160

B ESG-Engagement-Report mit Einblicken in unsere aktiven Unternehmensdialoge.
Weitere Individualauswertungen eines Portfolios sind moglich. Sie basieren auf unserer hausinternen
ESG-Datenbank mit iber 250 Datenpunkten flr mehr als 10.000 Unternehmen und fir bis zu 200.000
Wertpapiere.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Metzler European Dividend Sustainability
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 1,24 Mrd.

Wahrung EUR

Region Europa

Vehikel SF, PF

Auflagedatum PF: 4.8.2015

Asset Manager / Anlageberater Metzler Asset Management GmbH
Erfolgreiches Doppel: Dividende und ESG

Metzler Asset Management integriert seit Jahren konsequent ESG-Komponenten in alle diskretionar
gesteuerten Aktienmandate. Als erster Asset-Manager brachte Metzler 2015 mit dem Publikumsfonds
Metzler European Dividend Sustainability ein Dividendenkonzept mit integrierten Nachhaltigkeitsas-
pekten auf den Markt. Investoren kdnnen zum einen davon profitieren, dass Dividendentitel das Port-
folio stabilisieren, zum anderen bieten nachhaltig gefiihrte Unternehmen im Schnitt héhere Dividen-
denrenditen.

Dividendenaktien schnitten in den vergangenen Jahren in schwachen Konjunkturphasen deutlich
besser ab als der gesamte Aktienmarkt, da sich Dividenden in der Regel deutlich stetiger als Unter-
nehmensgewinne entwickeln.

Unsere European Dividend Sustainability-Investmentstrategie konzentriert sich auf Unternehmen
herausragender Qualitat mit liberdurchschnittlicher Dividendenrendite und hohem Dividenden-
wachstum.

Grundsatzlich erfolgt die Integration von Nachhaltigkeitskomponenten (iber den gesamten Invest-
mentprozess. Ziel ist es zum einen, substanzielle Verlust- und Reputationsrisiken zu vermeiden,
und zum anderen, die Performance durch die zusatzliche ldentifikation von Alphaquellen Uber ein
performanceorientiertes Nachhaltigkeitsrating langfristig zu steigern.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Metzler Asset Management GmbH
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Die verantwortlichen Portfoliomanager integrieren relevante ESG-Faktoren in ihre Fundamentalana-
lyse (fundamentale ESG-Integration). Unterstiitzt werden Sie hierbei durch das Sustainable Invest-
ment Office.

Unser eigens entwickeltes ESG-Dashboard unterstutzt unsere Portfoliomanager in der Fundamental-
analyse und bei der Investitionsentscheidung. Das ESG-Dashboard ist Teil unserer ESG-Integration
und damit Teil eines ganzheitlichen Ansatzes in unserem Bewertungsprozess. Uber unser ESG-Dash-
board versuchen wir alle ESG-Risiken und ESG-Chancen zu identifizieren sowie langfristig das Rendi-
te-Risiko-Profil® der European Dividend Sustainability-Investmentstrategie zu verbessern.

Bereits im Rahmen der Ideenfindung stellt die Nachhaltigkeit des Geschaftsmodells im Investment-
prozess ein wichtiges Kriterium dar. Die Berucksichtigung von ESG-Aspekten sowie die ESG-Integra-
tion spielen eine wesentliche Rolle in der traditionellen Investmentanalyse mit dem Ziel, die Datenba-
sis fur die Unternehmensauswahl zu verbreitern und damit indirekt die Performance der Gesamtstrate-
gie zu verbessern.

So bewerten wir z. B. 6konomisch, wie sich ESG-Scores von MSCI ESG Research und/oder
branchenspezifische Schlisselindikatoren (Key-Performance-Indicators — KPls) und/oder ESG-
Aspekte der Geschaftsmodelle von Unternehmen auf deren Geschéftserfolg auswirken. Dabei bertck-
sichtigen wir quantitative und qualitative Aspekte.

Hierbei beleuchten wir in einem ersten Schritt durch MSCI ESG Research aufgezeigte ESG-Normen-
verstoBe in bestimmten Branchen und Unternehmen sowie die daraus potenziell resultierenden Risi-
ken fur das Geschaftsmodell. In einem zweiten Schritt werten wir MSCI ESG Research-Daten anhand
eines ESG-Screenings aus. Dieses Vorgehen dient einer ersten Einschatzung der Unternehmen und
macht uns auf interessante Unternehmen oder mdogliche Gefahren aufmerksam. In einem dritten
Schritt betrachten wir die Unternehmen noch detaillierter und umfassender nach ESG-Schlisselindi-
katoren von MSCI| ESG Research.

Um UbermaRige oder unbeabsichtigte Risiko-Exposures zu vermeiden, analysieren wir mit unserem
selbstentwickelten Portfoliokonstruktions- und Analysetool QbrickS®-Ansatz neben regionalen und
sektoralen Risiken insbesondere Investmentstil-Faktoren sowie ESG-Auspragungen. Dies unterstutzt
den verantwortlichen Portfoliomanager dabei, seine Rolle als risikobewussten Stock-Picker auszufil-
len und das Risiko-Rendite-Profil des Portfolios zu optimieren.

Metzlers Dividendenstrategie
Fiunf Griinde fiir ein institutionelles Investment

Mit unserer European Dividend Sustainability-Investmentstrategie bietet Metzler Asset Management
ein Dividendenkonzept, das erganzend zu finanzwirtschaftlichen Kennzahlen weitere relevante Aspek-
te systematisch in den Investmentprozess integriert.

Solides Investment fir solide Ertrage
Beimischung vielversprechender Nebenwerte
Profitieren von Trendthemen

Nachhaltigere, risikoadjustierte Investments
Europas Dividenden als Kern der Strategie

ok wbd-~

ESG-Integration - Europaische Dividendenstrategie von Metzler im Klimacheck

Die Messung der "Portfoliotemperatur” rickt verstarkt in den Fokus von Anlegern. Gemessen wird das
Erwarmungspotenzial mithilfe von Klimaszenarien und -modellen. Metzler Asset Management unter-
zieht den Metzler European Dividend Sustainability einem Klimacheck und zeigt auf, wie nachhaltig
die Strategie wirklich ist.

9 Nicht garantiert oder gewahrleistet
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Beim Klimacheck des Portfolios wird der aktiv gemanagte Publikumsfonds Metzler European Dividend
Sustainability mit der Benchmark MSCI Europe und dem MSCI Europe Climate Paris Aligned Index
verglichen. Diese Benchmark strebt an, die Treibhausgasintensitat um mindestens 50 % im Vergleich
zum Aktienindex MSCI Europe zu reduzieren.

Der Klimacheck zeigt, dass der Fonds im Vergleich zu den beiden Indizes deutlich hdher in Unterneh-
men investiert ist, die sogenannte griine Umsatze generieren und Uber griine Patente verfligen. Grline
Umsatze und Patente kommen beispielsweise aus den Bereichen alternative Energien, energieeffizi-
ente Technologien, grines Bauen und Recycling.

Anteil Unternehmen mit % Anteil grine

E Portfolio- grunen Umsatzen Patente
Fonds T temperatur  (relativ zur Benchmark)* (relativ zur BM)
1. MSCI Europe 2,4°C 20% 32%
2. Metzler European Dividend Sustainability 2,5°C 26 % 49 %
(+30 %) (+53 %)
3. MSCI Europe Paris Aligned Index 2,2°C 20% 32%
Fazit

Eine 6konomisch fundierte und ausgewogene ESG-Integration bertcksichtigt Klimarisiken und ermdg-
licht gleichzeitig, Performancechancen zu nutzen. Neben der Einddammung des Klimawandels sollten
Anleger auch Herausforderungen im Bereich Soziales und gute Unternehmensflihrung bericksichti-
gen. Durch den direkten Kontakt zu Unternehmen und die Analyse der Geschaftsmodelle kann aktives
Management Schwachen von ESG-Daten zum Vorteil des Anlegers ausgleichen.
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Nikko Asset Management

Nikko Asset Management Luxembourg S.A.

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr

Internetseite

Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
Frankfurt am Main

60327

Deutschland

2019
https://www.nikkoam.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1999
seit 1999

Kontakte / Ansprechpartner

Geschaiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutionell / Retail
Michael Steiner
Director

069 5050 4730 - 1
Nein

Michael.steiner@nikkoam.com

Institutionell / Retail

Romiet Anand

Executive Director Institutional Sales
+49 (0) 69 50504730 - 2

Nein

Romiet.anand@nikkoam.com

Nikko Asset Management Luxembourg S.A.
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 1999 v seit2014 UCITS
Renten v seit2010 v seit 2010 UCITS

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

“Nikko AM, as an asset management company, acts as a fiduciary on behalf of its
clients and is firmly committed to putting its clients’ best interests first. It places fidu-
ciary and ESG principles as the highest guiding themes of its corporate values and
actions.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich
ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Copyright © 2023 TELOS GmbH Nikko Asset Management Luxembourg S.A.
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2007) — Early signatory
CDP formerly Carbon Disclosure Project (seit 2006)
Japan Ministry of Environment’s Principles for Financial Action for 21st Century (seit 2011)

Investor Agenda (seit 2018) — First Asian- headquartered asset manager to support all 4 areas of
the Agenda

Climate Action 100+ (seit 2018)

UN Women’s Empowerment Priciples (seit 2018)

Global Investor Statement to Government on Climate Change (seit 2018)
Asia Investor Group on Climate Change (AIGCC) Working Group (seit 2018)

Task force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2018) —
Published inaugural report in 2019

Net Zero Asset Managers initiative (seit 2021)
UK Stewardship Code (seit 2022)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v (seit 1999) v (seit 1999)

Nikko AM was the first Japanese asset manager to offer a SRI product — Nikko Eco Fund, ESG is
integrated in our in Investment teams research which feeds in the Investment process

Externe Ressourcen

v v

Our Data providers have changed drastically over time and so has ESG research. We use a wide
range of external ESG research such as: MSCI ESG, Bloomberg, ISS and Sell-side ESG research.

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Our approach to ESG

With its origins in Japan, the Nikko Asset Management Group is today one of Asia’s largest indepen-
dent asset managers, with $219 billion assets under management as at 30 June 2023. Headquartered
in Japan, which is home to a large proportion of both our clients and our AUM, we are also represen-
ted in the rest of the world, including the UK. We combine a global perspective with our Asian roots to
create sophisticated and diverse investment solutions to meet our clients’ needs. These needs differ,
depending on whether the client is retail or institutional. But for all types, our guiding strategy is to
ascertain the purpose for which their assets are being managed and then to steer them towards the
outcomes that best meet that purpose. In doing so, we put stewardship at the heart of our activities
and the distinctive values that our Japanese heritage brings.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Nikko Asset Management Luxembourg S.A.
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Japanese culture values harmony, both with nature and with other people, putting less emphasis on
the individual and more on society than in Western traditions. We have therefore grown up over the
past 60 years infused with the belief that we must be good corporate citizens.

Sustainability means managing the challenges and risks facing all organisations to meet the needs of
the present, without compromising future generations. Our ESG policy is consistent with how we
manage and govern ourselves sustainably, and our Code of Ethics and Social Responsibility describes
Nikko AM’s core values, corporate social responsibility and global citizenship.

We apply responsible investment across all asset classes we manage. Where we actively manage
money, we implement our commitment to responsible investing both by considering ESG issues in the
investment process, and through engagement and the exercise of our shareholder rights. Where we
invest through passive strategies, we strive to incorporate ESG through the voting of proxies and the
engagement process, where appropriate.

Nikko AM'’s Global ESG Steering Committee governs the fulfilment of its ESG commitments. The com-
mittee is mandated by the firm’s Global Executive Committee and chaired by the firm’s Global Head of
Investment. Comprising leaders from Nikko AM’s equity and fixed income investment teams worldwi-
de, the Steering Committee is responsible for evaluating the effectiveness of and maximising Nikko
AM'’s approach to ESG and Sustainable Investment.

ESG Integration

From an investment perspective, ESG has been a historical area of focus with Nikko’s launch of Ja-
pan’s first socially responsible investment fund in 1999 and the Global Green Bond Fund with the
World Bank in 2010. We strongly believe that ESG considerations are inherent to long-term corporate
value creation and contribute to the realisation of sustainable economic growth. In the light of this, we
view ESG issues as an integral part of our fiduciary duty to clients and endeavour to incorporate ESG
principles in all our investment processes.

Due to our wide range of teams and asset class coverage, we do not adopt a one-size-fits-all ap-
proach to ESG integration. The main responsibility for implementing our fiduciary duties falls on our in-
vestment teams. They are given a remit to act in the best interests of our clients within the global and
local governance frameworks provided by the Group. This means that our ESG integration and enga-
gement processes are bespoke to each investment team, ensuring each chooses the methods most
appropriate and effective for them. Where appropriate to the asset class, investment strategy and cli-
ent requirements, certain investment teams may maintain specific ESG policies and procedures per-
taining to their investment philosophy and process.

Allowing for asset class and regional differences, our Global ESG Steering Committee via the Global
Sustainable Investment department is responsible for monitoring and improving the investment teams’
implementation of stewardship principles. Whilst the local approaches may differ, this global process
ensures there is consistency across the firm. We believe that it results in a structure that enables us to
serve the best interests of our clients. ESG issues are rarely the only consideration when making in-
vestment decisions, but an understanding of these issues informs the investment process and gives
our investment teams a more rounded view of companies. In applying ESG policies and procedures to
their particular circumstances, our investment teams consider a number of factors, including (but not li-
mited to) the environment, climate change, human rights and labour standards, talent management,
product safety, diversity, board structure and independence, alignment of remuneration, transparency
of ownership and control, and accounting. An acceptable ESG standard is never the sole determinant
for investment, however, where materially negative ESG issues are identified and we do not believe
that corrective measures will be taken, the relevant investment team will take appropriate action which
may include excluding the company from investment consideration. For existing holdings, an indicati-
on of material deterioration in ESG factors may lead to a rating downgrade and subsequent sale from
the portfolio.

Copyright © 2023 TELOS GmbH Nikko Asset Management Luxembourg S.A.
229



=
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LOS

This is not a one-off exercise but rather a process of continuous assessment. ESG considerations are
applied before investing, while holding an investment and before selling. In addition to our own policies
and considerations, certain issues may be given priority because of feedback from our institutional
clients, either at the inception of a mandate or as the mandate evolves over time. We also maintain an
active dialogue with our service providers, making clear to them our ESG priorities.

In 2022, we launched an internal project, driven by our Group President Stefanie Drews, with the aim
of establishing an enhanced ESG structure, fully connected across our global offices, that would
enable us to deliver leading ESG outcomes for our clients and meet high international standards. This
project culminated in the launch of a Global Sustainable Investment department in August 2022 and
the appointment of a Global Head of Sustainable Investment, a newly created role as well as
significantly expanded ESG resources across the UK, Japan and Singapore. As part of this expansion,
we have put in place regional ESG investment specialists who are fully dedicated to support local
investment team in their ESG and Stewardship activities.
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Produktvorstellung
Name / Bezeichnung Nikko AM Global Green Bond Fund
Assetklasse Fixed Income
Volumen aktuell USD 22.8 million
Wahrung uUsD
Region World
Vehikel MF UCITS
Auflagedatum 25 February 2010

Asset Manager / Anlageberater Nikko Asset Management Europe Ltd

The Nikko AM Global Green Bond Strategy aims to provide
capital to...

2 i,

___"1'1 ,'O_

C > v Qg

;% AT j,’a RC
Address the challenges of Promote nature and the Prevent further
climate change protection of eco-systems biodiversity loss

Conforming to ICMA* standards our strategy is...

with key UN Sustainable the transition to a more across categories of issuers &

Development Goals sustainable future Sustainability Bonds
1 %0 i

UEMEEGOALS [

Our philosophy

Our world is facing a global environmental crisis, one with such magnitude that it will affect each and
every one of us. We believe that green bonds have a vital role to play in mitigating the severity of the
global environmental crisis by supporting positive climate change solutions. Our aim is to address cli-
mate change by focusing on net zero and energy transition as well as promoting nature conservation,
protecting ecosystems, and preventing biodiversity loss.

By balancing fundamental and quantitative analysis, we provide a more comprehensive and sophisti-
cated approach to investing in green bonds, ensuring that portfolios are both sustainable and profita-
ble. This approach results in the strategy having the following key features:
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Key characteristics

Style: Active Fundamental and Quantitative analysis

Universe: SSA Green Bonds, Corporate Green Bonds, Social, Sustainability & Sustainability Linked
Bonds

Benchmark: iBoxx Global Green, Social and Sustainability Bond Index

Target return: Outperform the benchmark by 1% gross over a rolling 3-5 years
Tracking Error Target: 150 -300bps

Duration Range: +/- 2Yrs

UCITS Vehicle Available: SFDR Article 9 Fund

The Team

One of the key attributes of Nikko AM’s Global Fixed Income team is its deep experience and research
focus, combined with the flexibility to respond quickly to changing market conditions.

Notably, the team boasts a long-tenured group of senior portfolio managers, Andre, Steve and Holger
operate within the Nikko AM Global Fixed Income team based in London. The team comprises of 6
Portfolio Managers and 5 Analysts including a Data Scientist and Quantitative Portfolio Analyst. The
structure is designed to maximise their ability to capture their best ideas in client portfolios and to mini-
mise any behavioural biases that may prevent them from achieving optimum returns. The team brings
a diversity of experience and perspective to client portfolios with 10 nationalities represented. The
team are further supported by 2 local ESG Specialists who work closely with them, advising on su-
stainability matters.

The team is organised into sub-teams: Money Markets and Currency, Core Markets, Emerging Mar-
kets, Global Credit, Research and Solutions and ESG Specialists as illustrated below:

2

ESG Specialists

@ 3

Portfolio Management & Research

Core Fixed-Income Team Broader Fixed-Income Team

4883% 3

Andra Severing Stave Willlams Lukas |risk Jayant Yadav Batin Ozkurt Rui Ribaira Natalla Rajewska Zishan Cheema
Global head of FI Head PM Core Markets PMSenior Analyst Porsfolio Analyst Credit Anakyct Data Scientist Global Head of Senior FSG Data Anakyst
I3y 23 years of 13 years of expenence Oyears of experience 5 years of experience 4 years of exp Sustainable 17 years of expenance
8 years of expericnce
g “ 3 :
A <€ <" <7
Holger Mertens. EE-Yung Yip Linda Luo Marco Sun Amisha Patel Vincent Latour
Head PM Global Credit PM?Senior Analyst Credit Analyst Credit Analyst Sustainability Analyst ESG Investment
28 years of expenence 18 years of experisanca Byears of expenence 10 years of experience 16 years of experience Specialist— EMEA

{1 year as ESG Specafst) 10 years of expenence

Diverse backgrounds from over 10 different countries:
Michaal Lack
Head of Trading

Angals Meloan §
Senior Dealer i
29 years af experience

Global Trading
Team

C

—=

a- 31 years of expericnce ‘ @
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Investment Process

Our investment process is designed to integrate sustainability considerations into our investment
decisions whilst integrating top-down and bottom-up approaches, leveraging both quantitative ana-
lysis and qualitative team input to construct a well-diversified and sustainable green bond portfolio.
This is done in conjunction with ensuring that we invest in bonds that align with our commitment to
sustainable development and contribute to positive environmental and social outcomes.

Our time-tested approach

Supported by broader ESG Team at all stages

PO .

Investible Sustainability Issuer Portfolio
universe view view optimisation
ICMA principles, Ensuring suitability of issuer Analysing issuersin Fundamental bottom-up Constructing a robust,
UNGC breaches, & and bond alignment to key the context of global analysis utilising diversified portfolio of

External reviews sustainable outcomes macro conditions quantitative tools impactful bonds

Risk management

Strict risk management practices integrated throughout the investment process

Investible Universe

We include green bonds, sustainability bonds, social bonds, sustainability linked bonds, and pure play
bonds in the bond category. These bonds can be issued by corporates, SSAs (sovereigns, supranati-
onals, and agencies), municipalities, and securitised finance. As part of the investment process we en-
sure that the issuers are not in breach of the principles of the United Nations Global Compact or
OECD Guidelines for Multinational Enterprises. We review every issuer to make sure they follow the
principles of “Good Governance” and “Do no Significant Harm” to any other Environmental or Social
Objectives as defined by the Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR).

Any bonds that do not comply with the International Capital Market Association (ICMA) standards are
excluded from our investible universe. By employing this approach, we ensure that our investment uni-
verse consists of only the most sustainable and socially responsible investments. We also exclude
any issuances which have not received a review either as a second-party opinion of the bond frame-
work or an external audit of the allocation or impact reports. Through these binding requirements, we
can be confident that our investments are not only financially sound but also align with our sustainabili-
ty objectives and follow best practice.

Sustainability View

Our sustainability view involves an active bottom-up sustainability review of all issuers and issuances
before making an investment decision. We follow a unique and systematic review process structured
around three key pillars: Issuer review, bond framework review and post-issuance review. Through
these three elements, we are able to assess thoroughly a labelled bond and its issuers from a su-
stainability perspective. This allows us to ensure consistency between the issuer sustainability strategy
and the issuance of a bond but also ensures that the bond itself follows best disclosure standards with
transparent and impactful use of proceeds.
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1. Issuer review

This step looks at an issuer’s sustainability strategy and credentials to make sure these are consistent
with the issuance of a labelled bond. For this assessment, we combine various issuer-level datasets
that we have available, depending on the issuer category. We make sure that the issuer is not involved
in major ESG controversies, follows good governance, and has a credible sustainable and climate
strategy.

2. Bond framework review

Issuers who intend to launch a labelled bond under the ICMA guidelines are required to build a bond
framework. This bond framework clearly articulates the company’s proposed use of proceeds for the
bond and reporting commitments. We examine each of these documents to understand how proceeds
will be used and managed, how projects will be selected and how will this be reported by the issuer.
We also analyse Second-Party Opinion reports of the Framework, and reports produced by third-party
ESG research firms to ensure full alignment with ICMA guidelines.

3. Post-Issuance review

Issuers in our portfolio all commit to report on the allocation and impact of a bond’s proceeds. Through
our assessment, we review these reports to make sure the allocation of proceeds is transparent and
towards impactful projects, with evident contribution to Sustainable Development Goals (SDG’s).

This qualitative assessment process combining the three distinct sections disclosed above applies to
every holding in the portfolio. This takes place before investing and if concerns are identified, may lead
to a decision not to invest or to conduct enhanced due diligence, through engagement for example.
Every review follows a four-eye check involving both the Global Fixed Income team and the ESG team
either as main analyst or as reviewer. Trading activity is also actively monitored by our compliance
team to ensure that we remain aligned with the binding commitments set out in our prospectus and
other sustainability disclosures as appropriate.

Macro View

As part of our review process, we analyse the macroeconomic factors that impact the fixed income se-
curities market. This analysis provides a top-down perspective on portfolio positioning and involves
four key building blocks: monetary policy across all markets, inflationary dynamics and outlook, the
real economic activity, and technical factors, such as issuance and positioning.

Global macro influences are critical in shaping decision-making when investing in fixed income securi-
ties. They provide a foundation for understanding how different economic factors interact with each
other and affect market dynamics. By evaluating the four key building blocks of macroeconomic analy-
sis, we can gain a deeper understanding of the market and make informed decisions about how to
structure our portfolios.

We follow a well-defined decision-making framework that involves a team-wide survey based on inde-
pendent, equally weighted views of each team member. This survey is then compared against market
consensus to initiate a detailed analysis of the differences in perspectives and reasons behind them.
Through this discussion, we determine the optimal macro position for the portfolio, including conside-
rations such as credit versus SSA, developed versus emerging markets, specific currencies, and va-
rious green bond categories. Our investment process values open discussion and equal weighting of
team members' views, regardless of their position within the team. By contrasting quantitatively gene-
rated market consensus, we have established a unique aspect of our investment approach.

Issuer View
We conduct a thorough bottom-up analysis to evaluate individual issuances based on their risk-adjus-

ted returns. For the credit portion of our portfolio, this involves a detailed analysis to assess an issuer's
medium-term default risks and portfolio eligibility.
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*  Fundamental In-house Research:

Our approach is founded on a fundamental, bottom-up analysis that utilises quantitative tools to effi-
ciently manage and construct our portfolio. In the fundamental analysis, the issuer’s credit risk profile
is evaluated in terms of business and financial risks. Peer comparisons are also made to assess the
qualitative or quantitative differences across issuers to gauge their relative fundamentals. Our credit
research analysts weigh these factors and a fundamental internal credit rating is then applied to the is-
sue. Fundamental Internal credit ratings enable the team to determine all relevant aspects of each is-
suer, independent of external credit rating agencies. Differences between Nikko AM’s internal credit ra-
tings and external ratings could potentially lead to investment ideas. Internal credit ratings on unrated
issuers enable the team to select securities across both rated and unrated issues.

* Quantitative Dynamic Credit Model:

Our proprietary quantitative dynamic model is used to assess higher quality issuers, which allows the
analysts to focus their time on lower rated credits where we believe there is the greatest potential for
value. Our proprietary quantitative dynamic credit model uses a combination of fundamental credit me-
trics, which are indicators of an issuer’s health, as well as market-based equity inputs, rooted in the
Merton model, which we believe act as early warning signals. Subject to these determining factors and
adjusting for type of industry, our model generates a standalone issuer credit rating from its implied
long term cumulative default probability. The aforementioned rating is the quantitative internal credit
rating applied to the issuer.

Portfolio Optimisation

The final stage of our investment process is portfolio optimisation. This involves constructing a robust,
diversified portfolio of impactful bonds that aligns with our sustainability goals while also delivering
strong returns. Our final selection and position sizing is informed by several factors. We utilise a fun-
damentally driven, conviction-based approach to portfolio sizing that considers both sustainability and
return objectives and we complement our approach with macro-informed region and sector allocations
to optimise our portfolio. For efficient duration management, we make use of derivatives, which allows
us to manage our portfolio's risk exposure effectively. This enables us to adjust our portfolio's duration
and position sizing to enhance potential returns while also managing risk with reduced transaction
costs.

Our portfolio optimisation process is rigorous and comprehensive, ensuring that our final portfolio is
well-diversified across regions, sectors, credit ratings, duration, and issuer category. This helps to re-
duce risk and optimise returns while also delivering impact in line with our sustainability objectives.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

As we re-launched our Green Bond fund at the beginning of October 2023 — widening the scope of eli-
gible assets to include corporate labelled bonds — we are in the process of creating a Sustainable im-
pact report for the fund. This report will be ready for the 2023 end-of-year reporting period.

This report should include the following information:

* Issuer level data: ESG credentials such as MSCI ESG ratings, ESG Controversies, or issuer
carbon footprint.

* Bond-level impact data: breakdown of types of projects financed at portfolio level, mapping of
proceeds to the Sustainable Development Goals, common impact metrics such as Carbon
Emissions avoided by investing in the fund.

* High-level Stewardship and Engagement information

* Case studies driven by our Sustainability Assessment process and our Engagement activity.
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Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Grundungsjahr

Internetseite

—
TELOS

S

Oﬁrin—v;.est

Asset Management

OFI INVEST AM

Adresse

22 rue Vernier
Paris

75017
Frankreich
1971

https://www.ofi-invest-am.com/

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen

Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1997
seit 2019

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell & Retail
Stephan JACOBS
Geschaéftsfihrer

+49 69 3487 2779-5
Nein

sj@fundplacement.de

Institutionell & Retail

Nicolas AUBAGNAC

Deputy Head of International Development
+33 156685478

Nein

Nicolas.aubagnac@ofi-invest.com

OFI INVEST AM
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 1998 PF
Renten v seit 2000 PF
Wandelanleihen v seit 2017 PF
Multi Asset v seit 2017 PF
Commodities v seit 2022 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschdtzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich
ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2008) — Rating A+

CPD (seit 2009)

IIGCC (seit 2017)

IGCN (seit 2010)

Eurosif (seit 2008)

Transparency International (seit 2008)
Avicenn (seit 2012)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v v
15 Analysten 78 Portfoliomanager

Externe Ressourcen

4

MSCI (seit 2012)
Vigeo (seit 1998)
Reprisk (seit 2006)
Proxinvest (seit 1998)
Carbon 4 (seit 2019)
Urgewald (seit 2019)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten
Wandelanleihen
Multi Asset
Commodities
Real Estate

R X R < <«
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Die OFI Invest Gruppe wurde 1971 gegrindet und engagiert sich seit 25 Jahren flr die Férderung
sozial verantwortlicher Geldanlagen. Die nachhaltige Entwicklung ist einer der wichtigsten Grundbau-
steine der OFI Invest Gruppe.

Die SRI Philosophie von OFI Invest basiert auf der Uberzeugung, dass Emittenten die Umwelt-, Sozi-
al- und Governance-Themen in ihre Strategien mit einbeziehen, um langfristig bessere Wachstums-
perspektiven zu erzielen.

Neben der Ublichen Finanzanalyse bietet eine nichtfinanzielle Analyse der Emittenten ein besseres
Verstandnis der eventuellen Risiken und Chancen.

Darlber hinaus tragt die Bevorzugung von Emittenten mit ESG Kriterien dazu bei, eine nachhaltige
Entwicklung zu unterstutzen, bei gleichzeitiger Wertsteigerung.

Private Emittenten:

Wir integrieren ESG-Research in unsere Anlageprozesse, um die nichtfinanziellen Risiken fir
Emittenten zu bewerten. Das Ziel ist es, die Qualitat unserer Kundenportfolios zu verbessern und sie
weniger volatil zu machen.

Offentliche Emittenten:

Genau wie private Emittenten sind auch Staaten mit nichtfinanziellen Risiken, in Bezug auf Unterneh-
mensfuhrung, soziale oder Okologischen Themen konfrontiert. Durch die Berlcksichtigung dieser
Risikofaktoren ist es einfacher, die Tragfahigkeit eines Staates zu erfassen, sich seinen Verpflichtun-
gen zu stellen und langfristig ein nachhaltiges Wachstum zu erzielen.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Ofi Invest ESG Euro High Yield
Assetklasse Renten

Volumen aktuell 177,5 M EUR (31/08/23)
Wahrung Euro

Region OECD

Vehikel PF

Auflagedatum 18. April 2008

Asset Manager / Anlageberater OFI Invest Asset Management

Ofi Invest ESG Euro High Yield (ISIN-Code GI : FR0013274966) investiert in hochverzinsliche Unter-
nehmensanleihen von Unternehmen aus OECD-Mitgliedsstaaten mit Ausnahme des Finanzsektors,
die in Euro begeben werden. Die mit dem ISR-Siegel ausgezeichnete Strategie schliel3t 20% der
Emittenten aus, die bei der Bewaltigung der ESG-Themen am schlechtesten abschneiden.

Die Strategie favorisiert Unternehmen, die einen aktiven Ansatz bei der der Energie- und Okologie-
wende verfolgen. Der Fonds strebt eine hohere Performance als der Merrill Lynch Euro Non-Financial
Fixed & Floating Rate High Yield Index EUR fiir einen Anlagehorizont von mehr als 3 Jahren an.
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EIN VERANTWORTUNGSVOLLER ANSATZ IM ZENTRUM DES ANLAGEPROZESSES
UND EINE STARKE SELEKTIVITAT DER EMITTENTEN

Markt fiir High Yield“-Anleihen, die von OECD-Mitgliedsstaaten in Euro begeben werden

Diversifizierung auBerhalb der OECD: max. 20% —~ 369
Emittenten
Anlageuniversum, Index ohne den Finanzsektor
Bofa Merrill Lynch Eure Non-Financial Fixed & Floating Rate High Yield Index (HEAE) —_ 343"“
Emitte i

ESG-Ausschilisse:
+ Nommative & branchenspezifische « 20 % der schlechtesten (I5R-Siegel) - Thematischer Filter:

AMusschiuss von Untemehmen, die am wenigsten in der Energie- und Olologiewande investiert sind

~ 267

Universum, in das investiert wird — = Emittanten

Strategische High Yield"-Allokation
.Top-down™-Analyse der Auswirkungen der makrotkonomischen Faktoren
auf den High Yield"-Marit

Finanzanalyse und Auswahl der Emittenten
Grindliche ,Bottom-up®-Analyse

Festlegen und Nachwerfolgen der Werte und ESG-Kennzahlen JEEd vl )1 RE ]
mr  Emittenten

Label
! ~h 1
Strategische .Core"-Positionen Taktische Positionen Angepasste Positionen
+ 40-50% des Portfolios = 30-40% des Portfolios + 0-20% des Portfolios
+ Mittel- und langfristiger Anlagehorizont « Kurzfristiger Anlagehorizont

SCHWERPUNKT AUF DER ENERGIE- UND OKOLOGIEWENDE®

Das ESGo-Analyseteam van Ofi Invest Asset Management hat die folgende Matrix mit zwei Achsen fur Johlenstoffintensive”” Sektoren
festgelegt Das Managementteam schlieBt systematisch Unternehmen aus, deren Profile als risikoreich und sehr risikoreich bewertet

werden
k
iy GELEGENHEIT GUTE GELEGENHEIT

- [ ] +*

-

INTENSITAT DER EMISSIONEN
PRO PRODUZIERTER EINHEIT
(z.B. verwendete Tonnen Zement,
gefahrene Kilometer..)

INTENSITAT DER EMISSIONEN
PRO INVESTIERTER MILLION

PERFORMAMCE DER
KOHLEMSTOFFEMISSIOMEN®

P
L

PERFORMANCE ENERGIE- UND OKOLOGIEWENDE

Besitz won thermischen Analyse der Themen, Anteil des Umsatzes, der
Kohleminen die in Verbindung mit dem mit ,grunen” Technologien
Klimawandel stehen arzielt wurde

5 - Angewandt ouf treibhousgasintensive Wirtschaftshereiche. 6 — Umwell-, Sosal- und Gowernance-Kriterien, 7 — Sektoren mit dem grisBten CO-Awsstol.
8 = Scope 1(alle direkten Emissionen aus fossilen Brennstoffen) und Scope 2 {indirelkte Emissionen aus dem Stromverbrouch und ous Weirme-/Kdltenetzen)
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Ja, OFI Invest Asset Management hat ein ESG-Reporting fir alle seine SRI-Fonds, ein Impact-Repor-
ting fur seine Impact-Fonds (Produktpalette ,Act4“) und eine Bandbreite von Dienstleistungen rund um
Nachhaltigkeit/ESG entwickelt.

ESG-Dienstleistungen
Unterstltzung von Investoren bei der Berichterstattung Gber ihre SRI-Politik

Beurteilung der nichtfinanziellen Referenzen eines Portfolios
Die ESG-Leistung wird detailliert und nach dem Grad des Engagements des Emittenten in Bezug auf
die nachhaltige Entwicklung gegliedert (Leader, Engagiert, Follower, Ungewiss, unter Beobachtung).

Uberwachung des Reputationsrisikos
Im Reporting werden die Kontroversen festgehalten, die die Emittenten betreffen (Menschenrechtsver-
letzungen, Umweltkatastrophen usw.).

Unterstiitzung von Investoren bei ihrer o6ffentlichen und behordlichen Berichterstattung
Auf der Grundlage der Erfahrung von OFI Invest mit dem LTEE (franzdsisches Gesetz Uber den ékolo-
gischen und energetischen Ubergang) bietet OFI Invest AM den Investoren eine Vielzahl von Verfah-
ren und Tools an, um sie bei ihrer regulatorischen und 6ffentlichen Berichterstattung zu unterstiitzen:

* Ermittlung des Ansatzes und der Faktoren, die es den Investoren ermoglicht, die Anforderun-
gen zu erflllen

* Entwirfe fur ,nichtfinanzielle Reportings® fir Kunden und/oder Regulierungsbehérden, Markt-
fragebdgen, PRI-Verfahren usw.

Durch regelmaRige Gesprache mit den Emittenten (insbesondere denjenigen, die in Kontroversen ver-
wickelt sind) kdnnen wir das Ergebnis der ergriffenen MaRnahmen fur die nachhaltige Entwicklung
besser Uberwachen.

Energie-Ubergangsdienstleistungen
Unterstutzung von Investoren bei der Messung von Kohlenstoffemissionen und der Reduzierung der

Kohlenstoffintensitat inrer Portfolios

Bewertung des Kohlenstoff-FuBabdrucks eines Portfolios

Durch die Berechnung der finanzierten Emissionen (Tonnen Treibhausgase pro investierten Mio. Euro)
kénnen wir den Beitrag des Investors zu den Emissionen und die Kohlenstoffintensitat (die Menge an
CO2, die ein Unternehmen im Verhaltnis zu seinen Einnahmen ausstofit) messen.

Analyse der Risiken und Chancen, die sich aus dem Klimawandel ergeben
Zwei wesentliche Faktoren werden gepruft:

- Das Risikomanagement im Zusammenhang mit klimatischen Ereignissen nimmt einen zentra-
len Platz unter unseren Zielen ein.

- Ubergangs- und physische Risiken sowie die Bestimmung von Mdglichkeiten sind Gegenstand
einer spezifischen ex-post-Analyse. Die Reduzierung von Klimarisiken in unserem Manage-
ment durch die Analyse der Emittenten mit den hdchsten Risikoniveaus ist Gegenstand einer
speziellen Erklarung, die auf unserer Website www.ofi-invest-am.com abrufbar ist.

Unsere Gruppe veroffentlicht jedes Jahr eine aktualisierte Bewertung des Klimarisikos und der ergrif-
fenen MalRnahmen in einem Bericht im Artikel-29-Format, der einen Uberblick Uber die Klimarisiken
bietet, die den Wert unserer Portfolios beeintrachtigen kdnnten.
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Messung des "Kohlenstoff-Risikos" eines Portfolios

Unsere interne qualitative Methodik ermdglicht es, Anlageentscheidungen danach zu treffen, ob ein
Emittent durch die Energiewende gefahrdet oder ob er in der Lage ist, die Chancen zu nutzen, die glo-
bale Erwarmung auf 2°C zu begrenzen (d.h. Unternehmen, die sich mit griinen Technologien, erneuer-
baren Energien usw. befassen).

Rangliste der Emittenten, die am besten in der Lage sind, von der Energiewende zu profitieren
Die (offentlichen und privaten) Emittenten werden innerhalb jeden Sektors nach ihrem Kohlenstof-
faussto3 und ihrer aktiven Beteiligung am energetischen und 6kologischen Ubergangsprozess einge-
stuft.

Unsere Analyse stitzt sich sowohl auf quantitative als auch auf qualitative Elemente. Sie ermdglicht
es uns, eine Matrix zu erstellen, die die Emittenten innerhalb jeden Sektors in Abhangigkeit von ihren
Kohlenstoffemissionen und ihrer aktiven Beteiligung am energiewirtschaftlichen und 6kologischen
Wandel einordnet.

Diese Matrix, die auch fur Staaten gelten kann, ermoglicht es, die Aktien/Anleihen auszuwahlen, die
am besten von der Energiewende profitieren kénnen.

AUSWAHLMATRIX

REMDITE RENDITE J s g

o CHANCE CHAMNCE y =
REHDITE
CHANCE

-

REMDITE
CHAMNCE

Analyse von Klimarisiken

INTENSITAT DES AUSSTOSSES

Die Portfolios werden auf der Grundlage physischer Klimarisiken und Ubergangsrisiken untersucht.
Die finanziellen Auswirkungen werden auch beriicksichtigt, z.B. bei der Modellierung von Ubergangs-
szenarien (Konsequenzen aus Regulierungen, Technologien usw.) und Szenarien fur extreme Wette-
rereignisse.

Volistindige und transparente Berichterstattung fiir Investoren

Die Ofi Invest-Gruppe ist bestrebt, ihren Kunden alle notwendigen Informationen zur Verfigung zu
stellen, um SRI-Fragen zu verstehen und Entscheidungen zu treffen.

Das Reporting der SRI-Fonds wird monatlich erstellt und beinhaltet die ESG Kriterien (Environmental,
Social and Governance) des Portfolios:

* eine Aufschlisselung der Emittenten nach ESG- Ratings
* der Prozentsatz des Portfolios, der durch ESG-Research abgedeckt wird
* die Position des Fonds in Bezug auf sein Universum
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Fir die SRI-Fonds verpflichtet sich die Gruppe folgendes zu berichten:

* die vom Fonds angewandten SRI-Investitionskriterien
* die nach Art des Emittenten durchgefiihrte ESG-Recherche
* die Art und Weise der verwendeten Auswahlmethoden im Investitionsprozess

* die Fonds, die das SRI-Label der franzésischen Regierung erhalten haben (inklusive der spezi-
fischen Wirkungsindikatoren)

Das ESG-Analyseteam erstellt auch sektorspezifische Berichte zu Schllsselfragen sowie themenbe-
zogene Berichte (zu Fragen der Lieferkette, Geschlechterparitat in Aufsichtsraten, Nanotechnologien
USW.).

Dieses Werbedokument richtet sich ausschliel3lich an professionelle Kunden im Sinne der europédischen Richtlinie (iber
Mérkte flir Finanzinstrumente und Vertriebsgesellschaften. Es darf nicht an Endkunden ausgehéndigt werden. Es darf nur zu
seinem beabsichtigten Bestimmungszweck verwendet und ohne die ausdriickliche vorherige schriftliche Genehmigung von
OFI Invest Asset Management weder ganz noch teilweise vervielféltigt, verbreitet oder Dritten mitgeteilt werden. Alle Informa-
tionen in diesem Dokument sind unverbindlich und jede andere Auslegung ist unzuldssig. Die Erstellung dieses Dokuments
erfolgt ausschliel3lich zu Informationszwecken. Das Dokument ist eine Présentation, die von OFI Invest Asset Management
auf der Grundlage als zuverldssig eingestufter Quellen erstellt und gestaltet wurde. Der/die in diesem Dokument genannte/n
Fonds wurde/n von der franzdsischen Finanzmarktaufsichtsbehérde AMF (Autorité des Marchés Financiers) und der luxem-
burgischen Finanzmarktaufsichtsbehérde CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier) zum Vertrieb in Frank-
reich und in anderen Léndern, in denen dieser Vertrieb gesetzlich zuldssig ist, zugelassen. Vor einer Anlage mUissen interes-
sierte Anleger (berpriifen, ob sie laut Gesetz zur Zeichnung von Anteilen am betroffenen Fonds berechtigt sind. Potenziellen
Zeichnern miissen vor der Zeichnung die entsprechenden Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) ausgehéndigt werden.
Die Modalitdten, das Risiko- und Ertragsprofil sowie die Kosten fiir Anlagen in einen Fonds werden in den Wesentlichen
Anlegerinformationen des Fonds erldutert. Die Wesentlichen Anlegerinformationen und die aktuellen Jahres- oder Halbjah-
resberichte sind auf Anfrage bei Ofi Invest Asset Management erhéltlich. Ofi Invest Asset Management kann die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen jederzeit und ohne Vorankiindigung éndern.

Ofi Invest Asset Management tibernimmt weder eine Haftung fiir Entscheidungen, die méglicherweise auf der Grundlage ei-
ner Information aus diesem Dokument getroffen wurden, noch fiir dessen Verwendung durch Diritte. Falls ein Fonds einer be-
sonderen Besteuerung unterliegt, ist zu beachten, dass diese von der individuellen Situation jedes Kunden abhédngt und sich
im Laufe der Zeit @ndern kann. OIAM/TV/0026/04042024
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Ci Quoniam

Quoniam Asset Management GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Westhafen Tower, Westhafenplatz 1
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60327
Land Deutschland
Grundungsjahr 1999
Internetseite www.quoniam.com

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien
Beriucksichtigt in Anlageprozessen seit 2004
Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2004

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell
A Vorname Name Jonathan Clenshaw
E{“f—” Titel und Funktion Chief Sales Officer & Chief Marketing Officer
T_ / Telefonnummer +49 69 74384 0
‘\ Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail jonathan.clenshaw@quoniam.com
Geschaftsbereich Institutionell
Vorname Name Andreas Herrmann
Titel und Funktion Head of Client Relations DACH
Telefonnummer +49 69 74384 0
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?
E-Mail andreas.herrmann@gquoniam.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (erganzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Aktien v seit 2023 v seit 2004
Renten v seit 2005
Multi Asset v seit 2007

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF (2017), SF (2004)
PF (2017), SF (2005)
PF (2017), SF (2007)

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Social

(Soziales und Gesell-

schaft)

Government
(Unternehmensfiihrung,
ethische Faktoren)

Platz1-3
(Mehrfach-
nennung moglich)

1 1

1

Im Rahmen unseres ESG-Ratings unterscheiden wir nicht zwischen E, S und G.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezlglich
ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Berucksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2012) — In den Modulen ,Investment & Stewardship Policy“ und ,Direct — Listed EQ —
active quant incorporation® wurde mit einem ,Funf-Sterne“-Score das hdchstmdgliche Rating
erreicht.

Taskforce on Climate-related Financial Disclosure (TCFD) (seit 2020)
Climate Action 100+ (seit 2020)

Transition Pathway Initiative (seit 2020)

Net Zero Asset Management Initiative (seit 2021)

Institutional Investors Group on Climate Change (seit 2021)

Oslo Convention on Cluster Munitions (seit 2012)

EFAMA Stewardship Code of External Governance (seit 2015)
Montreal Carbon Pledge (seit 2015)

BVI Wohlverhaltensregeln (seit 2005)

Global Investor Statement on Climate Change (seit 2015)

UN Global Compact (unsere Muttergesellschaft DZ BANK ist Unterzeichner) (seit 2014)
Frankfurter Erklarung (seit 2017)

Charta der Vielfalt (seit 2020)

The Diversity Project Europe (seit 2023)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

v 1 Mitarbeiterin v 4 Mitarbeiter

ESG ist bei uns Bestandteil des generellen Researchs, mit einer ESG-Spezialistin. Im Portfolio
Management haben wir ESG-Spezialistinnen und Spezialisten fir Aktien und Fixed Income. Wir
haben darlber hinaus eine SI-Spezialistin, die alle Belange rund um das Thema ESG/SI innerhalb
des Unternehmens koordiniert. Zusatzlich arbeiten bei uns insgesamt 13 Mitarbeiter und Mitarbeite-
rinnen unterschiedlicher Unternehmensbereiche in S| Committee und S| Team zusammen.

Externe Ressourcen

v 19 Mitarbeiter

Als Teil der Union Investment Gruppe arbeiten wir im Bereichen Engagement (Proxy Voting und
Unternehmensdialoge) eng mit dem ESG-Team von Union Investment zusammen und tauschen
uns hinsichtlich der Themen EU-Regulierung, Datenanbieter, ESG-Strategien und Nachhaltigkeitsri-
siken regelmaRig aus.

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v
Multi Asset v v
Copyright © 2023 TELOS GmbH Quoniam Asset Management GmbH
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Unser Bekenntnis zu Nachhaltigkeit

Wir haben einen klaren Unternehmenszweck: Mehrwert zu schaffen fir unsere jetzigen und kiinftigen
Stakeholder — Kunden, Mitarbeitende, Aktionare, die Gesellschaft im Allgemeinen und unseren Plane-
ten.

Fir uns als Investmentgesellschaft bedeutet ein besseres Morgen vor allem eine bessere langfristige,
Performance flr unsere Kunden auf der Grundlage risikobereinigter Renditen. Es bedeutet auch, dass
wir unsere Fahigkeiten nutzen, um die Qualitat des Systems, in dem wir arbeiten, zu verbessern und
das Kapital unserer Kunden so zu investieren, dass es einen positiven Einfluss auf die Welt hat.

Wir sind der Uberzeugung, dass Fragen zu Umwelt (environment), sozialen Aspekten (social) und gu-
ter Unternehmensfiihrung (governance) — ESG — in jedem Anlageprozess einen Platz haben sollten.
Unser Ansatz fur nachhaltiges Handeln im Investmentprozess ist in unseren Leitlinien fur verantwor-
tungsbewusstes Investieren niedergelegt und erganzt andere, von uns angewandte Standards wie die
BVI-Verhaltensregeln, den Deutschen Corporate Governance Kodex, die OECD-Leitsatze fir multina-
tionale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien flr Wirtschaft und Menschenrechte. Unsere Leitlinien
fur verantwortliches Investieren gelten fur alle Fonds, die wir selbst managen. Dort, wo wir mit einem
Mandat mit spezifischen Anforderungen betraut sind, arbeiten wir darauf hin, dass diese Grundsatze
in das Management einfliel3en.

Wir sind davon Uberzeugt, dass die glaubwurdigste Art und Weise, die Nachhaltigkeit einer Investition
zu analysieren, ein transparenter und objektiver Prozess ist. Er muss eine Vielzahl qualitativ hochwer-
tiger Daten berlcksichtigen, die sich im Laufe der Zeit bewahrt haben. Aus diesem Grund nutzen und
integrieren wir eine Reihe von Nachhaltigkeitsdaten, die auf unserer quantitativen Investmentplattform
verarbeitet werden.

Nachhaltige Datenanalyse

ESG wird immer mehr zu einem ,Big Data“-Thema. Als quantitativer Asset Manager haben wir lang-
jahrige Erfahrung darin, groRe Datenmengen in nitzliche Informationen umzuwandeln. Von dieser Er-
fahrung profitieren unsere Kunden auch in Bezug auf Nachhaltigkeit.

Hinsichtlich der Qualitdtssicherung und dem Herausfiltern relevanter Informationen kdnnen wir als
quantitativer Asset Manager eine ebenso langjahrige Erfahrung vorweisen und verfliigen Uber optimale
Voraussetzungen in allen Unternehmensbereichen.

Unser Anspruch ist es, die Daten und ihre Abhangigkeiten zueinander zu verstehen. Die Daten ver-
schiedener Anbieter korrelieren oft nur geringfiigig, umso wichtiger ist deshalb der Kontext bei der Be-
wertung der ESG-Performance eines Unternehmens.

Als Datenexperten wollen wir unsere Kunden bei der Auswahl der fiir sie richtigen Daten unterstiitzen
und sie beraten, die fir sie richtigen Daten und den richtigen Nachhaltigkeitsansatz auszuwahlen und
Reputationsrisiken durch Missverstandnisse zu vermeiden.

Wie wir ESG im Investmentprozess umsetzen

Wir stimmen ESG-Ldsungen auf die Interessen und Ziele unserer Kunden ab. Um den geeigneten An-
satz zu implementieren, ist die entscheidende Frage deshalb zuerst, welche Einstellung das Unter-
nehmen unseres Kunden zum Thema Nachhaltigkeit hat und welche Ziele (Key Performance Indica-
tors — KPIs) in diesem Zusammenhang gesetzt werden sollen.
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Im Investmentprozess selbst setzen wir ESG mit den Bausteinen Screening, Integration und Engage-
ment um:

TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

1. Wir filtern das Universum, um Unternehmen mit kontroversen Geschaftspraktiken auszuschlie-
Ren. Je nach Strategie und Kundenwunsch kdnnen wir zusatzliche Ausschlusskriterien beriick-
sichtigen. (Screening)

2. Wir integrieren ESG-Kriterien wahrend der Portfoliokonstruktion. Wir optimieren das Portfolio in
Hinblick auf ESG-Ratings und Metriken wie die Carbon Intensity, zeitgleich mit den Prognosen
fur Alpha, Risiko und Transaktionskosten, wodurch wir z.B. auch automatisch Tracking Error-
Grenzen bericksichtigen. Der Umfang der berticksichtigten Ratings und Metriken sowie die be-
ricksichtigten Grenzwerte variieren je nach gewunschtem Nachhaltigkeitsprofil. Alle Vorgaben
und Grenzwerte kdnnen individuell auf die KPIs unserer Kunden angepasst werden. Auf diese
Weise sorgen wir fir ein verbessertes Nachhaltigkeitsprofil des Portfolios. (Integration)

3. Wir engagieren uns bei den Unternehmen, in die wir investieren. Aufgrund der Zusammenar-
beit mit Union Investment kdnnen wir die Wirkung unseres Engagements auf Hauptversamm-
lungen oder im Dialog mit Unternehmen maximieren. Wir arbeiten eng mit dem ESG-Team von
Union Investment zusammen und beteiligen uns aktiv an der Auswahl der Unternehmen, mit
denen der Dialog gesucht wird, sowie an der Auswahl der Themen, die die Engagement-Agen-
da bilden. (Engagement)

Implementierung von ESG im Portfolio

Je nach Kundenvorgaben berlcksichtigen wir bei der Umsetzung von ESG im Portfolio Management
kundenspezifische Vorgaben oder kdnnen optional auf drei unterschiedliche Quoniam-Ansatze zu-
ruckgreifen:

Quoniam Essential

Quoniam Enhanced

Quoniam Focus

1.
2.
3.
4

@] Essential

Beriicksichtigt essentielle Nachhaltig-
keits- und Reputationsrisiken

Ausschluss von Geschéftspraktiken
wie Herstellung kontroverser Waffen,
Verstdlte gegen Menschenrechte oder
Arbeitsstandards

Beriicksichtigt CO2-Intensitat und
ESG-Scores in der Portfoliokonstruktion

@ Enhanced

» Beriicksichtigt Nachhaltigkeits- und
Reputationsrisiken und negative
Effekte auf Umwelt und Gesellschaft

Ausschlusskriterien sind weiter gefasst
als Essential-Ansatz und
beriicksichtigen nationale und
internationale Standards

ESG wird im Investmentprozess durch
Screening, Integration, und
Engagement umgesetzt

Focus

= Spezifisch auf Nachhaltigkeit aus-

gerichtete Strategien wie Fokus auf UN
SDGs oder Klimatransformation

« Speziell auf die Strategie abgestimmte

Datensatze, proprietare Signale fiir die
datengesteuerte ESG-Integration

* Malgeschneiderte Strategien unier

Nutzung der Vorteile unseres
systematischen Investmentansatzes in
Kombination mit ESG-Expertise

I P

Diese Ansatze unterscheiden sich in ihrem Nachhaltigkeitsprofil:

Quoniam Essential berlcksichtigt grundlegende Nachhaltigkeits- und Reputationsrisiken, indem Ge-
schéaftspraktiken wie Herstellung kontroverser Waffen, VerstolRe gegen Menschenrechte oder Arbeits-
standards sowie signifikante Kohleproduktion und/oder -verstromung ausgeschlossen werden. CO2-
Intensitat und ESG-Scores werden in der Portfoliokonstruktion bertcksichtigt und im Vergleich zur
Benchmark gemanagt.

Quoniam Enhanced berlcksichtigt zusatzlich zu Nachhaltigkeits- und Reputationsrisiken au3erdem
noch negative Effekte auf Umwelt und Gesellschaft. Die Ausschlusskriterien sind bei diesem Ansatz
umfangreicher als beim Essential-Ansatz und bericksichtigen nationale und internationale Standards
(z.B. PRI und UN Global Compact). ESG wird im Investmentprozess durch Screening, Integration und

Engagement (dort, wo wir entsprechend damit beauftragt werden) umgesetzt.
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Quoniam Focus fasst alle Ansatze zusammen, die spezifisch auf Nachhaltigkeit ausgerichtet sind und
einen dedizierten Fokus auf beispielsweise die UN SDGs oder Klimatransformation haben. Hier kom-
men unsere Datenexpertise und unser spezialisiertes Research im Bereich Nachhaltigkeit in vollem
Umfang zum Tragen: Wir erstellen maRgeschneiderte Strategien unter Nutzung der Vorteile unseres
systematischen Investmentansatzes in Kombination mit ESG-Datenexpertise.

Bei der Umsetzung von ESG-Kriterien streben wir die Konformitat mit Artikel 8 der Offenlegungsver-
ordnung Uber unseren Enhanced-Ansatz an, sofern keine anderen Vereinbarungen mit dem Kunden
bestehen.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung QFS SICAV - Equities Climate Transformation
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell EUR 47 Millionen

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 17.01.2023

Asset Manager / Anlageberater Quoniam Asset Management GmbH
(Verwaltungsgesellschaft: Union Investment Luxembourg S.A.)

Quoniam Equities Climate Transformation investiert weltweit in Unternehmen, die flr die Auswirkun-
gen des Klimawandels gut positioniert sind und dadurch Renditepotenzial bieten. Unser Fokus liegt
dabei auf Unternehmen, die eine Uberzeugende Dekarbonisierungsstrategie verfolgen.

Wir kombinieren die Vorteile eines quantitativen Investmentansatzes mit dem Quoniam Transformati-
on Signal, das systematisch die Unternehmen mit den besten Antworten auf den Klimawandel identifi-
ziert. Durch die Bericksichtigung von Fundamentaldaten und des Quoniam Transformation Signal bie-
ten wir im Vergleich zu vielen anderen ESG-Strategien ein breiter diversifiziertes Portfolio mit aktiver
Ausrichtung auf Emissionsreduktion und Innovation.

Prognosemodelle Portfolio \

Finanz- P
r— ocreening
a analyse :

Daten Faktoren Klima

. Climate L :
NE I 1 {¥ Konstruktion
= > [o} e = rans S N S
% 2 LJE T ] || Q" & Analyse
d |

formation
Szenarios

t'\:;‘_; ) Kennzahlen s 0 Risiko ESG ) Kennzahlen

NG

Unser Research hat gezeigt, dass Unternehmen, die sich ehrgeizige Ziele zur Reduzierung von Treib-
hausgasen gesetzt haben, ihre Emissionen in Zukunft eher senken werden. Deshalb berticksichtigen
wir in unserem Ansatz zukunftsorientierte Metriken wie Klimaziele, griine Ertrage und Qualitatsmalle,
die uns dabei helfen, schon heute die griinen Aktien von morgen zu identifizieren.
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Screening Integration Engagement \
Kontroversen & Klima- Finanzielle Nachhaltigkeits- Finanzielle Mit Unternehmen
Geschaftsfelder Transformation Kennzahlen risiken Risiken
Fossil Fuel and Environmental : Dialog mit
Fossil Fuel Power’ Patents Vg i |ESQRang Mars Unternehmen”
Environmental Management . CO2 Footprint & SlI-Policy bei Stimm-
Controversies Scores Qtaitty Intensity Sekioran rechtsaustbung™
UN Global Implied . :  Energy 4 Kollaboratives
Compact Temperature Rise Sehtiment i Efficiency Eender Engagement
&?;;;\gsa: Company Targets Water Intensity Faktoren Initiativen
Tobacco Climate Solution Waste Intensity Makro
Revenues :
i Climate Scenario
\ i Analysis™

*Falls kein Transformationspotential besteht, **Engagement erfolgt in Zusammenarbeit mit ESG-Analysten von Union Investment, ***Monitoring und Analyse

Durch cloudbasierte Datenanalyse vereinfacht Quoniam den komplexen Prozess der Erfassung
zukunftsorientierter Transformationsdaten. Unser Research-Team generiert einzigartige Klimatransfor-
mationssignale fur Gber 10.000 Unternehmen und integriert diese nahtlos in bestehende Anlagemodel-
le.

Das Quoniam Transformation Signal beinhaltet wichtige Informationen wie wissenschaftlich fundierte
Ziele, Umweltpatente und Umsatze aus Klimal6ésungen. So identifizieren wir Unternehmen, die gut
positioniert sind, um die Herausforderungen des Klimawandels zu meistern und sich fur langfristige
Emissionsreduktionen einzusetzen.

Indem wir unser Signal mit Renditeprognosen und Risikokennzahlen kombinieren, schaffen wir eine
attraktive und diversifizierte Aktienstrategie, die darauf abzielt, das langfristige Potenzial der Markte
voll auszuschopfen. Insbesondere zielt unser Portfolio darauf ab, eine hdhere erwartete CO2-Reduk-
tion zu erzielen als traditionelle Klimaindizes. Quoniam Equities Climate Transformation nutzt aktiv die
Chancen einer nachhaltigen Transformation mit einem Portfolio, das auf eine globale Erwarmung von
weniger als 2°C abzielt.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Als datengetriebener Asset Manager verfigen wir von Haus aus Uber eine starke IT-Infrastruktur.

Diese ermdglicht es, unser Reporting-Angebot stark auf die individuellen Wiinsche unserer Kunden
zuzuschneiden.

Im Bereich Nachhaltigkeit haben wir unser Reporting-Angebot in den letzten Jahren kontinuierlich aus-
gebaut und werden dies auch weiterhin tun.

Derzeit umfasst unser Nachhaltigkeits-Reporting unter anderem:
CO2-Intensitat

*  CO2-Intensitat Scope 1,2 & 3
* COZ2-Emissionen Scope 3 nach Kategorien
* Finanzierte CO2-Emissionen im Zeitverlauf — Scope 1,2 & 3

Implizierter Temperaturanstieg

¢ CO2-Budget (2°C) Uberschreitung in %
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Energieverbrauch
* Energieverbrauchsintensitat (MWh/USD)
Wasser-Intensitat
* Wasser-Intensitat (Wasserverbrauch in tausend Kubikmeter/mn USD Umsatz)
Abfall-Intensitat
* Abfall-Intensitat (Abfallaufkommen in Tonnen/mn USD Umsatz)
SDGs

* Auswirkung des Portfolios auf die 17 SDGs auf einer Skala von +10 (signifikanter Beitrag) bis
-10 (signifikante Beeintrachtigung)

* SDG Impact Rating Score

ESG-Exposure

* E, Sund G Scores

* ESG weighted Score

* Industry Adjusted Score (IAS)
* ESG Rating

Kontroversen und Geschaftsaktivitaten

* Kontroversen und Geschaftspraktiken (% des Portfolio NAV, der in Unternehmen, die gegen
UN Global Compact-Prinzipien verstof3en, investiert ist)

Der Umfang und die verwendeten Kennzahlen kénnen im Rahmen unseres Reportings auf die indivi-
duellen Bedurfnisse unserer Kunden abgestimmt werden.
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Raiffeisen
Capital Management

Member of RBI Group

Raiffeisen Capital Management
(Raiffeisen Kapitalanlage GmbH)

Adresse
Strasse + Nummer Mooslackengasse 12
Stadt / City Wien
PLZ 1190
Land Osterreich
Griundungsjahr 1985
Internetseite https://www.rcm-international.com

https://www.investment-zukunft.at

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen 2002 (Anmerkung: Auflage-Ethik-Aktien)
2014 (ganzheitlicher, integrativer Nachhaltigkeits-
ansatz)

Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen 2021 (Anmerkung: explizite Berlcksichtigung.
Implizit haben wir Risiken davor bericksichtigt.)

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell & Retail

Vorname Name Carmen Kuster

Titel und Funktion Leitern Institutional Business International
Telefonnummer +43 1 71170 3452

Nachhaltigkeits- Ja

beauftragter/-manager?

E-Mail Carmen.Kuster@rcm.at
Vorname Name Wolfgang, Pinner
Titel und Funktion Leiter Corporate Responsibility
Telefonnummer +43 1 71170 2100
Nachhaltigkeits- Ja
beauftragter/-manager?
E-Mail Wolfgang.Pinner@rcm.at
Copyright © 2023 TELOS GmbH Raiffeisen Capital Management
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (erganzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Aktien v seit2014 v seit 2002
Renten v seit 2014 v seit 2003
Multi Asset v seit 2014 v seit 2006

—
TELOS

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF, SF
PF, SF
PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich
ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Berucksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2013)

Raiffeisen Nachhaltigkeits Initiative (RNI)

Forum fiir Nachhaltige Geldanlagen(FNG)

Europaische Transparenzlogo fiir Nachhaltigkeitsfonds (Eurosif-Transparenzlogo)
okofinanz-21 e.V.

CDP Water

Montreal Carbon Pledge

Climate Aktion 100+ Initiative

Forum per la Finanza Sostenibile (FFS)

FAIRR-Initiative

Race To Zero

Net Zero Asset Manager Initiative (NZAM)

Finance for Biodiversity Pledge

Finance for Biodiversity Foundation

Nature Action 100

Osterreichischen Umweltzeichen

Europiaische Transparenzlogo fiir Nachhaltigkeitsfonds (Eurosif-Transparenziogo)
Forum fiir Nachhaltige Geldanlagen(FNG)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

v (seit 2014)

Externe Ressourcen

MSCI ESG (seit 2014)
ISS ESG (seit 2002)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Multi Asset v v
Copyright © 2023 TELOS GmbH Raiffeisen Capital Management
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Unternehmen

Die Raiffeisen-Organisation hat sich schon zur Zeit ihrer Griindung dem Thema der Nachhaltigkeit
verschrieben. Der genossenschaftliche Gedanke mit dem Schwerpunkt auf 1andliche Gebiete vereint
soziale und 6kologische Aspekte unter einem Dach.

Die Raiffeisen Capital Management (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.) ist als grofiter
Asset Manager der RBI-Gruppe (Raiffeisen Bank International AG-Gruppe) in deren Nachhaltig-
keits-strategie eingebettet. Die Raiffeisen KAG versteht Nachhaltigkeit als verantwortungsvolles unter-
nehmerisches Handeln fur langfristigen 6konomischen Erfolg, das im Einklang mit Umwelt und Gesell-
schaft steht. Die Raiffeisen KAG ist Grindungsmitglied der Raiffeisen-Nachhaltigkeits-Initiative der
RBI.

UNTERNEHMEN Raiffeisen
' Capital Monagement

Munbe: of £BI Gruvp

Assetklassen: Fokus auf Kernkompetenzen und Nachhaltigkeit

11,3 Mrd. Euro AuM®

— Buropdische Aktien
— DACH®** Aktien
— Globdle Aktien (inkl. US)

15,6 Mrd. Euro AuM’
— CEEund Emerging-Markets Aktien

— Eurg-Anleihen (Staat und T i — Themenfonds
Corporates / Highyield) o nach ESG*Kriterien

— Globale Anleihen — gen]qnog‘re

— Emerging-Markets-Anleihen Investmentfonds mit

— Nachhaltig gemanagte Anleihen unterschiedlicher

Risikoausprigung

14,4 Mrd. Euro AuM”

| — Asset Alocation
2 — Fortfoliomanagement
— Manager Selection
— Nachhaltig gemanagte Multi Assets

Quele: Rallisiszn KAG, eigens Berechnungen, per 30. Juni Z0Z3; "Ikl nachnaitg gemanagie Assets. *~ESG sientior Umweslt[Envronment, ), Sczicles [Social S} und gute
UnternehmensiOhrung (Govemnance, G|; == DACHsteht flr O - Deutschiand, A — Ausing und CH -dis Schwez

B 2073 Rafffelsen Kaphaloniage-{zeseischaltm.b.H.

Im Jahr 2013 initiiert die Raiffeisen KAG mit der Unterzeichnung der UNPRI und der Etablierung eines
Nachhaltigkeitsteams offiziell ihre unternehmensstrategische Neuausrichtung hin zu einer nach-
haltig gepragten Fondsgesellschaft. Ein Jahr spater wird die Nachhaltigkeits-Fondspallette lan-
ciert und mit dem Vertrieb nachhaltiger Fonds begonnen. Viele weitere Meilensteine folgen: Weite-
rentwicklung des Investment-Prozesses, Zertifizierungen der Produkte, Bewusstseinsbildung
durch Publikationen, Veranstaltungen und die Etablierung der Website www.investment-
zukunft.at. Seit 2018 ist die Raiffeisen KAG Marktfiihrerin bei nachhaltigen Publikumsfonds
(Quelle: Osterreichisches Umweltzeichen).
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AUSIEICHNUNGEN UND AWARDS ;,wmw'm x
Zertifizierungen = @ o SFDR*
Roiffelsan-Greenionds - o o Ak 9
Raoiffeisan-Maochhaligkeit-shorfTarm » ; Art, B
Raiffesen-Mochhaligkeit-Rent . L e Ard. B
Reffelan-rachhaltigkeit-Diversfiad o y Art 8
roiffeisen-rachhaltigkeit-Fokde o : v Arl. B
Raiffeisen-Haochhaltigheit-hic : : ¢ Art. B
Raiffeisen-rachhalfigkeit-wachstum ’ P ‘ At B
Roiffeisen-hochholigkeit-Aklien . - arf. B
Rosflenen-Nachhaltigkeit-Europo-Akien ' H H-3 v At B
Roffeizen-tHochhatiigkeif-Momeantom o i ’ Art, B
Rosffeisan-tochhaligkeit-EmengingMaoriefs- Aktien v : - Art. B
Roiffeisen-PaxetBONUM-anlathen x % . Art, 8
Rosffeisan-FAXetBONUM-Akien v FHD E, Art. B
Raffleian-SmaortEnergy-ESC-Akfian ¥ J " Art. ¥
Raiffeisen-Nochhaltigkeit-OstameichPlus-Aktien ’ ¥ s Ar. B
Roffeizen-riachhaltigkeit-Us-Aktien o : v Art. B
Roiffeisen-tHochholigkeit-EmengingMorkets-LocolBonds « ¥ s Art. B

Sruakn: Goifeives CAD par Sepharioar 2005, Sl taccrden B doas monche fond: Bascedee {fonditpasifiche ] Hirasha 8ty hoben (abeo Seirgtend amdale Eunichwanisrgen, Dadvotsninsots, Moater
Freder ora. Docaionds-Tinkroren], Dopse Bndet mon Em [rwedgen Forge pnher wikw 10, o fondseabaaicht om Sreguibiah H0E Tuforotis Fagnce Tociawns Begviaten (30, DR anisgongrassgnang) 4
Ene BU-Verordneng, oie 05 DHemgunginlichien von Fngapderifeiiem Bl ot Berloinigurg von NBTRh o gcedisngmen in TAen Frode bR wndl Frody s tege,

03 Rodeen Copdoiorioge-Caseiscnoft mibH.

Der Flaggschifffonds Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix ist mit rund EUR 5 Mrd. Euro Fondsvolumen
der grofite Publikumsfonds eines 6sterreichischen Fondsanbieters und auch in Europa fuhrend unter
seinen Peers.

Raiffeisen Capital Management verfolgt die langfristige Strategie, die gesamte Produktpalette auf
Nachhaltigkeit umzustellen.

Die Integration von Nachhaltigkeit in die Geldanlage ist mittlerweile ein zunehmend komplexerer
Prozess, der immer mehr Bereiche einbezieht. So haben wir bei Raiffeisen Capital Management die
Pandemiezeit genutzt, um uns Uberlegungen zu machen, das gesamte Fondsangebot noch strenger
nach den sogenannten ESG-Kriterien (Environmental, Social, Governance) zu verwalten.

Diesen Transformationsprozess haben wir bei den nachhaltigen Publikumsfonds mit den Aktienfonds
gestartet und in den vergangenen Jahren den Grofdteil der Aktienfondspalette bereits umgestellt. Im
Jahr 2022 und 2023 stehen die Rentenfonds im Fokus: nach der Entwicklung eines eigenen RCM
Sovereign ESG Indicator im Bereich der Staatsanleihen, haben wir auch unseren ,Flagschiff“-Unter-
nehmensanleihen-Fonds im Investment Grade bereits auf Nachhaltigkeit umgestellt.

Im Rahmen dieses Umstellungs- und Weiterentwicklungsprozesses werden zunehmend mehr Berei-
che in den Themenkomplex Nachhaltigkeit einbezogen, sodass das Netz engmaschiger bei der Diffe-
renzierung wird. Unser Fondsmanagement - gemeinsam mit dem Produktmanagement, welches
nunmehr direkt im Sustainability Office angesiedelt ist, - evaluiert die Investmentprozesse und -richtli-
nien unserer aktuell noch ,konventionellen“ Fonds, um zu schauen, welche Parameter gegebenenfalls
fur eine entsprechende Klassifizierung umgestellt werden mussten. Dabei prifen wir auch, ob Fonds
fusioniert werden sollten, um am Ende des Prozesses eine klar strukturierte Fondspalette flir unsere
privaten und institutionellen Kunden zur Verfiigung zu stellen.

Unser Anspruch ist es, innovativ zu sein und gleichzeitig bei der Transformation der Produktpalette
auch die rechtlichen Rahmenbedingungen sorgfaltig umsetzen, dafir nehmen wir uns die erforderliche
Zeit.
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Auch mit der von der Organisationsstruktur unabhangigen Bildung von Arbeitsgruppen zu den von
Raiffeisen Capital Management identifizierten zehn Zukunfts-/Themen (Energie, Health Care & Well
Being, Technologie inkl. IT, Infrastruktur, Rohstoffe, Mobilitat, Textil, Sicherheit, Ernahrung & Landwirt-
schaft und Kreislaufwirtschaft & Recycling) gehen wir einen neuen, zukunftsweisenden Weg.

Im Zuge der unternehmensstrategischen Entwicklung hin zu einer stark nachhaltig ausgerichteten
Fondsgesellschaft hat die Raiffeisen KAG mit 1. April 2021 das Fondsmanagement neu organisiert.

UNTERNEHMEN Raiffeisen
5 Capital Management

Munbe of 81 Grove

GF [C3I0)
Dieter Aigner

_— |
gemer [ 1
I . I

ea nvestmen J rporate Responsibili
Head of I tment - Head of Col te R bil
[RIR} ; Pinner
| ' i
i T | T [ 1
Aukunfs-Themen: Sustainability Office Produki-Management
§ Abteilung . e Finner Macha {5t
Abteilung Abteilung Aktien Abteilung Loocker
Anleihen b Eniwickelle Mulfi Assets
Mitzlader .Mqrh“is QM'Gf'de Schu;:_pel— Infrastruktur - Mochhaofigkedsphicsophie |- Frodukilebsnzykivs
Millendorfer Schmitt wein Grilmvaid i :
Sfr Mo : Steverung Iukunfis- - Entwickiung
St Sohosidar Siv.: Huber, SHv.: Polly, RaTh themen,Poiciss
Motk Rohstoffe e -Conirofing
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Technologie Strategien & Methoden Mark-f
Team Teom Team MAS Lol aufProdukisbens Konkurenzbecbochiung
Eates & FX — clobal = “Schaopet Sicherstslung Umsetzung
Mayr Motton AAgin Kreislaulwirtschaft MH-Positionierung RCM - Invertmeni-Spedalictzn
e {MH-Imvestment-Prozecs)
Team = Zertifizierung/Fariner-
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2 2023 Raiffeisen Kopiolonioge-Gesalitchaftm.b.H.

Im Zentrum des neuen Aufbaus stehen Zukunftstauglichkeit, Agilitdt und ein Setting, das die Vernet-
zung von Themen und Teams fordert.

Neben dem Investmentbereich wurde im Fondsmanagement ein weiterer Bereich ,Corporate Respon-
sibility“ geschaffen.

Damit tragt die Raiffeisen KAG der Bedeutung von Nachhaltigkeit im Fondsmanagement (und fir das
gesamte Unternehmen) weiter Rechnung und setzt ein starkes Signal fir die Verankerung von Nach-
haltigkeit im Fondsmanagement.

Der Bereich Corporate Responsibility umfasst die Abteilungen ,Sustainability Office” sowie ,Produkt-
Management®. Das ,Sustainability Office* wird sich operativ sehr stark mit der Weiterentwicklung der
Nachhaltigkeitsprozesse der Raiffeisen KAG auseinandersetzen (Engagement-Prozess, Nachhaltig-
keitsphilosophie, Zertifizierungen, Steuerung der Zukunftsthemen und vieles mehr). Der Bereich
Investment besteht aus den folgenden Abteilungen: Anleihen, Emerging Markets, Aktien Entwickelte
Méarkte und Multi Asset Strategien.

Mit der Neuorganisation des Fondsmanagements hat die Raiffeisen KAG wichtige Weichenstellungen
vollzogen, die den Raum hin zu einer noch nachhaltigeren Fondsgesellschaft auf allen Fihrungs- und
Mitarbeiterebenen aber auch und in den einzelnen Portfolios weiter 6ffnen.
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Das Management der nachhaltigen Assets erfolgt somit durch das gesamte Fondsmanagement. Alle
Mitglieder des Fondmanagements sind bereits Nachhaltigkeitsexperten oder werden dezidiert zu
Nachhaltigkeitsexperten weitergebildet.

Der nachhaltige Investmentprozess im Uberblick

Im nachhaltigen Investmentprozess wird die traditionelle Analyse mit der ESG-Analyse auf mehreren
Ebenen verbunden. Ziel ist es, 6konomische, 6kologische und gesellschaftliche Aspekte (ESG) durch-
gehend zu integrieren. Das Management ist somit sowohl aus fundamentaler als auch aus nachhalti-
ger Sicht ein sehr aktives, das darauf abzielt, neben Ertrags- und Risikoaspekten eine gesellschaftli-
che Verantwortung bei der Veranlagung zu bertcksichtigen.

Das Zusammenwirken maglichst aller drei Elemente —
Vermeiden, UnterstUtzen, Einfluss—ist Voraussetzung
fOr ein verantwortungsvolles Management von
nachhaltigen Fonds. Diese Entwicklung kann als
zyklischer Prozess verstanden werden.

1 [
VERMEIDEN

und

Verantwortung
zeigen

3. 2,

EINFLUSS UNTER-

und STUTZEN
Wirkung entfalten und

durch Dialog und Nachhaltigkait
Engagement fordern

el Kollaboration
ingividuel  KCleboratior

Als Basis fur Investmententscheidungen dienen Erkenntnisse tUber von uns definierte Investmentthe-
men, die als wesentlich erachtete ,Zukunfts-Themen® Eingang in den Investmentprozess finden. Diese
mithilfe von internem Research sorgfaltig analysierten Themen umfassen zunachst die Bereiche Ener-
gie, Infrastruktur, Rohstoffe, Technologie, Gesundheit / Erndhrung / Wohlbefinden, Kreislaufwirtschaft
und Mobilitat. Alle fir ein nachhaltiges Investment relevanten Aspekte innerhalb des Universums sol-
len so abgedeckt werden.
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Nachhaltigkeitsthemen & (nachhaltige) Megatrends ‘

ENERGIE, INFRASTRUKTUR, ROHSTOFFE, TECHNOLOGIE, Sonstige Themen wie

KREISLAUFWIRTSCHAFT, GESUNDHEIT/ ERNAHRUNG/ Banken, Immobilien,
WOHLBEFINDEN, etc. etc.

‘ Auswahl Zukunfts-Thema ‘

‘ Strukturierung, Aufspannung und Abgrenzung des Themas ‘

Laufende ‘

‘ Proprietdres
Updates

Anknipfungspunkfe zu anderen Zukunfts-Themen Teams . o’

Detaillierte Bearbeitung aller Aspekfe und Subthemen im
abteilungsubergreifenden Research-Cluster

‘ Ausarbeitung Policies zu Thema und Subthemen ‘

Meinung der Raiffeisen KAG zum Thema beziiglich
Nachhaltigkeit & Investment

Bild: Raiffeisen KAG, schematische Darstellung

Der Investmentprozess als ,,Griiner Pfad“

Entlang des ,Griinen Pfades“ spielen unterschiedliche Aspekte eine Rolle. Neben den erwahnten
Zukunfts-Themen, deren Sektor bezogene Investmentbeurteilungen das Resultat von proprietaren
Research-Ergebnissen sind, finden auch Positiv- und Negativkriterien ihre Berlicksichtigung. Fur diese
wird auch auf Daten von Nachhaltigkeits-Research-Agenturen zurickgegriffen.

Basierend auf internen und externen ESG-Daten wird ein selbst entwickelter ESG-Indikator fur Unter-
nehmen und Staaten errechnet, der ein zentrales Entscheidungskriterium im Investmentprozess der
Nachhaltigkeitsfonds darstellt. Insgesamt fult der unternehmensbasierte ESG-Indikator auf drei
Saulen: der Themen/Sektor-Einschatzung, der Unternehmenseinschatzung sowie dem Engagement.

Der Indikator fiir Staaten berlcksichtigt eine Vielzahl unterschiedlicher Faktoren in den Bereichen E, S
und G, die eine vieldimensionale nachhaltige Betrachtung dieser Emittenten erlauben.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent

Assetklasse Globale Anleihen-Einzeltitel (Staatsanleihen, Unternehmensanlei-
hen Investment Grade und High Yield, inflationsindexierte Anlei-
hen, Emerging Markets Anleihen) unter Berucksichtigung von
ESG-Faktoren

Volumen aktuell 884 Mio. Euro (per 31. Juli 2023)

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 17.12.1985/August 2019 Umstellung auf Artikel 8

Asset Manager / Anlageberater Raiffeisen Capital Management

Der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent sucht und nutzt Chancen in stiirmischen Anleihemarkten
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent als Fels in der Brandung

Im sehr schwierigen Marktumfeld der vergangenen Jahre zeigte sich der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-
Rent sehr widerstandsfahig. Komplett entziehen konnte er sich den Kursriickgangen auf den Renten-
markten natdrlich nicht, aber er hielt sich erheblich besser als beispielsweise Euro-Staatsanleihen
oder Euro-Unternehmensanleihen. Der Fonds gehdrt in Peer-Gruppen-Vergleichen zu den Top-Fonds
Uber mehrere Veranlagungszeitrdume. Er konnte dabei seine Starken und strategischen Vorteile auss-
pielen, die ihn auch und gerade jetzt zu einer sehr interessanten Alternative fur Renteninvestor:innen
machen.
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Charakteristika

Der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent wird seit seiner Umwandlung am 1. August 2019 vom Raiffeisen-
EuroPlus-Rent in den Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent als globales, flexibles Rentenportfolio verwaltet,
welches einen antizyklischen, strategisch ausgerichteten Investment Prozess verfolgt. Der Fonds, wel-
cher ein ausgezeichnetes Peergruppen-Ranking aufweist, besticht durch folgende Charakteristika:

* Langfristig & nachhaltig: Fokus auf Anleihen mit relativ hohem erwarteten langfristigen Ertrag
und Uberdurchschnittlicher Raiffeisen-Nachhaltigkeits-Bewertung

* Global & flexibel: keine fix vorgegebene Anlagestruktur, groRe Handlungsfreiheit im Rahmen
definierter Grenzen

* Bewertungsorientiert & antizyklisch: Ertrags-/Risikokombination optimieren, Investmentoppor-
tunitaten nutzen

* Diversifiziert & mit gemaRigtem Risiko: Breite Streuung Uber alle Anleihen-Sub-Assetklassen,
langfristige Volatilitdt von 4-6% Prozent

Management Team

Der Fonds zeichnet sich durch eine einzigartige Kooperation des Multi-Asset-Fondsmanagement aus,
welche die strategische Asset-Allokation (SAA) des Fonds definiert, wahrend die Emittenten/Anleihen-
Auswahl (,Bond-Picking“) und Umsetzung (Handel) in den einzelnen spezialisierten Anleihen-Fonds-
management-Teams erfolgt (Unternehmensanleihen, Staatsanleihen Entwickelte Markte, Emerging
Markets Anleihen). Unser seit jeher gelebter Teamansatz beinhaltet den kooperativen und koordinier-
ten Einsatz der Mitarbeiter, die auf gemeinsame Ziele hinarbeiten. Diese Ziele werden gemessen und
bonifiziert. Unser Teamansatz gewahrleistet, dass

* es keine Abhangigkeit von Einzelnen gibt,
* die Mitarbeiter ihren Fahigkeiten und Kenntnissen entsprechend eingesetzt werden,

* neue, innovative Ideen geférdert werden und nach einer umfassenden Analyse bessere Ent-
scheidungen getroffen werden.

Investment Universum

Das Investmentuniversum des Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent umfasst globale Anleihen-Einzeltitel und
Derivate, d.h. konkret befinden sich im Anlageuniversum:

* Staatsanleihen (EUR, Non EUR)

* Supranationale Anleihen

* Unternehmensanleihen (IG, HY)

* EM Anleihen (Hartwahrung, Lokalwahrung)
* Derivate

*  Wahrungen (bis max 50% non EUR)

Das Ziel in der Strategie ist es, flexibel und anhand von Bewertungskriterien antizyklisch zu investie-
ren, und dabei attraktive Anleiheklassen hoch zu gewichten, teure hingegen zu reduzieren oder ganz
zu verkaufen.

Hervorzuheben ist der stringente, ganzheitliche ESG-Ansatz auf mehreren Analyse-Ebenen, den Raiff-
eisen Capital Management verfolgt. Dieser stellt einen positiven Ansatz mit ESG-Mindestanforderun-
gen, ESG-Momentum, Engagement und Proxy/Voting, ohne in Form von Negativkriterien erforderliche
Ausschlisse zu vernachlassigen.
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Was sind diese Starken und strategischen Vorteile?

Der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent ist in seiner Strategie langfristig ausgerichtet (>5 Jahre), er operiert
antizyklisch, flexibel und bewertungsorientiert. Er trachtet danach, Anleihen mit relativ hohem erwarte-
ten langfristigen Ertrag und Uberdurchschnittlicher Raiffeisen-Nachhaltigkeits-Bewertung zu erwerben.
Dabei wird eine langfristige Volatilitat von 4-6% angestrebt. Das Fondsmanagement kann weltweit in
nahezu alle Anleihen-Sub-Assetklassen investieren und dabei sehr flexibel und opportunistisch agie-
ren, weil es keine vorgegebene Anlagestruktur und Benchmark gibt.

Im extremen Niedrigzinsumfeld vor 2021 hielt das Fondsmanagement dementsprechend die Duration
im Fondsportfolio sehr niedrig, am unteren Ende der strategischen Bandbreite, die von ca. 2 bis 10
Jahren reicht.

Was sind moégliche Nachteile/Risiken?

Das Konzept hat naturgemaf auch Risiken. Irrt sich das Fondsmanagement mit seiner Einschatzung,
kann es zu friih zukaufen. Generell kdnnen billige oder attraktive Vermogenswerte bekanntlich immer
auch noch billiger/attraktiver werden. Auf glinstige Einstiegspunkte zu warten, bedeutet ja keinesfalls
einen Schutz vor Kursverlusten; es verringert aber diese Risiken bzw. deren Wahrscheinlichkeiten zu-
mindest etwas. Das gilt selbstverstandlich auch fir die aktuelle Situation. Ebenso kann das Fondma-
nagement natlrlich auch zu ambitioniert sein und vergeblich auf glinstigere Einstiegsgelegenheiten
warten. Die Folge dessen sind zwar keine Wertverluste im Fonds, aber méglicherweise tendenziell ge-
ringere Ertrage aus vorteilhaften Marktbewegungen.

Wie ist der Fonds derzeit positioniert?

Seither wurde mit den steigenden Anleiherenditen die Duration deutlich aufgestockt. Mit einer Portfo-
lio-Duration von rund 7,4 hat das Fondsmanagement aber noch erheblichen Spielraum zum weiteren
Zukaufen von Anleihen. Das widerspiegelt die fundamentale Einschatzung des Fondsmanagements,
das die aktuellen Staatsanleiherenditen zwar als attraktiv betrachtet, aber noch keineswegs als extrem
gute Kaufgelegenheit ansieht. Die Renditeanstiege der letzten Wochen (und etwaige noch folgende)
bieten aber definitiv eine gute Gelegenheit, die Duration schrittweise weiter anzuheben.

Renditen immer attraktiver — der Fonds kauft weiter zu

Dabei kdnnten sich etwaige Stresssituationen im Markt opportunistisch nutzen lassen, um Anleihen in
Ausverkaufssituationen zu sehr attraktiven Risiko-Ertrags-Konstellationen zu erwerben.

Der Fonds ist derzeit zu rund 55 % in Staatsanleihen und zu ca. 38 % in Unternehmensanleihen in-
vestiert, wobei bei letzteren im ersten Quartal Positionen reduziert wurden. Die sehr gut gelaufenen
Schwellenlanderanleihen in Lokalwahrung wurden im Jahresverlauf ebenfalls teilweise abgebaut, EM-
Hartwahrungsanleihen etwas aufgestockt.

Die durchschnittliche Portfoliorendite des Fonds liegt aktuell Gbrigens bei rund 4,8 % p.a.

Hoher Nachhaltigkeits-Score

Der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent verfolgt generell ein sehr striktes Nachhaltigkeitskonzept. Anleihen
vieler Staaten kommen aufgrund dessen beispielsweise prinzipiell nicht als Investment infrage (dazu
zahlen u.a. auch die USA). Diese kdnnen aber oft durch Anleihen supranationaler Emittenten (wie bei-
spielsweise internationale Entwicklungsbanken) ersetzt werden. Der Raiffeisen-ESG-Score des Fonds
liegt aktuell bei rund 71 und damit auf einem hohen Nachhaltigkeitsniveau. Das Nachhaltigkeitskon-
zept des Fonds wurde 2022 erneut mit dem begehrten FNG-Nachhaltigkeits-Siegel des ,Forum Nach-
haltige Geldanlagen® in Berlin und der Héchstnote von drei Sternen ausgezeichnet.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

Die Nachfrage nach einem aussagekraftigen Nachhaltig-
keitsreporting (ESG-Reporting)auch von Seiten unserer
institutionellen Investoren nimmt stetig zu. Wir verstehen
unter Nachhaltigkeit verantwortungsvolles unternehmeri-
sches Handeln fir langfristigen ékonomischen Erfolg im
Einklang mit Umwelt und Gesellschaft. Nachhaltigkeit und
Transparenz ist fUr uns zentraler Bestandteil unserer
Geschéftspolitik, wozu eine umfangreiche Berichterstat-
tung auch in Bezug auf ESG zahlt. Bei Raiffeisen Capital
Management wird aktuell ein Schwerpunkt auf die Weite-
rentwicklung des ESG-Reporting gesetzt, welches aus
mehreren Teilbereichen zusammengesetzt sein wird.

Ausziige aus dem ESG-Reporting (exemplarisch):
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Europaisches Transparenz-Logo

Das Europaische Transparenz-Logo fir Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass die Raiffeisen KAG
sich verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur Verfigung zu stellen, um In-
teressierten, insbesondere Kunden, die Mdglichkeit zu geben, die Ansatze und Methoden der nachhal-
tigen Geldanlage des jeweiligen Fonds nachzuvollziehen. Ausfihrliche Informationen tber den Euro-
paischen Transparenz Kodex finden Sie unter www.eurosif.org. Informationen Uber die nachhaltige
Anlagepolitik und ihre Umsetzung der Raiffeisen-Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter:
www.rcm.at/nachhaltigkeit/. Der Transparenzkodex wird von Eurosif gemanagt, einer unabhangigen
Organisation. Das Europaische SRI Transparenz-Logo steht flir die oben beschriebene Verpflichtung
des Fondsmanagers. Es ist nicht als Beflirwortung eines bestimmten Unternehmens, einer Organisati-
on oder Einzelperson zu verstehen.

FNG — Forum Nachhaltige Geldanlagen
Osterreichisches Umweltzeichen

Das Osterreichische Umweltzeichen wurde vom Bundesministerium fuir Klimaschutz, Umwelt, Energie,
Mobilitat, Infrastruktur & Technologie (BMK) fur die Fonds Raiffeisen-GreenBonds, Raiffeisen-Nachhal-
tigkeit-ShortTerm, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide, Raiffeisen-Nach-
haltigkeit-Mix, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Wachstum, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien, Raiffeisen-Nach-
haltigkeit-Europa-Aktien, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Emerging-
Markets-Aktien, Klassik Nachhaltigkeit Mix, Raiffeisen-SmartEnergy-ESG-Aktien, Raiffeisen-Nachhal-
tigkeit-OsterreichPlus-Aktien, Raiffeisen-PAXetBONUM-Anleihen, Raiffeisen-PAXetBONUM-Aktien,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-US-Aktien und Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-LocalBonds ver-
liehen, weil bei der Auswahl von Aktien und Anleihen neben wirtschaftlichen auch 6kologische und so-
ziale Kriterien beachtet werden. Das Umweltzeichen gewahrleistet, dass diese Kriterien und deren
Umsetzung geeignet sind, entsprechende Aktien und Anleihen auszuwahlen. Dies wurde von unab-
hangiger Stelle gepruft. Die Auszeichnung mit dem Umweltzeichen stellt keine 6konomische Bewer-
tung dar und Iasst keine Riickschllisse auf die kiinftige Wertentwicklung des Anlageproduktes zu.

Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
Wien, Osterreich (,Raiffeisen Capital Management® bzw. ,Raiffeisen KAG®). Die darin enthaltenen An-
gaben dienen, trotz sorgfaltiger Recherchen, lediglich der unverbindlichen Information, basieren auf
dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Ausarbeitung und
konnen jederzeit von der Raiffeisen KAG ohne weitere Benachrichtigung geandert werden. Jegliche
Haftung der Raiffeisen KAG im Zusammenhang mit dieser Unterlage oder der darauf basierenden
Verbalprasentation, insbesondere betreffend Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der zur Verfi-
gung gestellten Informationen bzw. Informationsquellen oder fiir das Eintreten darin erstellter Progno-
sen, ist ausgeschlossen. Ebenso stellen allfallige Prognosen bzw. Simulationen einer friheren Wer-
tentwicklung in dieser Unterlage keinen verlasslichen Indikator fir kinftige Wertentwicklungen dar.
Weiters werden Anleger mit einer anderen Heimatwahrung als der Fondswahrung bzw. Portfoliowah-
rung darauf hingewiesen, dass die Rendite zusatzlich aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen
oder fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung noch
eine Anlageanalyse dar. Sie dienen insbesondere nicht dazu, eine individuelle Anlage- oder sonstige
Beratung zu ersetzen. Sollten Sie Interesse an einem konkreten Produkt haben, stehen wir lhnen ger-
ne neben lhrem Bankbetreuer zur Verfugung, lhnen vor einem allfalligen Erwerb den Prospekt bzw.
die Informationen fir Anleger gemall § 21 AIFMG zur Information zu Gbermitteln. Jede konkrete Ver-
anlagung sollte erst nach einem Beratungsgesprach und der Besprechung bzw. Durchsicht des Pro-
spektes bzw. der Informationen fur Anleger gemaf § 21 AIFMG erfolgen. Es wird ausdrticklich darauf
hingewiesen, dass Wertpapiergeschafte zum Teil hohe Risiken in sich bergen und die steuerliche Be-
handlung von den persénlichen Verhaltnissen abhangt und kiinftigen Anderungen unterworfen sein
kann.

Die Wertentwicklung von Investmentfonds wird von der Raiffeisen KAG bzw. von Immobilien-Invest-
mentfonds von der Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH auf Basis der veréffentlichten Fonds-
preise nach der OeKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individu-
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elle Kosten wie beispielsweise Transaktionsgebihren, Ausgabeaufschlag (maximal 0 %), Ricknahme-
abschlag (maximal 0 %), Depotgebuhren des Anlegers sowie Steuern nicht berlcksichtigt. Diese wdr-
den sich bei Bertcksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die maximale Hohe des
Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen Ricknahmeabschlages kann dem Basisinformationsblatt
bzw. dem vereinfachten Prospekt (Immobilien-Investmentfonds) enthommen werden. Die Perfor-
mance von Portfolios wird von der Raiffeisen KAG zeitgewichtet (Time Weighted Return, TWR) oder
kapitalgewichtet (Money Weighted Return, MWR) [siehe die genaue Angabe im Prasentationsteil] auf
Basis der zuletzt bekannten Bérse- und Devisenkurse bzw. Marktpreise bzw. aus Wertpapierinformati-
onssystemen berechnet. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rucksch-
lisse auf die zuklnftige Entwicklung eines Investmentfonds oder Portfolios zu. Wertentwicklung in
Prozent (ohne Spesen) unter Bericksichtigung der Wiederveranlagung der Ausschuttung.

Die veroffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fur Anleger gemaf § 21 AIFMG sowie die Basis-
informationsblatter der Fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen unter ww-
w.rcm.at unter der Rubrik ,Kurse & Dokumente® in deutscher Sprache (bei manchen Fonds die Basis-
informationsblatter zusatzlich auch in englischer Sprache) bzw. im Fall des Vertriebs von Anteilen im
Ausland unter www.rcm-international.com unter der Rubrik ,Kurse & Dokumente® in englischer (gege-
benenfalls in deutscher) Sprache bzw. in ihrer Landessprache zur Verfligung. Eine Zusammenfassung
der Anlegerrechte steht in deutscher und englischer Sprache unter folgendem Link:
https://www.rcm.at/corporategovernance zur Verfigung. Beachten Sie, dass die Raiffeisen Kapitalan-
lage-Gesellschaft m.b.H. die Vorkehrungen flir den Vertrieb der Fondsanteilscheine auf3erhalb des
Fondsdomizillandes Osterreich aufheben kann.

Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Texttei-
len oder Bildmaterial aus dieser Unterlage bedarf der vorherigen Zustimmung der Raiffeisen KAG.
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@ijl' Steyler Fair Invest
\[//

for a better world

Steyler Bank GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Arnold-Janssen-Str. 22
Stadt / City Sankt Augustin
PLZ 53757
Land Deutschland
Griindungsjahr 1964
Internetseite www.steylerbank.de

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen seit 2012
Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2012

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell / Retail

Vorname Name Oliver Muller

Titel und Funktion Senior Institutional Sales Manager

Telefonnummer 022411205172

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail oliver.mueller@steyler-fair-invest.de

Vorname Name Samuel Drempetic

Titel und Funktion Leiter Ethik und Nachhaltigkeit

Telefonnummer 022411205 420

Nachhaltigkeits- Ja

beauftragter/-manager?

E-Mail Samuel.drempetic@steylerbank.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

Reine
Assetklasse NH/ESG

Strategie
Aktien v seit2012
Renten v seit2013
Wandelanleihen v seit 2013
Multi Asset v seit 2015

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(erganzend /

ist Element der
Strategie)

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF, SF
PF, SF
PF, SF
PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschdtzung des Unternehmens)

Environment Social
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell-
Okologische Kriterien) schaft)

Platz1-3

(Mehrfach- 1 1

nennung moglich)

Government
(Unternehmensflihrung,
ethische Faktoren)

2

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) i’

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich P

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v

Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs v

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v

Finanzanalyse)

sonstiges v
Copyright © 2023 TELOS GmbH Steyler Bank GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG

UN PRI (seit 2019)
FNG

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v seit 1964
Externe Ressourcen
v ISS ESG seit 2012 v seit 2012

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v
Renten v
Multi Asset v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Die Steyler Ethik Bank richtet seit ihrer Grindung 1964 ihr Handeln an sozialer und 6kologischer
Nachhaltigkeit aus. Dazu gehort die Integration von Aspekten der Nachhaltigkeit in all ihre Produkte.
Die Gewinne der Bank flieRen in internationale Hilfsprojekte fir arme und benachteiligte Bevdlke-
rungsgruppen. Der Gesellschafter der Bank, die Steyler Mission, ist in 80 Landern vertreten und
betreibt dort unter anderem Schulen und Gesundheitsstationen.

Seit 2012 legt die Steyler Ethik Bank unter der Marke Steyler Fair Invest nachhaltige Publikumsfonds
auf. Zurzeit umfasst die Fondsfamilie der Steyler Fair Invest einen Aktien-, einen Renten-, und einen
Mischfonds.

Alle drei Fonds werden ausschlief3lich mit Titeln geflillt, die dem Steyler Nachhaltigkeitsverstandnisses
entsprechen. Dazu gehdren neben strengen Ausschlusskriterien und einem Best-In-Class-Ansatz vor
allem transformationsunterstitzende Elemente. Deshalb kénnen ausschlie3lich Titel allokiert werden,
die einen positiven Beitrag zu den Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen leisten. Als
aktiver Eigentimer fuhrt die Bank mit ausgewahlten Unternehmen Gesprache, um die Nachhaltigkeit
der entsprechenden Unternehmen zu verbessern und somit die Transformation zu einer langfristig
tragbaren Wirtschaftsordnung zu unterstitzen. Unterstitzt wird die Arbeit der Bank dabei von zwei
Gremien: dem Ethik-Ausschuss, der Uber die dynamische Weiterentwicklung des Nachhaltigkeitsan-
satzes berat, und dem Ethik-Anlagerat, der sich mit einzelnen Titeln auseinandersetzt und auf einer
qualitativen Ebene entscheidet, welche Titel aus ethisch-nachhaltiger Sicht dem Steyler Nachhaltig-
keitsverstandnisses entsprechen und welche nicht.

Der Auswahlprozess lauft wie folgt ab:

Im ersten Schritt wahlen wir anhand von Positivkriterien (absoluter Best-in-Class-Ansatz) Unterneh-
men aus, die sozial und dkologisch verantwortlicher agieren als ihre Mitbewerber. Basis sind Analysen
der Ratingagentur ISS ESG. Fur Lander ist der Prime-Status die Mindestanforderung; gleiches gilt fir
Unternehmen aus dem Minensektor sowie der Metallverarbeitung und -produktion. Von allen anderen
Branchen fordern wir mindestens Prime -1. Aulerdem mussen Unternehmen ein Governance Rating
von D+ oder besser erreichen.
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Selbst unter den nachhaltigsten Unternehmen befinden sich noch solche, die nicht den ethischen
Standards der Steyler Ethik Bank entsprechen. Daher hat unser Ethik-Ausschuss eine Reihe von Aus-
schlusskriterien definiert. Anhand dieser Kriterien werden im zweiten Schritt Unternehmen ausge-
schlossen, die in kontroversen Geschaftsfeldern tatig sind bzw. kontroverse Geschaftspraktiken an-
wenden. Momentan werden alle Emittenten ausgeschlossen, die fossile Brennstoffe fordern, raffinie-
ren oder vertreiben und Ristungsguter, kontroverse Waffen, Atomenergie, hochprozentigen Alkohol,
Pornographie, Glicksspiel, Pestizide oder Tabak produzieren. Dartber hinaus werden Unternehmen
ausgeschlossen, die mit Embryonenforschung, Schwangerschaftsabbrichen, Tierversuchen, Massen-
tierhaltung oder gruner Gentechnik Geld verdienen. Auf der normativen Seite werden all die Emitten-
ten ausgeschlossen, die Menschen- und Arbeitsrechte von der UN bzw. der ILO missachten, die regio-
nale Okosysteme UbermaRig zerstéren oder Gesetze und allgemein anerkannte Verhaltensregeln
missachten. Dazu gehort Steuerhinterziehung, Geldwasche oder mangelhafter Verbraucherschutz.
Bei Staaten oder Staatsunternehmen werden die folgenden Ausschlusskriterien (zusatzlich) bertck-
sichtigt. Die Steyler Ethik Bank investiert nicht in Lander, die laut Freedom House als ,nicht frei“ oder
als ,teilweise frei“ eingestuft werden oder die das Paris-Abkommen COP 21 nicht ratifiziert haben.
Ebenso investiert sie nicht in Lander mit besonders hohen Militdrbudgets (mehr als 3 Prozent des
Bruttoinlandsproduktes) oder einem hohen Grad an Korruption (Wert unter 50 beim Corruption
Perceptions Index, CPI). Lander, in denen die Todesstrafe laut Amnesty International vollstreckt wird
oder die das Ubereinkommen Uber die biologische Vielfalt nicht ratifiziert haben, werden ebenfalls
ausgeschlossen. Wir investieren auch nicht in Lander, die laut SIPRI (Stockholm International Peace
Research Institute) Atomwaffen besitzen oder den Atomwaffensperrvertrag nicht unterzeichnet haben
oder mit einem Atomenergieanteil von Uber 10 Prozent, in denen kein rechtsverbindlicher Beschluss
zum Atomenergieausstieg vorliegt. Ausgeschlossen werden ebenfalls Lander mit besonders schlech-
ten Arbeitsbedingungen in Bezug auf Mindestldhne, Arbeitszeiten, Sicherheit und Gesundheit sowie
Lander, in denen ausbeuterische Kinderarbeit weit verbreitet ist oder in denen die Menschenrechte
massiv eingeschrankt sind. Dies betrifft politische Willkir, Folter und Diskriminierung. Auch das Fehlen
von Privatsphare und Einschrankungen der Bewegungs-, Religions-, Presse- und Versammlungsfrei-
heit zahlen dazu.

Zusatzlich zu diesen umfassenden Ausschlusskriterien schlieen wir alle Emittenten aus, die das
Erreichen der Sustainable Development Goals ausbremsen. Dafir nutzen wir das SDG Impact Rating
von ISS ESG. Alle Unternehmen missen durch ihre Aktivitdt mindestens einen neutralen, besser
einen positiven Einfluss auf die SDGs nachweisen. Dariber hinaus dirfen sie das Erreichen keines
der 17 Einzelziele signifikant behindern.

Nachdem diese technischen Prozesse abgelaufen sind, bekommt der Ethik-Anlagerat die Moglichkeit
dem Anlageuniversum Emittenten hinzuzufligen bzw. einzelne Titel auszuschlie®en. Dieser qualitative
Ansatz erlaubt es Nachhaltigkeitspotenziale und -risiken Uber die genannten Kriterien hinaus zu
erkennen und in den Prozess einflielen zu lassen.

Um die durch den Ethik-Anlagerat erkannten Potenziale zu nutzen, fihrt die Steyler Ethik Bank Unter-
nehmensdialoge durch. Meist geht es darum, Unternehmen auf Missstande hinzuweisen. Manchmal
geht es aber auch schlicht um Informationsbeschaffung, wenn etwa durch 6ffentliche Berichte Uber
das Unternehmen ein unklares Bild entstanden ist.

Um sich Gehdr zu verschaffen, ist es haufig sinnvoll, die Krafte zu bundeln. Die Steyler Ethik Bank
kooperiert daher mit zahlreichen Plattformen und Institutionen. Gemeinsam machen wir unseren Ein-
fluss geltend, um bei Staaten und Unternehmen ein Umdenken zu bewirken.

Eine weitere gute Moglichkeit Einfluss zu nehmen ist die Inanspruchnahme von Stimmrechten bei den
Aktionarsversammlungen. In unserem Fall handelt es sich um die Stimmrechte fir den Aktienfonds
Steyler Fair Invest - Equities und den Aktienanteil unseres Mischfonds Steyler Fair Invest - Balanced.
Die Stimmrechte werden von der zustandigen Kapitalanlagegesellschaft, der Monega KVG, wahrge-
nommen. Da sich der Steyler Fair Invest - Equities auf Europa fokussiert, konzentriert sich die
Nutzung der Stimmrechte ebenfalls auf die europaischen Lander. Die Stimmrechte werden Uber den
ProxyVoting-Anbieter Glass Lewis ausgelbt. Als Grundlage fir die Entscheidung dient in Deutschland
die BVI-Richtlinie (Bundesverband Investment und Asset Management) und in allen anderen europai-
schen Landern die ESG Policy von Glass Lewis. Vor jeder Hauptversammlung, bei der abgestimmt
wird, erhalt die Steyler Bank eine Mitteilung mit einem Abstimmungsvorschlag. Mit schriftlicher Be-
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grindung kann die Bank von den gewahlten Policies abweichen und eine andere Abstimmung fordern.

Die Steyler Ethik Bank mdchte mit ihnrem gesamten caritativen und nicht-caritativen Geschaft nicht nur
einen Beitrag fur die Entwicklungszusammenarbeit der Steyler Mission leisten, sondern daruber
hinaus mit ihren Produkten und Dienstleistungen einen positiven Beitrag fir eine langfristig lebenswer-
te Welt leisten. Zu den Produkten zahlen drei ESG-Fonds. Durch die Nachhaltigkeitsberatung fir
Geschaftspartner fordern wir die Verbreitung ethisch nachhaltiger Geldanlagen. Unsere Dienstleistun-
gen reichen von der Erstellung nachhaltiger Anlageuniversen Uber die Erarbeitung von Konzepten und
Richtlinien bis zur Betreuung von Gremien.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Steyler Fair Invest — Balanced DEOO0A111ZJ3
Assetklasse Aktien / Renten

Volumen aktuell 40 Mio.

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 23.02.2015

Asset Manager / Anlageberater Praemium Capital GmbH (E.Peters/Th.Vetter)

Der Steyler Fair Invest - Balanced ist ein global investierender defensiver Mischfonds mit einem maxi-
malen Aktienanteil von 50%. Der Fonds folgt einem fundierten Nachhaltigkeitsansatz. Unternehmen,
die dem Klima schaden, Raubbau an der Natur betreiben oder die Menschenrechte missachten,
schlieffen wir aus. Auch Staatsanleihen wahlen wir nach strengen Kriterien aus. Wer Geld nachhaltig
anlegt, Ubernimmt Verantwortung: Mit dem Steyler Fair Invest - Balanced wird jede Investition zum
Gewinn fur Umwelt und Gesellschaft.

zum Factsheet: www.steyler-fair-invest.de/Balanced-|

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Nachhaltigkeitsverstandnis

Die Steyler Fair Invest ist eine Marke der Steyler Ethik Bank, dem altesten ethischen Finanzinstitut
Deutschlands. Aufgrund unserer christlichen Wurzeln nutzen wir Nachhaltigkeit und Ethik nicht als
Marketinginstrument, sondern aus Uberzeugung. Mit unseren Nachhaltigkeitsrichtlinien und dem
Nachhaltigkeits-Report (akt. 2023) férdern wir Frieden, soziale Gerechtigkeit sowie den Schutz von
Umwelt und Klima. Wir investieren nur in Unternehmen, die zu den Nachhaltigkeitsvorreitern ihrer
Branche zahlen.

- Steyler Nachaltigkeitsrichtlinien: www.steyler-fair-invest.de/richtlinien

- Factsheet Steyler Fair Invest - Equities: www.steyler-fair-invest.de/Equities-I
- Factsheet Steyler Fair Invest - Bonds: www.steyler-fair-invest.de/Bonds-I
- Factsheet Steyler Fair Invest - Balanced: www.steyler-fair-invest.de/Balanced-I

- Steyler Nachhaltigkeitsreport: www.steyler-fair-invest.de/report
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Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr

Internetseite

T.RowePrice k™

T. Rowe Price

Adresse
Junghofstralle 22
Frankfurt am Main
60311
Germany

2015 (German office);
1937 (firm overall in Baltimore, Maryland)

https://www.troweprice.com/institutional/de/en/ho
me.html

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2010
seit 2010

Kontakte / Ansprechpartner

Geschaiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer
E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer
E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutional
Jan Muller
Head of Institutional Sales DACH

+49 69 24437 1931

jan.mueller@troweprice.com

Institutional

Peter Richters

Deputy Head of Institutional Sales DACH
+49 69 24437 1923
peter.richters@troweprice.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- / ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2020 v seit 2010 PF, SF
Renten v seit 2020 v seit 2010 PF, SF
Multi Asset v seit 2010 PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich
ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berticksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

Auswahl:

UN PRI (seit 2010) — We have been a signatory of the PRI since July 2010 and we report to the PRI
annually. The framework aligns with our objective of integrating ESG factors to better deliver consis-
tent, strong long-term returns for our clients and better manage risks.

International Capital Market Association (seit 2017) — Member

Member of ICMA Advisory Council (seit 2023) — Member

IMEA (Investment Management Education Alliance) ESG Committee (seit 2021) — Member
International Corporate Governance Network (ICGN) (seit 2021) — Member
Sustainability Accounting Standards Board (SASB) Alliance (seit 2021) — Member

UN Global Compact (seit 2021) — Signatory

Associacao de Investidores no Mercado de Capitais (AMEC) (seit 2015) — Member
Emerging Markets Investors Alliance (seit 2020) — Member

Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC) (seit 2020) — Member

Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2020) — Supporter
TCFD Consortium (Japan) (seit 2021) — Member

Net Zero Asset Managers initiative (seit 2022) — Signatory

Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) (seit 2022) — Forum Member

China Working Group of the Asian Corporate Governance Association (ACGA)
(seit 2022) — Member

ICMA (Impact Reporting; Social Bonds; Climate Transition Finance; Sustainability-Linked
Bonds) (seit 2022) — Member

Global Impact Investing Network (GIIN) (seit 2021) — Member

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v (seit 2017) v (seit 2010)

Externe Ressourcen

see table below
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External ESG Data Providers

Used Update

Provider Used For

Since Frequency |
ESG data feed for our Re-
sponsible Investing Indicator Research
Sustainalytics | 2013 Daily Model (RIIM) Portfolio Mana ,ement
Carbon data provider for our 9
reporting
. . ESG controversies for issuers Research,
RepRisk 2017 Daily not covered by RIIM Portfolio Management
2011 Dail ESG screens as input into Research,
MSCI ESG y proprietary exclusion lists Portfolio Management
2023 Daily Climate data research Research
Bloomberg 2018 Daily Data feed for RIIM Research
Net Purpose 2021 Monthly I\/Itfaizgir:;nent data for impact Research

Our proprietary ESG framework, the Responsible Investing Indicator Model (RIIM), is populated by
both quantitative ESG data sets as well as our own fundamental research, for analyzing the ESG
profiles of our investments. The use of quantitative ESG data sets is helpful as it creates a baseline
from which to measure an individual security’'s ESG performance and makes our process much more
scalable, allowing us to compare a portfolio with its benchmark. We carefully select ESG data inputs to
our Responsible Investing Indicator Model (RIIM) for analyzing the environmental, social and gover-
nance profiles of our investments. These must be relevant to the business model and vary based on
the company’s sub-industry. This includes data from external vendors, where we take a best-of-breed
approach to working with third-party data.

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v
Renten v v
Multi Asset v v
Copyright © 2023 TELOS GmbH T. Rowe Price
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

T. Rowe Price has a long-standing commitment to Responsible Investing. We created our Corporate
Governance team in 2007 and first published our ESG policy in 2008. In 2010 T. Rowe Price became
a signatory to the Principles for Responsible Investment (PRI). We appointed Sustainalytics as our
specialized ESG research provider in 2013 and embedded Sustainalytics ratings in our in-house
research platform the following year, to further assist our equity and fixed income corporate analysts
and portfolio managers in considering the impact of environmental and social factors on their invest-
ment decisions.

In 2017, senior management committed to bolstering our ESG capabilities through the establishment
of our dedicated Responsible Investing team. We rolled out our proprietary Responsible Investing Indi-
cator Model (RIIM) framework for corporate securities (both equity and credit) in 2018, followed by si-
milar frameworks for sovereigns in 2019 and for municipal bonds and securitized bonds in 2020. We
also launched our first socially responsible funds in Europe and released our first set of portfolio level
ESG reporting during 2020 and became a sponsor of the Task Force on Climate-related Financial
Disclosure. In 2021, we launched our first impact strategies.

In 2022, we established T. Rowe Price Investment Management (TRPIM) as a separate investment
adviser. TRPIM has its own investment platform and a separate ESG team, as well as its own proprie-
tary Responsible Investing Indicator Model (TRPIM RIIM).

OUR ESG JOURNEY

RIIM Municipal Bonds

As of 30 June 2023 RIIM Securitized Bonds
The firm rolls out proprietary ESG rating system for
municipal bonds and securitized bonds
Sustainalytics ESG Reporting
Sustainalytics ratings are RIINE Corporates T. Rowe Price implements portfolio-level ESG reporting
embedded in company Raollout of proprietary ESG rating
note templates system for equity and credit* TRPIMF RIIM Corporat
Rollout of proprietary ESG research
Responsible Investing tool that builds an ESG profile for
— wen Maria Elena Drow* companies within TRPIM's U.8
E alnd .s Res_ean:h hired as director of RIIM Sovereigns investment universe
Sustainalytics appointed as research to establish in- The firm rells out
spegallzed ESG research house responsible proprietary ESG
Governance provider investing expertise rating system for
Donna Anderson® (environmental & social) sovereigns* NZAM
hired to head T. chwnPrjzce pL‘fIishes
. its first Net Zero Asset
govemance expertise Managers (NZAM)
initiative disclosure
l | | | I

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

T T | ¥ |
Corporate Responsibility
Investment policy on
corporate responsibility ’(::_D';F:?m;e EfSG ESG Tlab:)en?n;
tablished irst director o oppy Allonby* hired as
establishe corporate ESG hired IE::::::; Erstf:luc‘ts head of ESG Enablement to
- . optimize ESG initiatives and
PRI CSR Report TCFD Sponsor T. Rowe Price launched its oversee a centralized team
T. Rowe Price becomes First Corporate Social T. Rowe Price becomes a first suite of funds with 100% dedicated to ESG
signatory to the Principles Responsibility Report sponsor of the Task ESG characteristics in
for Responsible (CSR) issued Force on Climate-Related Europe Launch of TRPIM

Investment (PRI)

Financial Disclosures

Launch of Global Impact

T. Rowe Price launched

(TCFD) I separate investment
) Equity and Global Impact adviser with its own
SASB Alliance Credit Strategies specialist ESG team
T Rowe Price becomes a T. Rowe Price launched its
member first impact strategies* Launch of US Equity
Impact Strategy

T. Rowe Price launches
its third impact strategy*

UN Global Compact
T. Rowe Price becomes

T The PRI is an independent investor initiative supported by, but not part of, the United Nations. a signatory

2 RIIM = Responsible Investing Indicator Model.

3 T. Rowe Price Investment Management, Inc. (TRPIM). TRPIM was established as a separately registered U.S. investment adviser, with a separate ESG team from TRPA. Decisions for TRPA
and TRPIM ESG teams are made completely independently, but use a similar approach, framework, and philosophy

4 T. Rowe Price Associates, Inc. (TRPA).
Not all vehicles are available in all jurisdictions.
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T. Rowe Price has 42* ESG investment professionals (31 in TRPA, including 7 dedicated to impact
investing, 8 in TRPIM* and 3 in OHA***). In addition, we have 31* ESG-dedicated staff in other
functions, including Corporate ESG, technology, ESG Enablement, vote operations, investment editori-

al, RFP content, client reporting, education and marketing & communications teams.

* As at June 30,2023

** T. Rowe Price Investment Management, Inc. (TRPIM) was established as a separately registered US investment adviser, with a separate
ESG team to T. Rowe Price Associates, Inc (TRPA). Decisions for TRPA and TRPIM ESG teams are made completely independently, but use
a similar approach, framework and philosophy.

*** OHA — Oak Hill Advisors — a T. Rowe Price company since December 31, 2021.

GLOBAL ESG INVESTMENT RESEARCH TEAMS

Az of 30 June 2023

T. Rowe Price Associates
(TRPA)

T. Rowe Price Investment
Management (TRPIM)

Responsible Investing

Marla Elena Drew
?‘ Director of Research,
Responsible hm;shng

CORPORATE ANALYSIS

- Flanl;ssr.ﬂ Buonocore
- Assoriate Analyst —
M Indusfrials

Natalie McGowsn
Asanriata An a#:t
Soverelgn bo

ESG DATA & BUSINESS SUPPORT

Suha Read
General Manager

Josaph Baldwin Greg Bra,
Analyst Assoclats nalysl —
annaals and REITs Consumer (EMEAL.S. )

Asl Hi
n kmagmw_

Clarice Hung Mamlew Kielser
Associate Analyst — Associate Analyst -
Generalist (Asia) Generaint{u i
lona Richardso:
Analyst — Consumer Assoclata Anarym -
and TMT (Asia/EMEA) Health Cara
Duncan Scott
3 Analyst — Netural Redources

and Industrials

SOVEREIGN, MUNICIPAL & SECURITIZED BOND AM"-\.LYSI&
Tongal Hunorubere Drylan

. Head of ESG— k) Aaaoclate Analysl -
Fixed Incoma FM Wunis and Securitizad

Governance
Denna Anderson J‘mﬂn Brown
Hesd of Corporate Head of Governance —
Governance EMEA and APAC
Ryan Chiang S Kara MeCoy
Sanior - = RE -
Analyst Analyst

Impact Investing—Equity

Hari Ballgishna David Rowet

o8 Portfolio Manager — Portfolio Manager —
Equity Equity
Chris Vost Kaowiar Yaiche
3' Analysl — Analyst —

Equity Equil

Impact Invasting—Fixed Incoms
Matt Lawten % ElSen O'Doherty
Porffalic Managar — Associate Analyst —
Cradit o Fized Income
Willem Visser
Assoclate Fortiolio

Manager — Cradit
Regulatory Research

Michaa! Pinkertan
Aasoelate Analyst
Specialst Support

Portfolio Analyst

Matt Lo, Michaal Rar N Véronique Chapplow
B Senlot Analysl ~ Raspansitis n Senit Busmveis Anabint = ES( Imvestment r | caroin Hewte
Investing Drata Anal Spachalist

Brlan Horr
Lead Fortiolic Anabyst

ESG Investing
Chris Whitehouse
H Head of ESG
Alle Hidalgo
n P, Tathm
Financials, Technology
Hevin Klas:
. Quant Analyai (ESG)

Ellandon Lee
ciate Analyst — Consumer,
Heal'lh Core, Utiiies

“ h,ql:"y 5hull - "
alyst — Energy,
Industrals, Materals

Thearra Su
ciate Analyat

Py Jeck Willams
Senior Busness Management
¥ Analyst — Businese Support
Regulatory Research

Gi Fortgang
A Aszodate Analyst

Oak Hill Advisors
(OHA)

B Baltimore Associate

® London Assoclate

¥ Hong Kong Asszodiate
= Washington Assoclate
m Mew York Associale

1 TMT - Technology, Medla, Telecom

ESG dedicated full-
time investments
resources

2 Providing matemity cover for Penny Avraam.
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“3 | Principal - ESG
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Senior Analyst - ESG &
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung T. Rowe Price Global Impact Equity

Assetklasse Global Equity

Volumen aktuel Fund: 6.4m USD (as of 30.06.2023)
Strategy: 66.2m USD (as of 30.06.2023)

Wahrung usD

Region Global

Vehikel PF, SF

Auflagedatum Fund: 08.10.2021

Asset Manager / Anlageberater T. Rowe Price (Luxembourg) Management Sarl

Name / Bezeichnung T. Rowe Price Global Impact Credit Bond

Assetklasse Global Bond

Volumen aktuell Fund:  23.9m USD (as of 30.06.2023)
Strategy: 41.8m USD (as of 30.06.2023)

Wahrung usD

Region Global

Vehikel PF, SF

Auflagedatum Fund: 14.12.2021

Asset Manager / Anlageberater T. Rowe Price (Luxembourg) Management Sarl

Global Impact Equity Strategy:

Investment Process

The Global Impact Equity Strategy has a dual mandate — to seek positive environmental or social
impact and to outperform the MSCI All Country World Index Net. Our investment philosophy is built on
the belief that focusing on companies engaged in business activities that create positive environmental
or societal impact creates a fertile ground for sustainability and the potential for superior financial
returns.

Our disciplined investment process, by which we select stocks for inclusion in the portfolio, follows four
key steps:

Step One - Defining the Impact Universe

We establish the impact universe using two proprietary tools:

Impact Lens — We establish industry-specific, forward-looking impact inclusion criteria, guided by
three investment pillars* (climate and resource impact, social equity and quality of life, and sustainable

innovation and productivity) and eight sub-pillars aligned to the UN Sustainable Development Goals
(SDGs)**.

Impact Exclusion List*** — We exclude areas of the global economy that, in our view, generate sig-
nificant harm. The Impact Exclusion List categories are adult entertainment, alcohol, fossil fuels****,
gambling, tobacco, for-profit prisons, weapons, and stocks that screen individually on conduct-based
metrics.
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The Responsible Investing (RI) team has developed a proprietary impact analysis tool (the Impact
Lens) to help evaluate whether investing in an issuer would capture a positive environmental or social
impact aligned with one of the three impact pillars. To ensure materiality, companies must meet at
least one of three impact inclusion criteria to be eligible for consideration (50%+ of current revenues or
profits are aligned to one or more impact pillars; 50%+ of future revenues or profits (defined as 10 year
forward) are aligned to one or more impact pillars; and best-in-class exposure to impact activity, where
a company is pioneering new impact businesses.

The result is an impact universe of 400-500 companies.
Step Two: Impact Focus List / Fundamental Analysis

In order to further refine the impact universe into a focus list of 150-200 stocks, Hari Balkrishna seeks
stocks with clear impact and financial return markers based on product, industry, governance, and
growth potential.

Impact analysis is conducted by the impact team in collaboration with the Rl analysts.

We use the Impact Management Project’s (a project by Bridges Fund Management Ltd (company
number 10401079 - “Bridges”) Five Dimensions of Impact framework to assess a company’s ability to
deliver impact on a holistic basis, including the risks that may affect its ability to deliver the targeted
impact. Findings are discussed at a formal weekly meeting between the impact teams’ portfolio mana-
gers, the Rl team and the fundamental analysts. Should there be strong disagreement on a stock can-
didates’ inclusion in our impact universe or impact focus list between the impact portfolio manager and
the RI team, the matter can be taken to the Impact Oversight Group (part of the firmwide ESG Inves-
ting Committee) for discussion and resolution.

Hari Balkrishna collaborates closely with our global team of sector analysts and regional specialists to
conduct in-depth, fundamental research in order to identify the most attractive stock-based opportuni-
ties, integrating our perspectives on financial returns, alongside the positive and negative impacts of a
business’s activities.

Step Three: Portfolio Construction and Risk Control Methodology / Proposed Impact Portfolio

Hari Balkrishna leverages the analysis undertaken by the global investment team and the Rl team and
applies his judgment to construct a global portfolio of typically 55—85 of our highest conviction opportu-
nities from the impact focus list, while managing risk exposure at both the individual name and portfo-
lio level. All stock selection decisions begin with a clearly defined positive impact thesis. Our impact in-
vestment pillars, anchored by the UN SDGs, guide every decision and our insights from engagement
feed into the investment process.

Step Four: Sell Criteria

The portfolio manager considers several factors to determine when positions should be sold, including
unanticipated deterioration of impact and investment fundamentals, forced displacement, extreme
valuation, new information or insights leading to downgrades by our analysts, a decline in the quality
of the management team and downgrades of holdings flagged in our proprietary responsible investing
framework.

*T. Rowe Price uses a proprietary custom structure for impact pillar and sub-pillar classification.

**The UN SDGs encompass 17 goals. For further information: http://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/
***Screening is generally applied only to the relevant company itself and to its subsidiaries. Minority holdings (less than 50% ownership) are
generally not considered for screening purposes.

****Eossil fuel exclusion has the potential to adapt over time as companies with exposure to fossil fuel production demonstrate a clear path to
energy transition with substantive reporting and targets.

Copyright © 2023 TELOS GmbH T. Rowe Price
280



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

ESG Integration in the investment process

Our Global Impact Equity Fund leverages our ESG integration process to understand environmental
and social dynamics related to a company’s conduct.

All our stock selection decisions begin with a clearly defined positive impact thesis, which proactively
and systematically integrates ESG considerations. Our philosophy is that ESG factors cannot be sepa-
rate or a tangential part of a traditional investment thesis. Company fundamentals, including the consi-
deration of environmental, social and governance factors, play a critical role in the stock selection pro-
cess.

The process of ESG integration takes place on three levels: first, as our fundamental and responsible
investing research analysts incorporate environmental, social, and governance factors into their analy-
sis; second, as we use T. Rowe Price’s proprietary RIIM analysis at regular intervals to help us under-
stand the ESG characteristics of single stocks and the aggregate portfolio; and third, as the portfolio
manager integrates ESG considerations within the investment thesis and portfolio construction pro-
cess itself.

Identification

Proprietary research tools signal securities with
ESG issues

Responsible Investing Indicator Model
(RIIM)

&

Customized Proxy Voting Guidelines

Analysis

ESG specialists apply further analysis to focus
securities, as identified by our ESG tools

Securities identified in RIIM undergo further
fundamental analysis by the ESG specialist
teams, including engagementand proxy
voting recommendations

Companies divergent from proxy guidelines
subject to further analysis, including
engagementand proxy voting
recommendations

Integration

ESG analysis delivered to investment analysts
and portfolio managers

Analysts and portfolio managers
incorporate ESG factors as appropriate to
their strategy into:

= Investment thesis
= Company ratings
= Price targets

= Engagements

= Position sizing

= Proxy voting decisions

Data and insights from Integration feed back into Identification and Analysis stages

Portfolio Guidelines

Investment Parameters R

Primary Benchmark

MSCI All Country World Index Net

Country Ranges

+/-15% (+/-20% for US Equities)

Emerging Markets Ranges +/-15%

Sector Ranges +/-15%

Number of Holdings Typically, 55-85

Individual Positions Typical range of 0.5%, max 5.0%
Cash Target Typically, less than 5%

Expected Annual Turnover

<50%

Currency Hedging

Currency views typically incorporated into stock selection

Expected Beta

As a matter of policy, we do not set beta targets

Use of Derivatives Not for Hedging
(Y/N)

No
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Team responsible for this product

Hari Balkrishna is the lead portfolio manager of the Global Impact Equity Strategy and has sole decisi-
on-making authority and accountability for all portfolio-related decisions. Hari has the support of regio-
nal and global sector advisors with decades of experience. The advisors act as a counseling body and
provide critical insights as needed.

As of 6/30/2023.

Global Impact Credit Strategy:

Investment Process

The Global Impact Credit Strategy has a dual mandate—to outperform the Bloomberg Global Aggre-
gate Credit Index Hedged to USD and to seek positive environmental and social impact through
investment in durable, growing businesses with measurable impact criteria. Our investment philosophy
is built on the belief that companies driving positive environmental or social impact are at an advanta-
ge from a capital-markets, competitive, and economic returns perspective. Our disciplined investment
process, by which we select securities for inclusion in the portfolio, follows four key steps:

Step One: Impact Analysis

All our investments start with a security-by-security assessment of impact materiality. Our impact
universe is defined by our responsible investing team through industry-specific, forward-looking impact
inclusion criteria, assessing business activities, bond proceeds, and how they align to our three invest-
ment pillars and eight sub-pillars, guided by the UN Sustainable Development Goals (SDGs).

We use the Five Dimensions of Impact* framework to carry out the impact due diligence of a given
security. This helps us to formalize an impact thesis, highlight negative externalities and risks, and
define key performance indicators (KPIs) for each security.

Our proprietary ESG Bond Framework evaluates the level of assurance that a bond’s use of
proceeds will be directed at activities generating positive environmental and/or social impact. It
evaluates ESG bonds on the issuer’'s ESG profile; frameworks, standards, and verifications; use of
proceeds; and post-issuance reporting.

Step Two: Fundamental Analysis

All potential investments are subject to rigorous fundamental research and analysis, focusing on the
durability of the underlying business model; industry and management quality; and valuation. The
ultimate aim is to integrate the issuer perspectives to identify both underappreciated impact and
mispriced economic return potential, on a truly global, company-by-company basis.

Step Three: Risk Managed Portfolio Construction

The portfolio manager, Matt Lawton, leverages the impact and fundamental analysis undertaken by
the global credit research team and the RI team, and combines this with top-down considerations,
such as relative value considerations, the credit cycle in terms of macroeconomic outlook, and risk
management through consideration of tracking error volatility, scenario analysis, and correlation. Mr.
Lawton applies his judgment to construct a global portfolio of typically 75—150 issuers, while managing
risk exposure at both the individual name and portfolio level.

Step Four: Measurement and Reporting
We embed governance analysis into the investment process through active ownership, monitoring and

mutual engagement with the issuers of the securities in which we invest. This includes regular
dialogue with issuers with the intention of influencing positive impact delivery.
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We constantly monitor our portfolio holdings to ensure that both the impact and fundamental theses
remain intact. We monitor the progression of security-specific impact key performance indicators.
These KPI metrics will form the basis of measuring impact within our quarterly and annual reports.

We regularly report on alignment of the portfolio with our impact pillars and sub-pillars to give clients a
clear sense of how their capital is allocated. We also provide details of our most significant holdings,
their sub-pillar classification and UN SDG alignment, together with a brief impact thesis. In addition,
we track our engagements with companies, including expected outcomes, to ensure that these are
contributing to progressing an issuer’s impact agenda.

* The Impact Management Project, a project by Bridges Fund Management Ltd (company number 10401079) (Bridges).

ESG Integration in the investment process

Our Global Impact Credit Fund leverages our ESG integration process to understand environmental
and social dynamics related to a company’s conduct.

All our credit selection decisions begin with a clearly defined positive impact thesis, which proactively
and systematically integrates ESG considerations. Our philosophy is that ESG factors cannot be
separate or a tangential part of a traditional investment thesis. Company fundamentals, including the
consideration of environmental, social, and governance factors, play a critical role in the security
selection process.

The process of ESG integration takes place on three levels: first, as our fundamental and responsible
investment research analysts incorporate environmental, social, and governance factors into their
analysis; second, as we use T. Rowe Price’s proprietary RIIM analysis at regular intervals to help us
understand the ESG characteristics of individual issuers and the aggregate portfolio; and third, as the
portfolio manager integrates ESG considerations within the investment thesis and portfolio constructi-
on process itself.

Impact Universe

All our impact investments are subject to rigorous fundamental research and analysis, focusing on the
durability of the underlying business model, industry and management quality, and valuation. Each
investment starts with a security-level assessment of impact materiality. Our responsible investing (RI)
team defines our impact universe through careful screening, and industry-specific, forward-looking im-
pact inclusion criteria. The Rl team screens* the initial opportunity set (Bloomberg Global Aggregate
Credit Index Hedged to USD) to exclude areas of the global economy that, in our view, do not genera-
te positive impact. These include:

Adult entertainment Alcohol Fossil fuels™
Gaming (gambling)/casinos Tobacco For-profit prisons
Assault-style weapons Controversial weapons Conventional weapons

Conduct based

We exclude issuers that screen out individually on conduct-based metrics, integrating our proprietary
Responsible Investing Indicator Model (RIIM) analysis to identify specific controversies or areas of
ESG risk that merit individual consideration.

However, our investment framework is not about exclusions and every security is selected for the
strategy on an inclusionary basis. The RI team screens for eligible securities that meet the fund’s
impact investment objective using positive impact inclusion criteria guided by three investment pillars
and eight sub-pillars*** aligned to the UN Sustainable Development Goals (SDGs)****:

* Climate and resource impact
© Reducing greenhouse gases (GHGs)
°  Promoting healthy ecosystems
© Nurturing circular economies
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* Social equity and quality of life
© Enabling social equity
° Improving health
° Enhancing quality of life
* Sustainable innovation and productivity
© Sustainable technology
© Building sustainable industry and infrastructure

Companies must meet at least one of the following three impact inclusion criteria to be eligible for
consideration:

= Majority of current revenues or profits are tied to at least one impact sub-pillar
= Maijority of projected revenues or profits in 10 years are tied to at least one impact sub-pillar
= Use of proceeds are allocated to projects tied to at least one impact sub-pillar

* Screening is generally applied only to the relevant company itself and to its subsidiaries. Minority holdings (less than 50% ownership) are
generally not considered for screening purposes.

** Fossil fuel exclusion has the potential to adapt over time as companies with exposure to fossil fuel production demonstrate a clear path to
energy transition with substantive reporting and targets.

*** T. Rowe Price uses a proprietary custom structure for impact pillar and sub-pillar classification.

**** The UN SDGs encompass 17 goals. For further information: http://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/

We use a proprietary framework to assess the credibility of ESG-labeled bonds. Our analysts assess
ESG bond frameworks across four pillars and 12 sub-pillars, each rated green, orange, or red. A
weighted average overall score is assigned to each issuer and integrated into the investment decision
process. The framework considers:

= The issuer's ESG profile based on our proprietary Responsible Investing Indicator Model
(RIIM) score, together with an assessment of the issuer’s own environmental and/or social tar-
gets and commitments;

= Frameworks, standards, and verifications, including alignment with standards put forth by
the International Capital Markets Association (ICMA), second-party opinion solicitation and an
assessment of the governance structure supporting the sustainable finance framework;

= Use of proceeds assessment, including project credibility, management, and allocation of
proceeds, refinancing look-back, and provisions should a project become ineligible;

= Post-issuance reporting including reported allocation of proceeds, impact metrics, and
auditing assurance.

Our ESG bond model aims to guard against greenwashing and identify high-impact projects.

Evaluating ESG labelled bonds

How it works

[L@‘ [:=29 @ E = Analysts assess ESG

bond frameworks across
4 pillars and 12 sub-

Issuer’s ESG Profile Framework, Use of Proceeds Post-Issuance pillars, each rated
Standards, Reporting Green, Orange or Red
Verification
¥ Proprietary v ICMA alignment v Credibility of proceeds v Reported allocation of = Aweighted average
T. Rowe Price ¥ Second party opinion v Proceeds management proceeds overall score is assigned
RIIM score and allocation v Audit reporti
. /' Goverraros shuctire porting to the framework and
v Issuer's environmental ¢ Refinanein integrated into the
and/or social g - =
taigeiioamimtinents v Addressing ineligibility st o
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Responsible Investing Indicator Model (RIIM) is a proprietary tool developed to enhance research and
aid better decision-making. RIIM rates companies in a traffic light system measuring their environmen-
tal, social, and governance profile and flagging companies with elevated risks (Green=No/Few Flags,
Orange=Medium Flags, Red=High Flags).

We also embed governance analysis into the investment process, engaging in active ownership, moni-
toring, and mutual engagement with issuers. This includes regular dialogue with companies, with the
intention to have an influence on positive impact delivery.

Portfolio Guidelines

Investment Parameters

Primary Benchmark Bloomberg Global Aggregate Credit Index Hedged to USD

Number of Issuers Typically, 75—-150
High Yield Max. 30%
Emerging Markets Max. 40%

Non-Corporate Credit | Max. 50%

Currency  Manage- | £ hedged back to USD
ment
Duration Management | +/-1 year vs. the benchmark
Tracking Error Range | 100 to 250 bps

Team responsible for this product

Matt Lawton is the portfolio manager of the Global Impact Credit Strategy and has sole decision-
making authority and accountability for all portfolio-related decisions. Matt has the support of regional
and global sector advisors with decades of experience. The advisors act as a counseling body and
provide critical insights as needed. The associate portfolio manager assists the portfolio manager with
the investment process and client service efforts. On top they are supported by 63 Credit Analysts, 21
Quant Analysts, 10 Responsible Investment Analysts, 17 ESG Specialists, 8 Associate Analysts and

other analysts.

As of 6/30/2023
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG
Global Impact Equity Strategy:

We publish portfolio-level reports every quarter. In addition to discussing the fund performance and
market environment, they include the investment team’s views from a sustainability perspective and
provide our clients with engagement examples. They also offer a portfolio overview, both in traditional
terms, split by geography and sector but, more importantly, by our impact pillars and sub pillars. We
also provide quarterly carbon footprint reporting (where we have carbon data available for a minimum
of 75% of the fund’'s AUM).

We published our inaugural impact annual report in April 2022, following the first anniversary of the
strategy, in which we provided details of impact delivered on an ex-post basis.

The firm publishes an annual TRP_Aggregate Proxy Voting Summary and TRP Proxy Voting Case
Studies; a series of TRPA pre-vote intentions for the 2022 calendar year. In addition, detailed proxy
voting records are available at the strategy level which provide details of proposals voted for each
holding, and the rationale for votes against management.

Due to the rapid development in impact management and measurement best practices, we keep our
approach under constant review.

Global Impact Credit Strategy:

In our regular quarterly reporting, we show how the portfolio is aligned with our impact pillars and sub-
pillars to give clients a clear sense of how their capital is allocated.

We showcase our most significant holdings, their sub-pillar classification and UN SDG alignment,
together with a brief impact thesis, and also detail engagements with companies, including expected
outcomes, in order to track whether our engagements are contributing to progressing an issuer’s
impact agenda.

In our year-end annual impact report, we plan to provide a thorough review of the impact characteri-
stics of the fund to give clarity to clients on the security level ownership, detailing case studies cente-
red on the analysis and measurement of impact. Furthermore, we will detail, engagements, divestment
decisions, and the evolution of impact risks and negative impact events. We plan to measure individu-
al and aggregate impact where we can, and aim for clarity, without over-simplifying a complex equati-
on.

The security-specific KPI metrics will form the basis of measuring impact within our annual report.
These will be security-specific and oriented to the impact pillar and sub-pillar under which a security is
aligned, as it addresses a real-world pressure point. The security-specific KPIs will include, but not be
limited to, measurements including positive and negative environmental impact, financial inclusion,
health outcomes, and how technology continues to enable societal and environmental progress.
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UBS Asset Management

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Grundungsjahr
Internetseite

—
TELOS

Adresse

Bockenheimer Landstralle 2-4
Frankfurt am Main

60306

Deutschland

1998
www.ubs.com/deutschland

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1997
seit 1997

Kontakte / Ansprechpartner

Geschéftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

Institutionell / Retail
Dag Rodewald
Head ETF & Index Fund Sales Germany & Austria

+49 69 1369 5115
Nein

dag.rodewald@ubs.com

Institutionell / Retail

Henning Kahre

ETF & Index Fund Sales Germany & Austria
+49 69 1369 5118

Nein

henning.kahre@ubs.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v 1997 v 1997 PF / SF
Renten v 2015 v 2015 PF / SF
Wandelanleihen v 2020 PF / SF
Multi Asset v 2021 v 2017 PF / SF
Immobilien v 2017 PF / SF
Geldmarkt v 2020 v 2017 PF / SF
Infrastruktur v 2013 v 2013 PF / SF
Hedge Fonds v 2018 PF / SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) i’
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich v

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) v
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG

GRESB (seit 2012)

UN PRI (seit 2009)

US Green Building Council (USGBC) (seit 2007)

UK Governance Forum (seit 2009)

International Corporate Governance Network (ICGN) (seit 2012)
Asian Corporate Governance Association (ACGA) (seit 2013)
Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC) (seit 2015)
UK Investor Forum (seit 2015)

Swiss Sustainable Finance (seit 2015)

Financial Stability Board (seit 2016)

National Association of Real Estate Investment Managers (seit 2017)
Climate Action 100+ (seit 2017)

EFAMA Stewardship, Market Integrity and ESG Investment Standing Committee (seit 2018)
Farm Animal Investment Risk & Return (FAIRR) (seit 2018)
Transition Pathway Initiative (seit 2019)

Access to Medicine Index (seit 2019)

One Planet Asset Manager Initiative (OPAM) (seit 2020)

Net Zero Asset Managers Initiative (seit 2020)

Value Reporting Foundation Investor Advisory Group and Value Reporting Foundation
Alliance (seit 2021)

ShareAction’s healthy markets coalition (seit 2021)

Investor Alliance for Human Rights (seit 2021)

Access to Nutrition Initiative (ATNI) (seit 2022)

Sustainability Accounting Standards Board (SASB) (seit 2011)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v (seit 1997) v (seit 1997)

Unser erster Nachhaltigkeitsfonds wurde im Juni 1997 aufgelegt:
UBS (Lux) Equity Fund - Global Sustainable (USD)

Externe Ressourcen

4 v

MSCI, Trucost, Sustainalytics, RepRisk, Inrate, Climate Bonds Initiative, Caeli, SASB
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Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien

Renten v v v
Wandelanleihen v v

Multi Asset v v

Immobilien v v

Geldmarkt v v

Infrastruktur v v

Hedge Fonds v

Das Unternehmen als Asset Manager fur den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG
UBS Asset Management

Wir bei UBS Asset Management ("UBS-AM") sind Uberzeugt, dass Sustainable und Impact Investing
("SI") zu besseren risikoadjustierten Gesamtergebnissen fur die Kunden fuhren kann, indem es in ers-
ter Linie dazu beitragt, sich vor Verlustrisiken im Zusammenhang mit Umwelt-, Sozial- und Gover-
nance-Themen ("ESG") zu schitzen. Sl beruht auf der umfassenden Nutzung von ESG-Informationen
im Anlageanalyseprozess und der Uberzeugung, dass solche Informationen zu besser informierten
Anlageentscheidungen fuhren kdnnen. Durch die Identifizierung langfristiger Anlagechancen, die Anti-
zipation und das Management finanziell materieller Risiken, die Zusammenarbeit mit relevanten Dritt-
parteien und die Entwicklung von Produkten und Dienstleistungen, die ESG-Aspekte bericksichtigen,
sind wir Uberzeugt davon, dass unsere Investitionen langfristig erfolgreicher sein werden und sich po-
sitiv auf die Gesellschaft und die Umwelt auswirken.

UBS-AM ist ein groRer Vermdgensverwalter, der Privatkunden, Finanzintermediaren und institutionel-
len Anlegern weltweit traditionelle, Immobilien-, Infrastruktur- und Private-Equity-Investitionsiésungen
anbietet. Mit einer Reihe von Anlagebereichen und einer Reihe von Strategien innerhalb der einzelnen
Bereiche variiert der Ansatz zu ESG-Themen zwangslaufig je nach Produkt und bis zu einem gewis-
sen Grad auch zwischen den Landern/Regionen entsprechend den lokalen Vorschriften, Marktgepflo-
genheiten und Kundenbedurfnissen.

Die Sustainable Investment Policy von UBS-AM legt die Vision des Unternehmens hinsichtlich der In-
tegration von wesentlichen ESG-Faktoren in Anlageentscheidungen und Stewardship-Aktivitaten tber
Anlageklassen hinweg weltweit fest. Die Policy fasst den allgemeinen Ansatz in Bezug auf ESG-Fakto-
ren in jedem der Anlagebereiche zusammen. Sie untersteht stets kundenspezifischen Anweisungen
oder Einschrankungen und befolgt alle lokalen Gesetze oder Standards, die am Domizil der Vermo-
genswerte oder Fonds gelten.

Die Investmentteams von UBS-AM treiben die ESG-Integration innerhalb ihrer Investmentprozesse
und Engagementaktivitditen im Zusammenhang mit den Werttreibern voran. Portfoliomanager und
Analysten haben Zugang zu einer Vielzahl von ESG-Daten, sowohl zu proprietaren internen Daten als
auch zu externen Daten. Unsere Sl-Analysten arbeiten mit unseren Anlageteams zusammen, um Leit-
linien, Research, Daten und Fachwissen zu bewahrten Praktiken bei der Nutzung von Nachhaltigkeits-
daten bereitzustellen, um die Integration von ESG in den Anlageprozess zu unterstiitzen. Zu den For-
schungsarbeiten gehoéren die Vertiefung von Nachhaltigkeitsthemen, die Entwicklung von Rahmen-
bedingungen fir die finanzielle Relevanz von wesentlichen Faktoren per Sektor und Analysen auf
Emittentenebene.
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Bitte beachten Sie, dass unsere Policy flr nachhaltiges Investieren einen Verweis auf unsere Aus-
schluss-, Proxy Voting- und Stewardship-Policies enthalt, die spezifische Richtlinien zu ESG-Themen
beinhalten.

Die Policies von UBS-AM flir Sustainable und Impact Investing sind auf unserer Website verfligbar:

https://www.ubs.com/global/en/asset-management/investment-capabilities/sustainability. html

Nachhaltigkeitsansatze

Die Taxonomie von UBS-AM umfasst die folgenden Kategorien: (1) ESG-integrierte, (2) auf Nachhal-
tigkeit fokussierte, (3) Impact- und (4) Ausschlussstrategien. Unsere thematischen Strategien sind in
der Kategorie UBS-AM Nachhaltigkeit fokussiert enthalten.

* ESG-Integrationsstrategien: Die ESG-Integration beinhaltet eine ganzheitliche Bertcksichti-
gung von Nachhaltigkeitsfaktoren im Researchprozess. Unser ESG-Integrationsansatz umfasst
drei Schlisselelemente: Standardausschlisse, Bewertung nachhaltiger Investitionen und
Stewardship.

* Auf Nachhaltigkeit fokussierte Strategien: Der auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Ansatz baut auf
den drei Elementen des ESG-Integrationsstrategie-Ansatzes auf (einschlieRlich Standardaus-
schlisse, Bewertung nachhaltiger Anlagen und Stewardship), indem er die Mindeststandard-
Ausschlusspolitik von UBS-AM um zusatzliche Kriterien erweitert. Bei den Ausschllissen
handelt es sich um verhaltensbasierte Standards wie den UN Global Compact oder andere
produktbasierte Ausschliisse wie Tabak oder Militarwaffen. Darlber hinaus kénnen auf Nach-
haltigkeit ausgerichtete Strategien zusatzliche ESG-Merkmale wie "geringer Kohlenstof-
fausstoR" oder "verbesserte Geschlechtervielfalt" anwenden.

* Impact-Investitionsstrategien: Das ausdrickliche Ziel ist es, einen positiven Einfluss auf die
Umwelt und die Gesellschaft zu haben und gleichzeitig wettbewerbsfahige finanzielle Ertrage
zu erzielen. Der Impact (thematische) Focus-Ansatz erweitert die ESG-Merkmale, um messba-
re und Uberprifbare gesellschaftliche Vorteile zu schaffen, die in der Regel mit den UN-Zielen
fir nachhaltige Entwicklung ( UN Sustainable Development Goals) verbunden sind.

* Ausschlussstrategien: UBS-AM wendet in den Portfoliomanagementsystemen vor dem Handel
Regeln fir Anlagebeschrankungen an, um Investitionen in Unternehmen oder Emittenten auf
der Grundlage der UBS-AM Sustainability Exclusion Policy zu untersagen.

Nachhaltigkeitsresearch

Wir untersuchen und bewerten finanziell bedeutende ESG-Risiken und -Chancen mit folgenden
Mitteln:

ESG Material Issues Framework

Das ESG Material Issues Framework identifiziert die drei bis flnf finanziell relevantesten Faktoren pro
Sektor, die sich auf die Anlagethese und die Kreditempfehlung tber alle GICS-Sektoren hinweg aus-
wirken kdnnen. Die Bewertung umfasst auch eine Zuordnung zu den Zielen fir nachhaltige Entwick-
lung der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals) und zur EU-Taxonomie. Jede Bewer-
tung enthalt auch Beispielfragen fur Analysten, die sie in Gesprachen mit den Unternehmen verwen-
den kdnnen.

UBS ESG Risk Dashboard

Um die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Bewertung wesentlicher ESG-Risiken zu er-
leichtern, hat UBS-AM ein eigenes "ESG Risk Dashboard" fiir Aktien und festverzinsliche Wertpapiere
von Unternehmen entwickelt. Das ESG Risk Dashboard ist ein ESG-Uberwachungstool und dient als
Ausgangspunkt fur die ESG-Integration. Es ermdglicht Aktien-, Kredit- und Sl-Research-Analysten so-
wie Portfoliomanagern, Emittenten mit erheblichen ESG-Risiken Uber das "UBS ESG Risk Signal"
schnell zu identifizieren. Dieses klare, umsetzbare Signal dient als Ausgangspunkt flr eine tiefer ge-
hende Analyse der zugrunde liegenden Ursachen dieser Risiken und der Zusammenhange mit ihren
Investment Cases.
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Das ESG Risk Signal veranlasst eine qualitative ESG-Risikobewertung von Aktien- und Kredit-
analysten als Teil ihres Investment Case fur die von ihnen betreuten Unternehmen. Diese Analyse
fuhrt zu einer ESG-Risikoeinschatzung und einer Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikoprofils des
Unternehmens auf einer Skala von 1 bis 5.

ESG Opportunity Dashboard

Mit dem ESG Opportunity Dashboard kdnnen wir die nachhaltigen Umsatze von Unternehmen und
ihre Ausrichtung auf die Ziele fur nachhaltige Entwicklung (SDGs) einsehen. Dieses Dashboard
erganzt unser "ESG Risk Dashboard". Beide zusammen ermdglichen es unseren Analysten und Port-
foliomanagern, sich einen ganzheitlichen Uberblick (iber das ESG-Profil eines Unternehmens zu
verschaffen und eine vorausschauende Sicht auf das ESG-Potenzial zu entwickeln.

Daten und Research:

Fir unser Research und die Identifizierung von Unternehmen mit hohen ESG-Risiken greifen wir auf
verschiedene Drittparteien zuruck, die sich auf allgemeine ESG-Bewertungen und/oder thematisches
Research zu bestimmten Themen und Sektoren spezialisiert haben. Viele dieser Quellen sind formell
im UBS ESG Risk Dashboard enthalten, das sowohl unsere Aktien- als auch unsere Obligationenbe-
stande abdeckt. Auf andere greifen unsere Sl- und fundamentalen Aktien- und Kreditanalysten zu, um
ihr eigenes, detailliertes Research zu bestimmten Unternehmen zu erganzen.

Nutzung von Beratungsdienstleistungen fiir Stimmrechtsausibungen:

Angesichts des globalen Umfangs und der Breite unserer Abstimmungsaktivitaten ist es von entschei-
dender Bedeutung, dass wir rechtzeitig Uber Informationen zu den Hauptversammlungen der Unter-
nehmen verflgen, einschlieBlich Informationen Uber die Struktur und die Praktiken der Unternehmen,
an denen wir beteiligt sind. Zur Unterstlitzung unserer Stimmrechtsaustibung bedienen wir uns eines
externen Stimmrechtsberaters, Institutional Shareholder Services (ISS). ISS ist als fihrendes Bera-
tungsunternehmen fur Stimmrechtsvertretungen anerkannt und verfiigt Gber die entsprechenden Kom-
petenzen, Kapazitaten und Systeme, um einen globalen Service anzubieten. Wir nutzen ISS fur die
folgenden Zwecke:

* Bereitstellung von Research und Empfehlungen zur Stimmrechtsausibung auf der Grundlage
der in der UBS-AM Proxy Voting Policy enthaltenen Richtlinien zur Stimmrechtsausubung.

* Ausflhrung unserer Stimmrechtsanweisungen an den Markt, als Vermittlungsplattform fir
Depotbanken.
* Fur Daten im Zusammenhang mit den Praktiken der Unternehmensfihrung.

Wir delegieren unsere Verantwortung fur die Stimmabgabe nicht an ISS und behalten die volle Ent-
scheidungsfreiheit, wenn es darum geht, wie wir die flr unsere Kunden und Fonds gehaltenen Aktien
abstimmen.

Stewardship
Stewardship spielt eine zentrale Rolle in unserem Investmentansatz.

Wir sind der festen Uberzeugung, dass eine aktive Beteiligung von Anlegern zur Nachhaltigkeit und
zum langfristigen Erfolg von Unternehmen und den Markten, in denen sie tatig sind, beitragen kann.
Effektive Stewardship bietet Vermdgensverwaltern die Méglichkeit, einige der drangendsten Umwelt-,
Sozial- und Governance-Themen zu identifizieren und zu beeinflussen, mit denen Anleger und Unter-
nehmen konfrontiert sind.

Wir verfolgen einen aktiven Ansatz flr Stewardship Uber alle Anlageklassen hinweg, und zwar durch
ein klares und strukturiertes Programm, das die Integration nachhaltigkeitsbezogener Faktoren in die
Anlageentscheidungen, das Engagement, die Stimmrechtsaustibung, das Eintreten flr Standards und
die Zusammenarbeit mit anderen Marktteilnehmern und unseren Kunden umfasst.

Unternehmensengagement bedeutet einen zweiseitigen Dialog zwischen Investoren und Unterneh-
men. Die Gesprache mit der Unternehmensleitung drehen sich um spezifische Themen im Zusam-
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menhang mit der Geschaftsstrategie, der Kapitalallokation, dem operativen Management und/oder
ESG-Risiken und -Chancen, die sich erheblich auf die Bewertungen auswirken kénnten. Ziel dieser
Gesprache ist es, mehr Informationen zu sammeln und Einfluss auf die Unternehmenspraktiken zu
nehmen, um langerfristig eine bessere finanzielle Performance zu erzielen. Die Anleger kénnen ihre
Erwartungen an die Unternehmensfuhrung mitteilen und Praktiken fordern, die den langfristigen Wert
steigern konnten. Die Unternehmen wiederum kénnen die Beziehung zwischen Nachhaltigkeit, ihrem
Geschaftsmodell und ihrer finanziellen Leistungsfahigkeit erlautern. Unserer Ansicht nach ist es dieser
zweiseitige Dialog, der Engagement ausmacht.

Wenn nach der Bewertung der ESG-Risiken ein Engagement als nachster Schritt erkannt wird, wird
ein Dialog mit dem Unternehmen im Portfolio eingeleitet. Ein solcher Dialog wird durch das Invest-
ment-Team in allen Funktionen, einschlieRlich der Analysten, Portfoliomanager und des SI-Teams, und
oft in Zusammenarbeit geflhrt. Unabhangig davon, wer den Dialog flhrt, stellt der zentralisierte Aus-
tausch von ESG-Informationen und Investment Research Uber unsere internen Plattformen sicher,
dass unsere Firma eine einheitliche und Ubereinstimmende Position vertritt. Die Erkenntnisse aus dem
Engagement flieBen in unsere Abstimmungsentscheidungen ein und tragen dazu bei, das Feedback,
das wir den investierten Unternehmen geben, zu wiederholen und Verbesserungen anzuerkennen.
Der Fortschritt des Engagements (oder das Fehlen desselben) flief3t in unsere internen ESG-Risikobe-
wertungen ein und ermoglicht es uns, eine vorausschauende Sicht auf ESG-Risiken zu entwickeln.

Wir fihren eine umfassende Datenbank Uber unsere Interaktionen mit Unternehmen, um Informatio-
nen intern auszutauschen, die Fortschritte im Vergleich zu den festgelegten Zielen im Laufe der Zeit
zu Uberprifen und festgestellte Probleme weiterzuverfolgen. Dieses System ermdglicht es uns, die
Gesprache Uber das Engagement mit den Entscheidungen Uber die Stimmrechtsausibung und den
Anlageprozess zu verknupfen ( einschlieRlich der Bereitstellung von Informationen fur Entscheidungen
tber die Ubergewichtung, Untergewichtung und den eventuellen Verkauf).

UBS Asset Management Sl Team

Das Sustainable Investing and Impact Team ("SIl-Team") von UBS-AM ist eine integrierte Funktion
innerhalb unseres Bereichs Investment. Die Rolle des Head of Sustainable Investing and Impact ist im
Investment Management Team angesiedelt. Das SI-Team wird von Lucy Thomas geleitet, die direkt
dem Head of Investments, Barry Gill, unterstellt ist. Barry Gill ist Mitglied des Management-Teams von
UBS-AM und berichtet an Suni Harford, Prasidentin von UBS-AM. Ziel dieser Governance-Struktur ist
es, eine klare Aufsicht von der Prasidentin von UBS-AM bis hin zu unserem Sl-team und eine Abstim-
mung Uber alle Anlagebereiche hinweg zu gewahrleisten.

Das Team umfasst sieben Saulen, namlich Impact Investing, Impact Engagement, S| Governance, Sl
Specialists, SI Quant Analytics, Stewardship und Thematic Engagement.

Die Aufgaben des SI-Teams sind um die folgenden Kernaktivitdten herum organisiert:

* Unsere Sl-Analysten arbeiten taglich mit unseren Anlageteams zusammen, um die konsequen-
te Integration wesentlicher ESG-Faktoren in Anlageentscheidungen sicherzustellen. Das Team
stellt Research, Daten und Informationen zu Best Practices rund um die Nutzung von Nachhal-
tigkeitsdaten bereit, um die Integration von ESG-Faktoren in den Anlageprozess zu unter-
stitzen. Zu den Researcharbeiten gehoéren die Vertiefung von Nachhaltigkeitsthemen, die
Entwicklung von Rahmenwerken fir die finanzielle Relevanz von wesentlichen Faktoren per
Sektor und Analysen auf Emittentenebene.

* Das Team ist fur die Leitung unserer Stewardship-Aktivitaten verantwortlich, darunter das
Corporate Engagement Programm und die Stimmrechtsvertretung. Die SI-Analysten sind nach
Themen gegliedert und haben einen regionalen Schwerpunkt fir Governance- und Proxy-
Voting-Aktivitaten. Diese doppelte Abdeckung ermdglicht es uns, eine breite Palette von Nach-
haltigkeits- und Governance-Faktoren bei Unternehmen, in die wir investieren, sowohl auf
thematischer als auch auf absoluter landerspezifischer Ebene zu identifizieren.
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Die SI-Spezialisten sind flr die Gestaltung der Sl-Merkmale von Sl-Produkten und die Entwicklung
mafgeschneiderter nachhaltiger Anlagestrategien fir Kunden verantwortlich. Unsere SI-Spezialisten
arbeiten eng mit den Sl-Analysten, unseren Portfoliomanagern, der Produktabteilung und unseren
Kundenbetreuungsteams zusammen. Die enge Zusammenarbeit mit den Kundenbetreuern ist der
Schlussel zu einem besseren Verstandnis der aktuellen und kunftigen Kundenbedurfnisse und zur
Identifizierung von Marktpraktiken. Das Team der SI-Spezialisten bietet Kunden und Mitarbeitern von
UBS-AM Schulungen zu ausgewahlten Themen im Zusammenhang mit der Nachhaltigkeit an, um si-
cherzustellen, dass das Thema Nachhaltigkeit in der gesamten Organisation verankert ist.Sl-Expertise
geht Uber das SI-Team hinaus und ist in mehrere Geschaftsbereiche eingebettet.

Uberwachung der Sl-Policies von UBS Asset Management

Das S| Methodology Forum von UBS-AM ist fiir die Uberwachung und Umsetzung der SI-Richtlinien in
Bezug auf die primaren Sl-Anlageansatze verantwortlich, wie sie im Sl-Framework von UBS-AM
definiert sind. Dazu gehoéren der ESG-Integrations-Ansatz, der auf Nachhaltigkeit fokussierte Ansatz,
der Impact Investing-Ansatz und der Ausschluss-Ansatz. Das S| Methodology Forum wird vom Leiter
des S| Teams gefiihrt und umfasst die Leiter der wichtigsten Anlagebereiche sowie hochrangige Ver-
treter der Bereiche Products, Legal und Compliance. Das S| Methodology Forum berichtet an das
UBS-AM Sustainability Prioritization Board, das sich aus Mitgliedern des UBS-AM Management-
Teams zusammensetzt.

UBS Group "Sustainability and Impact" Organisation

Die Organisation "Sustainability and Impact" der UBS AG bringt unsere Unternehmensbereiche, unse-
re fUhrenden Fachexperten und unsere Fihrungskrafte aus dem gesamten Unternehmen zusammen.
Diese neue Funktion fungiert als Anlaufstelle und Kompetenzzentrum, das die Umsetzung unserer
Nachhaltigkeitsstrategie vorantreibt und Geschaftsmoglichkeiten identifiziert und umsetzt. Sie verfolgt
auch die Fortschritte von UBS auf dem Weg zu unserer Net-Zero-Verpflichtung und spielt eine wichti-
ge koordinierende Rolle zwischen den Unternehmensbereichen und Konzernfunktionen, um die Nach-
haltigkeit in unseren taglichen Aktivitaten zu verankern. Die Organisation Sustainability and Impact
wird von Michael Baldinger, Chief Sustainability Officer, geleitet. Michael Baldinger berichtet an Suni
Harford, die in der Konzernleitung von UBS fur Sustainability and Impact zustandig und Prasidentin
von UBS-AM ist. Das Corporate Culture and Responsibility Committee unter dem Vorsitz von Colm
Kelleher, Prasident des Verwaltungsrats der UBS AG, ist flir die Genehmigung der Sl-Strategie des
Konzerns verantwortlich.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG

UBS bietet ein umfangreiches Reporting zum Thema Nachhaltigkeit an. Auf Konzernebene veroffent-
lichte Reports kdnnen auf folgender Internetseite abgerufen werden:

https://www.ubs.com/global/en/sustainability-impact/sustainability-reporting.html

Far UBS Asset Management sind Nachhaltigkeitsrichtlinien und entsprechende Reports auf folgenden
Internetseiten veroffentlicht:

https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-investing.html

https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/regulatory-information/regulatory-data-information.htmi
https://www.ubs.com/global/en/legal/sfdr.html

Fir Publikumsfonds wird ein Nachhaltigkeitsreporting zu den einzelnen Produkten jeweils unter der
Rubrik ,Nachhaltigkeit unter folgendem Link zur Verfugung gestellt:

https://www.ubs.com/de/de/assetmanagement/funds/asset-class.html

Fur institutionelle Einzelmandate wird ein kundenindividuelles Nachhaltigkeitsreporting angeboten. In-
halt, Umfang und H&aufigkeit richten sich nach Anlageklasse und Nachhaltigkeitsansatz und kénnen
nach den spezifischen Anlegerbedurfnissen gestaltet werden.

In der nachfolgenden Tabelle sind wesentliche Elemente aufgefuhrt:

Environmental / Social / Sustainability Indicators Weighted average carbon intensity
- Carbon footprint
- Exposure to fossil fuels

Qualitative comments - Report on stewardship - proxy voting
- Exclusion summary
ESG scores - UBS ESG Consensus Score

- MSCI ESG ratings
- MSCI ESG Scores

Serious Controversies - UN Global Compact Breach

- Controversial weapons

- Tobacco producers

- Adult entertainment production
- Thermal coal mining
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[ .
Union

Investment
Union Investment Institutional GmbH

Adresse
Strasse + Nummer WeilfrauenstralRe 7
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60311
Land Deutschland
Grundungsjahr 1956
Internetseite Startseite | Startseite (union-investment.de)

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Beriucksichtigt in Anlageprozessen seit 1990
Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 1990

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell
e r Vorname Name Harald Rieger
@' Titel und Funktion Mitglied der Geschéaftsfuhrung
r Telefonnummer +49 69 2567 1087
[ Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail harald.rieger@union-investment.de

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- / ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)

Wir integrieren
ESG-Aspekte in

. . allen Anlage- Publikumsfonds,
Aktien v seit 1994 (37) strategien in Spezialfonds
dieser Asset-
klasse

Wir integrieren
ESG-Aspekte in

Renten v seit 1990 (41) allen Aplage- Publlkumsfonds,
strategien in Spezialfonds
dieser Asset-
klasse
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NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)

Wir integrieren

ESG-Aspekte in

allen Anlage- Publikumsfonds,
strategien in Spezialfonds
dieser Asset-

klasse

Wandelanleihen v seit 2004 (5)

Wir integrieren

ESG-Aspekte in

allen Anlage- Publikumsfonds,
strategien in Spezialfonds
dieser Asset-

klasse

Multi Asset v seit 1992 (129)

Wir integrieren
ESG-Aspekte in
allen Anlage-
strategien in
dieser Asset-
klasse

Immobilien v seit 2004 (9) Publikumsfonds

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich »

ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Bertcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) v
Beriicksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2010) — Responsible investment

Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2006) — Climate protection

UN Global Compact (seit 2008) — Responsible business

IIGCC The Institutional Investors Group an Climate Change (seit 2019) — Climate protection
CDP (friiher Carbon Disclosure Project) (seit 2006) — Climate protection
ClimateAction100+ (seit 2018) — Climate protection

NatureAction 100 (seit 2023) — Responsible Investment

Net Zero Asset Managers Initiative (seit 2021) — Climate protection

Transition Pathway Initiative (TPI) (seit 2017) — Climate protection

PRI Montreal Pledge (seit 2015) — Responsible Investment

Climate Bonds Initiative (CBI) (seit 2011) — Green bonds

ICMA Social Bonds Working Group (seit 2015) — Responsible Investment

Deutscher Nachhaltigkeitskodex (seit 2011) — Responsible Investment

VfU Verein fiir Umwelt- und Nachhaltigkeitsmanagement (seit 2012) — Responsible Investment
BVI (Arbeitskreis Nachhaltiges Investment) (seit 2016) — Responsible Investment
Efama Responsible Investment (seit 2017) — Responsible Investment

Forum Nachhaltige Geldanlage (FNG) (seit 2010) — Responsible Investment

Eurosif (European Sustainable Investment Forum) (seit 2012) — Responsible investment
TCFD Supporter (seit 2018) — Climate protection

Stiftung Klimawirtschaft (seit 2020) — Climate protection

Frankfurter Erklarung (seit 2017) — Responsible Investment

Investor Alliance for Human Rights (seit 2016) — Human rights

Corporate Human Rights Benchmark (seit 2016) — Human rights

KnowTheChain (seit 2022) — Responsible Investment

FAIRR (Farm Animal Investment Risk and Return) (seit 2018) — Responsible Investment
PRI (Cyber Security, Supply Chain Labour Rights) (seit 2010) — Responsible Investment
LuxFlag (seit 2012) — Responsible Investment

DVFA (Arbeitskreis Governance & Stewardship) (seit) 2015) — Responsible business
BVI (Arbeitskreis Corporate Governance) (seit 2014) — Responsible business

ULI Urban Land Institute (seit 1999) — Responsible Investment

DGNB (German Association for Sustainable Construction) (seit 2007) — Responsible Invest-
ment

Initiative Corporate Governance of the Germen Real Estate Industry (seit 2002) — Responsible
Investment

Zentraler Immobilien Ausschuss (seit 2008) — Responsible Investment
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
v v
18 ESG-Analysten, eigenstandiges ESG-Team 89 dedizierte ESG-Portfoliomanager, seit 1990
wurde 2017 gegrindet

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Wandelanleihen v v

Multi Asset v v

Immobilien v v

Commodities v v
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Union Investment wurde 1956 als Kompetenzzentrum fur Asset Management in der genossenschaftli-
chen FinanzGruppe gegrindet und bietet ein breites Spektrum an Asset Management Lésungen
sowohl fur institutionelle als auch private Kunden. Unsere stabile Eigentiimerstruktur, mit der Starke
unseres Haupteigners DZ BANK AG, erlaubt uns eine Fokussierung auf stabile, langfristige Kunden-
beziehungen, die von gegenseitigem Vertrauen und Offenheit gepragt sind.

Fir uns als aktiver Asset Manager ist die Fundamentalanalyse die Basis flr ein erfolgreiches Portfolio-
management. Wir sehen vor allem ein effizientes Risikomanagement als zentralen Baustein all unse-
rer Investmentprozesse. Wir sind heute einer der fihrenden Asset Manager in Deutschland und gehé-
ren zu den groften institutionellen Asset Managern Europas mit einem verwalteten Vermogen von
Uber EUR 432 Milliarden, wovon EUR 227 Milliarden auf unser institutionelles Geschaft entfallen (per
30.06.2023).

Als einer der fihrenden Anbieter flr nachhaltige Kapitalanlagen in Deutschland sind wir uns unserer
Verantwortung bewusst: Neben der umfassenden ESG-Integration im Investmentprozess wollen wir
durch den stetigen Ausbau unserer Engagement-Aktivitaten und Kooperationen unsere Zukunft nach-
haltig mitgestalten. Mit mehr als EUR 125 Milliarden an verwaltetem Vermdgen sind wir mittlerweile
einer der groRten deutsche Asset Manager fir mafligeschneiderte nachhaltige Investmentlésungen auf
dem europaischen Markt (Stand: per 30.06.2023).

Unsere Uberdurchschnittliche Expertise im Bereich Nachhaltigkeit wird insbesondere durch die folgen-
den Aspekte untermauert:

* Eigenes Kompetenzteam flr Nachhaltigkeit & Engagement — es besteht aus 18 Nachhaltig-
keitsexperten mit einer durchschnittlichen Expertise in Héhe von 9 Jahren.

* Eigenes Nachhaltigkeits-Research und proprietdre ESG-Datenbank — dadurch sind wir in der
Lage, umfassendes Nachhaltigkeitsresearch zu betreiben. Unsere ESG-Datenbank sichert
zudem die Optimierung unserer ESG-Datenqualitat.

* Unabhangigkeit von grofien ESG-Datenanbietern — durch die proprietare ESG-Datenbank
SIRIS und unser hauseigenes ESG Team sind wir unabhangig und kénnen haufig schneller auf
sich andernde Gegebenheiten reagieren. Auf diese Weise kdnnen wir regulatorische, Reputati-
ons-, Klage- und Ereignis-Risiken besser und vor allem friiher erkennen und steuern.

ESG Team

Unser 18-képfiges ESG-Team steuert unser Nachhaltigkeitsresearch sowie die ESG-Integration in die
Investmentprozesse und ist flr die Bereitstellung und Weiterentwicklung von SIRIS verantwortlich.
Das ESG Team ist im Segment Portfoliomanagement angesiedelt.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Unilnstitutional Commodities Select
Assetklasse Rohstoffe

Volumen aktuell 5.000.000 EUR (Startdotation)
Wahrung EUR

Region welt

Vehikel Publikumsfonds Institutionelle Kunden
Auflagedatum 09.10.2023

Asset Manager / Anlageberater Union Investment

Der Unilnstitutional Commodities Select bietet nachhaltigen Mehrwert
Langjahrige Expertise in ESG und Rohstoffen

Nachhaltigkeitsexpertise seit 1990: Unser erstes Portfolio mit Nachhaltigkeitskriterien legten wir vor
mehr als 30 Jahren auf. Mittlerweile verfiigen wir Uber ein ESG-Team von 18 Analysten, das eng mit
unserem Portfoliomanagement an einem Standort zusammen-arbeitet.

Rohstoffstrategien seit 2006: Als langjahrig erfahrener Manager von Rohstoffinvestments nutzt un-
ser dediziertes Team erprobte Prozesse fir Investments in bewahrte und alternative Rohstoffe.

Innovativer Marktzugang: Wir erschlieRen den Zugang zu alternativen Rohstoffen durch unsere
langjahrig belegte Nachhaltigkeits- und Rohstoff-expertise. Zellstoff, recycelter Stahl, Ethanol und
Emissionszertifikate werden so erstmals kombiniert in einem europaischen UCITS-Fonds investier-
bar. Zudem ist der Fonds Artikel 8-konform gemafR der Offenlegungsverordnung. Dies basiert auf der
Anlage der freien Liquiditat in nachhaltigen und bonitatsstarken Rentenkurzlaufern

Konstruiert fiir nachhaltig orientierte Multi Asset Investoren

Transformation der Wirtschaft: Die dem Fonds zugrundeliegende Strategie Commodities Select er-
mdglicht Zugang zu einem dynamischen Universum aus bewahrten und gemal der Benchmark min-
destens 40% alternativen Schllsselrohstoffen. Deren Performancepotential wird durch strukturelle
Marktdefizite im Rahmen der nachhaltigen Transformation der Wirtschaft unserer Meinung nach weiter
fundamental erhoht.

Ausschluss fossiler Energie: Wir ersetzen fossile Energietrager durch innovative Substitute. Bei-
spielsweise Emissionszertifikate und alternative Energien. So ermdéglichen wir eine Partizipation am
Energie- und Industriesektor, ohne fossile Brennstoffe.

Hohe Diversifikationseffekte: Durch die derivativen Investitionen in innovative Substitute erhalt die
Strategie klassische Korrelationseigenschaften konventioneller Rohstoffinvestments und kann Inflati-
onsschutz bieten.

Investment-Ressourcen: Unser Commodities Team

Unser flinfkopfiges Commodities-Team verflgt Uber eine Kapitalmarkterfahrung von durchschnittlich
19 Jahren und verwaltet Uber eine Milliarde Euro in aktiven Rohstoffstrategien (Stand: 31.08.2023).
Mit der GroRe, Stabilitdt und Erfahrung des Team gehdrt Union Investment zu den fihrenden europai-
schen Anbietern von Rohstoffinvestments.

Das Team ist funktionell aufgeteilt, spezialisiert auf alternative und klassische Rohstoffinvestments.

Michael Miiller ist hauptverantwortlicher Portfoliomanager der Strategie Commodities Select sowie
Experte fuir Nachhaltigkeit. Er arbeitet besonders eng mit unserem ESG-Team zusammen. Darlber
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hinaus verantwortet er systematische Rohstoffstrategien die sowohl in unseren Rohstoff- als auch in
unseren Multi Asset Strategien eingesetzt werden. Beispielsweise entwickelte er das erfolgreiche
RADAR-Konzept, (Risk Adjusted Diversified Active Roll), die Benchmark unserer konventionellen
Strategie Commodities-Invest.

Oliver Frey ist stellvertretender Portfoliomanager der Strategie Commodities Select. Parallel verant-
wortet er die Rohstoffinvestments aller unserer Multi Asset Strategien.

Daniel Bathe ist Portfoliomanager unserer klassischen Rohstoffstrategie Commaodities-Invest.

Thomas Benedix ist hauptverantwortlicher Analyst unseres Rohstoff-Researchs. Er gibt Research-
Input fur unsere Strategien und ist der zentrale Rohstoff-Experte unseres gesamten Portfoliomanage-
ments.

Andreas Maulberger ist ebenfalls Rohstoff-Analyst. Bei seiner Unterstlitzung des gesamten Commo-
dities-Teams arbeitet er besonders eng mit Thomas Benedix zusammen.

Research wird generell von allen Teammitgliedern im Rahmen unseres dualen Ansatzes im Portfolio-
management generiert. Wir kombinieren Research- und Portfolioverantwortung in einer Person. Diese
duale Funktion unserer Portfoliomanager ermdglicht, ein groRes Research-Spektrum effizient
abzudecken und Research-Aktivitaten an den Bedulrfnissen des Portfoliomanagements auszurichten.
Zusatzlich starkt diese Aufstellung die Kommunikation des Teams und erhdht die Geschwindigkeit, mit
der Research-Empfehlungen umgesetzt werden konnen.

Investmentphilosophie & -ansatz

Als aktiver Asset Manager sind wir der festen Uberzeugung, dass Kapitalmarkte nicht zu jeder Zeit
vollstéandig informationseffizient sind. Durch umfassende Fundamentalanalysen und aktives Portfolio-
management nutzen wir diese Ineffizienzen, um einen risikoadjustierten Mehrertrag zu erzielen.

Die Strategie Commodities Select basiert auf der Tatsache, dass Schlisselrohstoffe fir den Trans-
formations-Prozess zu einem grunen, nachhaltigen Wirtschaftskreislauf gegenwartig sowie zukunftig
strukturell bendtigt werden. Dabei leitet die Energiewende einen neuen Rohstoff-Superzyklus ein,
durch den Unternehmen hohere Investitionen in neue Produktionskapazitaten tatigen missen. Somit
entstehen Marktdefizite nach Schllisselrohstoffen und deren Nachfrage ist fundamental untersttitzt.

Unser tiefgreifender Investmentansatz wahlt Rohstoffe aktiv aus, deren Nutzung fur nachhaltige
Technologien essentiell sind, beispielsweise durch Windkraft und Solarenergie. Dabei verfolgen wir
den ehrgeizigen Anspruch. Mittels unseres ganzheitlichen Analyseprozesses selektieren wir nur quali-
fizierte Schilisselrohstoffe und schlieRen alle Ubrigen konsequent aus.

Der Nutzen eines Rohstoffs fur die wirtschaftliche Transformation ist ein notwendiges, jedoch allein
kein ausreichendes Kriterium. Auch Rohstoffe die fur die Transformation essentiell sind, werden haufig
unter kontroversen Bedingungen produziert. Okologische und soziale Standards werden dabei nicht
ausreichend berticksichtigt. Diesem Zielkonflikt begegnen wir durch die ganzheitliche Analyse aller
Auswirkungen eines Rohstoffs.

Wir bewerten die Implikationen auf die klassischen ESG-Kriterien wahrend des gesamten Lebens-
zyklus und stellen alle positiven Auswirkungen den negativen gegenuber. Von Produktion, inklusive
Abbau, Uber Erzeugung und Verarbeitung bis zur nachfolgenden Nutzung. EinschlieRlich mdgliches
Recycling oder Nachwachsen. Zusatzlich bewerten wir den Zukunftstrend eines Rohstoffs.

Diese Gesamtbetrachtung aggregieren wir in unserem proprietaren Union Investment Rohstoff-
Score.
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Zusammenfassend muss ein gemaly unseres innovativen Ansatzes qualifizierter Rohstoff eines der
folgenden beiden Kriterien erfullen:

* Positiver Nutzen in der Gegenwart: Die Verwendung schafft gegenwartig einen positiven
Beitrag zur nachhaltigen Transformation. Oder sie leistet einen positiven gesellschaftlichen
beziehungsweise sozialen Nutzen.

* Positiver Nutzen in der Zukunft: Die Transformierbarkeit fir einen zukunftig positiven Beitrag
ist gegeben. Ein positiver Zukunftstrend kann sich auch auf eine Verbesserung der Produkti-
onsbedingungen beziehen.

Rohstoffe die nicht transformiert werden kdnnen umfasst samtliche fossilen Energierohstoffe, ein-
schlieRlich Kohle und Gas. Auch solche die nicht mit unserem Wertesystem vereinbar sind, werden
konsequent ausgeschlossen: Uran, Gold sowie Agrarrohstoffe inklusive Nutzvieh.

Fossile Energie ersetzen wir durch innovative Substitute: alternative Energien, alternative Rohma-
terialien sowie Emissionszertifikate. Dadurch behalt die Strategie die Korrelationseigenschaften
konventioneller Rohstoffinvestments.

In der Strategie Commodities Select kombinieren wir so unsere langjahrigen Kompetenzen in nach-
haltigen Investments sowie im aktiven Management von Rohstoffkonzepten.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit / ESG
Folgende ESG Reporting-Mdglichkeiten stehen uns zur Verfliigung:

* ESG Standardreport: Fir alle nachhaltigen Investmentfonds erstellen wir monatlich einen
zweiseitigen ESG-Standardreport, der fir Kunden auf unserer Website verfligbar ist. Dieser
Report beleuchtet die Quote der ausgeschlossenen Emittenten aufgrund des gewahlten Aus-
schlussfilters, den ESG Score, den SDG Score sowie die CO2 Intensitat des Portfolios.

* Engagement-Report: Fur eine Auswahl unserer institutionellen Publikumsfonds und unsere
Engagement-Kunden steht darlber hinaus quartalsweise ein umfassender Engagement-
Report in zwei Sprachen (deutsch und englisch) zur Verfiigung. Dieser enthalt einen allgemei-
nen Uberblick Uber unser gesamtes Spektrum unserer Engagementaktivitateninklusive Proxy
Voting, Unternehmensdialogen und Kooperationen/ Initiativen sowie einen individualisierten
Teil, der die entsprechenden Aktivitaten fur die Titel im jeweiligen Fonds- bzw. Kundenportfolio
beschreibt.

In nachhaltigen Mandaten werden relevante ESG-Themen dariber hinaus in den regelmaRig stattfin-
denden Kundenterminen thematisiert oder bei entsprechender Relevanz Uber Ad-hoc-Meldungen
kommuniziert.

Darlber hinaus stehen Nachhaltigkeitsinformation in unserem jahrlichen CSR Bericht (siehe unten)
und auf unserer Website zur Verfigung.

Union Investment erstellt seit 2011 jahrlich einen Nachhaltigkeitsbericht.

Unser Nachhaltigkeitsbericht orientiert sich an den Leitlinien der ,Global Reporting Initiative® (GRI) und
erfullt die Anforderungen des Zentrallen Immobilien Ausschusses (ZIA) an die Berichterstattung zur
Nachhaltigkeit in der Immobilienwirtschaft.

Damit erfullen wir mit unserem Nachhaltigkeitsbericht international etablierte Grundsatze einer trans-
parenten, hinsichtlich der wesentlichen Sachverhalte vollstdndigen, gut verstandlichen, stetigen und
vergleichbaren Berichterstattung.

Der Nachhaltigkeitsbericht enthalt alle wesentlichen Initiativen und Aktivitdten zur Nachhaltigkeit, un-
ser MaBnahmen-Nachhaltigkeitsprogramm sowie .einen Uberblick tiber die wichtigsten 6konomischen,
Okologischen, gesellschaftlichen und sozialen Entwicklungen und Fortschritte unserer Gruppe im je-
weiligen Geschaftsjahr.

Wir erachten eine regelmallige, transparente Berichterstattung und Kommunikation mit unseren Sta-
keholdern als grundlegende Elemente unserer unternehmerischen Verantwortung. Infolgedessen
kommunizieren wir offen die Ergebnisse unserer Geschaftstatigkeit, stellen gegebenenfalls Informatio-
nen Uber kontroverse Themen, die uns direkt oder indirekt betreffen, bereit und treten bereitwillig in
den Dialog mit den betroffenen Stakeholdern.
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Nur fur institutionelle Anleger / nicht zur 6ffentlichen Prasentation oder Weitergabe

Vontobel

VONTOBEL ASSET MANAGEMENT

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

Adresse
WestendDuo, Bockenheimer Landstrasse 24
Frankfurt am Main
60323
Deutschland
1988 global, 1998 in Deutschland
vontobel.com/am

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien

Berilcksichtigt in Anlageprozessen seit 1998

Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 1998

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Leitung Institutionell und Intermediary / Wholesale
Vorname Name René Weinhold

Titel und Funktion Head of Sales Deutschland und Osterreich
Telefonnummer +49 69 695 996 3264

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2023 TELOS GmbH

E-Mail rene.weinhold@vontobel.com
Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Christian Hoeg

Titel und Funktion Senior Relationship Manager
Telefonnummer +49 69 695 996 3260
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail christian.hoeg@vontobel.com
Geschaftsbereich Institutionell

Vorname Name Selcuk Acar

Titel und Funktion Senior Relationship Manager
Telefonnummer +49 69 695 996 3261
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

selcuk.acar@vontobel.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- / ESG-Bezug

Reine
Assetklasse NH/ESG

Strategie
Aktien v seit 1994
Renten v seit 1994
Multi Asset v seit 1994
Immobilien v seit 2015

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(ergaénzend /

ist Element der
Strategie)

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF und White Label
PF und White Label

PF, Mandate und
White Label

Anderes Vehikel fur
institutionelle Anleger

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschédtzung des Unternehmens)

Environment Social
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell-
Okologische Kriterien) schaft)

Platz 1-3

(Mehrfach- 2 2

nennung maoglich)

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

1

»,Governance” ist flr uns der erste Analysefilter, nur Unternehmen die unsere
Governance-Anforderungen erfullen, werden auch auf E und S analysiert

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und v
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich v
ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berticksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen v
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Berucksichtigung der SDGs v
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v

Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG

UN PRI (seit 2010)

UN Global Compact (seit 2017)

Swiss Sustainable Finance (seit 2014)

Sustainable Finance Geneva (seit 2017)

Forum per la Finanza Sostenibile (seit 2009)

Spainsif (seit 2017)

Osterreichisches Umweltzeichen (seit 2015)

Obu - Verband fiir nachhaltiges Wirtschaften (seit 2008)
Klimastiftung Schweiz (seit 2008)

Energieagentur der Wirtschaft (seit 2007)

Ubersicht online einsehbar unter folgendem Link:
https://www.vontobel.com/de-ch/ueber-vontobel/verantwortung/ratings-und-mitgliedschaften/

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

v (seit 1998) v (seit 1998)

v (seit 1998)

» Sustainalytics, seit Dezember 2016; vollstan-
diger Zugang zu ESG-Analysen, Produktbeteili-
gung, UN Global Compact und Kontroversen flr
rund 4'000 Unternehmen, quantitative Scree-
nings, Fundamentalanalyse, Analyse der UN
Global Compact Compliance.

« MSCI ESG Research, seit November 2010
(ehemaliger Vertrag mit GMI Ratings, der von
MSCI dbernommen wurde); vollstandiger Zu-
gang zu detaillierten Informationen Uber Corpo-
rate Governance; Fundamentalanalyse.

» SynTao Green Finance, seit November 2020;
Details zum ESG-Scoring und ESG-Kontrover-
sen-Tracking fir chinesische Unternehmen.

* reo, seit Dezember 2021; Proxy Voting und En-
gagement.

» Assetd/Refinitiv, seit etwa 20 Jahren; quantita-
tive Screens, Fundamentalanalyse.

« Inrate, seit 2001, Research-Universum fur die
Raiffeisen Futura Produkte.

» YourSRl.com, seit 2017, fir Carbon Reporting.

* ISS ESG, seit 2016, Messung und Berichter-
stattung Uber potenziell vermiedene Emissionen
fur Impact-Strategien.
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» Freedom House, seit 2018, eine unabhangige
Watchdog-Organisation, welche die Herausfor-
derungen flr Freiheit analysiert und sich flr
mehr politische Rechte und burgerliche Freihei-
ten einsetzt.

« Institutional Shareholder Services, Inc. seit
2003, (Proxy) Voting und stimmbezogene For-
schung.

* RepRisk, seit 2020, RepRisk ESG Risk Plat-
form ist eine der weltweit groRten Datenbanken
zu ESG- und Geschéaftsverhaltensrisiken.

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v v v
Renten v v v
Multi Asset v v

Das Unternehmen als Asset Manager fur den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Als Pionier in diesem Bereich bieten wir unseren Kunden seit den 1990er Jahren eine Reihe von Anla-
gelésungen, die ESG-Kriterien berlcksichtigen. Wir konzentrieren uns auf eine aktive Vermdgensver-
waltung auf der Grundlage eines Multi-Boutique-Modells mit unabhangigen Kompetenzzentren, hoch-
spezialisierten Anlageteams und engagierten ESG-Analysten. Unsere Anlageteams haben sich vier
gemeinsamen ESG-Anlagegrundsatzen verschrieben, weil wir davon Uberzeugt sind, dass unsere
Kunden auf diese Weise ihre Anlageziele langfristig erreichen kénnen. Als aktive Investoren nutzen wir
die Instrumente des Engagements und der Abstimmung, um unserer treuhanderischen Pflicht als Ver-
walter des Kapitals unserer Kunden nachzukommen. Unsere Anlageteams sind fir die Anwendung
unserer ESG-Anlagegrundsétze verantwortlich, und wir verpflichten uns zu Transparenz durch diszipli-
nierte Offenlegung, Berichterstattung und Dialog. Die Umsetzung dieser Grundsatze wird seit 2023
anhand ausgewahlter Leistungsindikatoren (Key Performance Indicators - KPIs) gemessen werden.

Unser Ansatz zu ESG

Diese Grundlage ermdglicht es uns, eine Reihe von Anlagelésungen anzubieten, die den gewlinsch-
ten Anlagezielen unserer Kunden entsprechen.

Diese kénnen eines oder eine Kombination aus den folgenden Zielen sein:

- Optimierung der risikoadjustierten Performance durch die Berlcksichtigung von finanziell wesentli-
chen ESG-Themen.

- Minderung negativer 6kologischer und sozialer Auswirkungen von Investitionen.
- Investitionen in Unternehmen, die Produkte und Dienstleistungen anbieten, die einen aktiven und

positiven Beitrag zu den UN-Nachhaltigkeitszielen (Sustainable Development Goals, SDGs) leisten
sollen.
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Unsere vier ESG-Anlagegrundsiatze

1. Wir integrieren ESG-Uberlegungen in unsere Anlageprozesse, um unseren Kunden zu ermdglichen,
ihre Anlageziele besser zu erreichen.

2. Als aktiver Manager nutzen wir die Instrumente des Engagements und der Abstimmungen.
3. Unsere Anlageteams sind verantwortlich fir die Anwendung unserer ESG-Anlagegrundsatze.

4. Wir sind der Transparenz verpflichtet durch disziplinierte Offenlegung, Berichterstattung und den
Dialog mit all unseren Interessensgruppen.

"Wir sind anlageorientiert, und anlageorientiert zu sein bedeutet fiir mich, dass wir bei allem,
was wir tun, Integritat bei der Anlage zeigen bei allem, was wir tun. Wir konnen unseren
Kunden nur helfen und mit ihnen zusammenarbeiten, wenn wir keine Kompromisse bei der
Qualitat unserer Arbeit eingehen. Dieser Ansatz untermauert auch den Weg zur Nachhaltigkeit.
Wenn es um ESG geht, haben wir unser Multi-Boutique-Geschaftsmodell, das aus Multi-
Produkt- und Multi-Investment-Teams besteht, mit vier ESG-Anlagegrundsatzen ausgerichtet."

Christel Rendu de Lint, PhD
Head of Investments

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Vontobel Fund - Global Environmental Change
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell EUR 1.823,15 Mio. (Stand 31.07.2023)
Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF, auch als SF mdéglich

Auflagedatum 17.11.2008

Asset Manager / Anlageberater Pascal Dudle

SFDR Art. 9

Weitere Informationen zum Vontobel Fund - Global Environmental Change unter
https://www.vontobel.com/gec.

Fiir weitere Informationen zu Impact-Investing bei
Vontobel Asset Management lesen Sie bitte unsere
aktuelle Impact-Investing-Umfrage 2023
im Kapitel ,,Fachbeitrage* ab Seite 23.
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Disclaimer:

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fiir
institutionelle Kunden in AT, DE, LU und CH produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar,
Aktien des Fonds/Anteile des Fonds oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlun-
gen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts
(der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key (Investor) Information Document («K(I)ID»), dessen Satzung und dem
aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhangigen Anlage-, Rechts- und Steu-
erberaters sowie eines Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Dieses Dokument richtet sich nur an «geeignete Gegenpar-
teien» oder «professionelle Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG (Richtlinie Uber Markte fir Finanzinstrumente,
«MiFID») beziehungsweise in entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt, oder an qualifizierte Anle-
ger gemass Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigen-
de Zusicherung oder Garantie in Bezug auf die Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit
einer Bewertung des ESG-Research und die korrekte Ausfiihrung der ESG-Strategie. Da Anleger unterschiedliche Ansichten
dartber haben kdnnen, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige Anlage ausmacht, kann der Fonds in Emittenten
investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard
de la Foire, L-1528 Luxemburg erhaltlich, sowie an den nachfolgend genannten Stellen, Vertreterin in der Schweiz:
Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstras-
se 43, 8022 Zirich, Zahlstelle in Deutschland: B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, 60311 Frankfurt/
Main, Zahlstelle in Osterreich bei der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A- 1010 Wien. Weitere
Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie in den
Wesentlichen (Anleger)informationen («K(I)ID»). Sie kdénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter
vontobel.com/am herunterladen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte finden Sie in englischer Sprache unter
www.vontobel.com/vamsa-investor-information.

Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information
ohne die ausdriickliche Zustimmung von Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst,
einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgeflhrt, weiterverbreitet oder in anderer Art und Weise ibermit-
telt werden. Vontobel entbindet sich, soweit geméass dem geltenden Recht mdglich, von jeglicher Haftung fur direkte oder
indirekte Schaden oder Verluste, die sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder deren Fehlen ergeben.
Haftungsanspriiche, die gegen uns infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalli-
ger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstdssen gegen uns gelten
gemacht werden koénnten, beschranken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zulassig auf die erneute Bereit-
stellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fur
die Beschaffung dieser Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch
Kopien davon dirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder Personen in solchen Landern zuganglich gemacht werden, wo
dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, denen dieses Dokument zur Verfuigung gestellt wird, sind
verpflichtet, sich Uber solche Einschrankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf
dieses Dokument weder US-Personen zur Verfligung gestellt oder diesen ausgehandigt noch in den USA verbreitet werden.
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Adresse
Strasse + Nummer 7 Cavendish Square
Stadt / City London
PLZ W1G OPE
Land UK
Grundungsjahr 2008
Internetseite https://www.whebgroup.com/

Nachhaltigkeits- / ESG-Kriterien
Berucksichtigt in Anlageprozessen seit 2008
Berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2008

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell / Retail

Vorname Name Fanny Ruighaver

Titel und Funktion Client Relationship Director Europe

Telefonnummer +316 1585 1324

Nachhaltigkeits- Yes

beauftragter/-manager?

E-Mail fanny.ruighaver@fundrock.com

Geschiftsbereich Institutionell / Retail

Vorname Name George Latham

Titel und Funktion Managing Partner

Telefonnummer +44 20 3219 3414

Nachhaltigkeits- Yes

beauftragter/-manager?

E-Mail george.latham@whebgroup.com
Copyright © 2023 TELOS GmbH WHEB Asset Management
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- /| ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien v seit 2009 MF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1-3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

WHEB Asset Management is a UK boutique that runs a single strategy in sustaina-
ble impact global equities (midcap). We invest in companies that solve sustainability
challenges and we combine positive impact investing with ESG. Around 60% of the
portfolio is invested in environmental themes and around 40% in social themes.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) v
Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und y
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich v

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership / Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) v
Berlcksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) v
Beriicksichtigung der SDGs *
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle v

Finanzanalyse)

*For further details of our exclusion criteria, please see our Ethical Outcomes document here:
https://www.whebgroup.com/assets/files/uploads/20230607-ethical-outcomes-final.pdf.

**The SDGs are not used as an analysis framework within our investment process as our strategy actually predates them.
However, we recognise that the SDGs are a useful framework for reporting and so map our nine sustainable investment the-
mes against them as shown in our quarterly reports: https://www.whebgroup.com/impact-investment-funds/sustainable-
impact-fund-icav/quarterly-reports-wheb-sustainable-impact-fund-icav.
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit / ESG

UN PRI (seit 2012) — Our latest scores are as follows: Investment & Stewardship Policy 97%, Direct
— Listed Equity — Active Fundamental — incorporation 100% and Direct — Listed Equity — Active Fun-
damental — Voting 83%.

We were previously scored A+.

E3G, the Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC), UKSIF and Eurosif.

In the past year we have engaged directly with policy makers in the UK and internationally on a
range of issues including toxic chemicals, human rights and supply chains, long-termism in capital
markets and climate change. We publish a quarterly ‘voting and engagement’ report that details this
activity.

WHEB has been a signatory to the UK Stewardship Code since its inception in 2012. We have
produced Stewardship Reports that adhere to the updated 2020 Code since its launch, and they are
available on our website here:

https://www.whebgroup.com/reporting-impact-investment/stewardship-reports.

Please see our website for a full list: https://www.whebgroup.com/about/our-industry-networks

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit / ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

4

Impact Engine (seit 2019)
Assessing the impact of products and services

Externe Ressourcen

v v
Bloomberg (seit 2012) Bloomberg (seit 2012)
ESG scores, Performance and risk analysis, and ESG scores ,Performance and risk analysis, and
company analysis company analysis
FactSet Research Management (seit 2017) FactSet OMS (seit 2017)
Research capture Order management

Essentia Analytics (seit 2022)
Investment decision analysis

Canalyst (seit 2021)
inancial modelling

Impact Cubed (seit 2019)
Portfolio carbon strategy, ESG performance

ClarityAl (seit 2022)
PAIl assessment for Article 9

Net Purpose (seit 2022)
Impact measurement and reporting
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Sevva (seit 2023)
Assessment of NZC targets and claims

ISS (seit 2014)
Corporate governance analysis and negative
screening

ThirdBridge (seit 2021)
Guidepoint (seit 2022)
Expert research network

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien v

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

WHEB Asset Management was originally founded in 2008. In 2012 WHEB Asset Management was
significantly expanded when joined together with the team which had formerly run the ‘Industries of the
Future’ and Global Care funds for Henderson Global Investors. The WHEB Sustainability strategy was
relaunched with the combined team from 30 April 2012, based on the Industries of the Future strategy,
and therefore traces its track record back to the end of 2005.

The WHEB team is one of the most experienced in the sector. The Impact Investment Team of nine
investment professionals is able to focus their time exclusively on a single investment strategy, while
separate personnel focus on management, business development and risk. All team members have
significant experience in managing sustainability investment businesses and funds, having dedicated
their careers to this sector, and have worked together in different combinations over long periods of
time.

We seek to generate superior returns by investing in listed companies providing solutions to some of
the most serious environmental and social challenges facing mankind over the coming decades. Our
corporate mission in support of this aim is “to advance sustainability and create prosperity through
positive impact investments”.

As a focused and independent impact investment boutique, we aim to practise what we preach. Our
investment strategy invests in businesses that sell products and services that have a positive impact
and that are managed in a sustainable way. We believe this is an effective formula for our investee
businesses to be successful over the long term. It is logical therefore that we want to see the same
qualities in ourselves. As a result, a strong culture of corporate social responsibility sits at the heart of
WHEB'’s organisation.

WHEB has been a certified B Corporation since 2016, which means we consider the impact of
business decisions on our employees, clients, suppliers, the community, and the environment, as well
as our shareholders. The B Corp Certification is a designation that a business is meeting high
standards of verified social and environmental performance across a range of factors. It also means
that we have made a legal commitment in our corporate governance structure to be accountable to,
and strive to have a positive impact on, all stakeholders, not just our shareholders. We have been
awarded the coveted ‘Best for the World’ awards multiple times as one of the top-performing Certified
B Corps from around the globe.

WHEB has also won a number of other awards. This year alone we have won awards including Best
Sustainability Reporting by an asset or fund manager: medium and small in the Environmental
Finance Sustainable Investment Awards, as well as Best ESG Communication Strategy, Best Impact
Fund Methodology and Best Sustainability & ESG Thought Leadership (Europe) in the WealthBriefing
Wealth for Good Awards. Learn more here: https://www.whebgroup.com/about/awards.

Copyright © 2023 TELOS GmbH WHEB Asset Management
314


https://www.whebgroup.com/about/awards

~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung WHEB Sustainable Impact Fund
Assetklasse Equities

Volumen aktuell 60m as of 30 Sept 2023
Wahrung usD

Region World

Vehikel MF (ICAV UCITS)
Auflagedatum 4 December 2020

Asset Manager / Anlageberater WHEB Asset Management

The WHEB investment philosophy is built on positive impact. We see impact as a source of structural
and sustainable growth opportunities that is typically underappreciated by the broader market. We fo-
cus exclusively on companies that provide solutions to critical sustainability challenges, which leads us
to identify businesses with superior growth prospects that we believe are well positioned to benefit
from the transition to a zero carbon and more sustainable economy.

The fund focuses on nine sustainable investment themes: five environmental (cleaner energy, environ-
mental services, resource efficiency, sustainable transport, and water management), and four social
(education, health, safety, and well-being). We have selected the nine themes because we believe
they represent parts of the market that will grow more quickly than the market on account of underly -
ing structural trends in the global economy. Within each theme, we identify the leading companies,
carrying out deep financial as well as environmental, social and governance analysis, adding further
value through our stock selection. Our portfolio construction process ensures a diversified and balan-
ced global equities portfolio, with strong risk disciplines.

We aim to identify situations where the positive impact dynamic lies at the heart of the investment
case for the shares. We are therefore only interested in companies that have genuine exposure to our
themes and set a threshold of having at least 50% of their revenues or profits coming from these are-
as. Companies that do not meet this threshold, or that have exposure (greater than 5% of revenues) to
activities considered to have significant negative environmental or social impact are excluded and do
not qualify for investment.

Individual stocks are selected through a ‘bottom-up’ stock-by-stock fundamental and rigorous research
process with impact at its heart. Our fundamental analysis is differentiated from our competing strate-
gies by our integration of sustainability and financial analysis of companies at every stage of the analy-
tical process. We believe this enables us to identify qualities, trends, risks, and opportunities that are
under-researched by mainstream analysts. Specifically, the team will apply such ‘integrated analysis’
when assessing a company as a long-term investment with respect to both the products and services
they provide and the fundamental quality of a company’s organisation and operational performance.
Our integrated company analysis also helps us to protect the fund from companies that are poorly
positioned to deliver market out-performance over the long-term.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

In a famously opaque industry, WHEB is radically transparent. For us, transparency (and accountabili-
ty) is both a route to minimising risks of misunderstanding in an area that suffers from great complexi-
ty, and a way to build strong relationships with clients and other stakeholders.

We are transparent about what we invest in and why, as well as the impact associated with our invest-
ments.

Transparent communications help guard against ‘greenwash’, but also contribute to WHEB'’s ambition
to support the impact investing movement. Publicly ‘signalling’ our company investments helps to build

their profile as highly impactful businesses. We also engage with regulators, policy makers and stan-
dard setters to support the development of strong standards for impact investing.

Even as a small boutique manager in a market with many other larger and better resourced asset ma-
nagers we have shown that we can innovate and lead the industry. We have, for example, had a num-
ber of industry firsts’. In 2015, we were the first asset manager in the UK to produce a stand-alone im-
pact report across our whole business. In 2017, we were the first UK asset manager to produce an
‘impact calculator’ showing our investors the positive impact associated with their specific level of in-
vestment in the fund. In 2021, we produced an influential white paper describing how we believe we
can have a positive impact through our investments in listed equities. This paper has provided a foun-
dation for WHEB and other listed equity investors to make claims for positive impact in this asset
class.

Fundamentally, we embrace transparency as an opportunity to connect with our investors and it is this
transparency that underpins our reporting strategy. Our comprehensive approach consists of the follo-
wing:

* Annual Investor Conference — presents an opportunity for all our investors to ask questions
of the WHEB team and hear from portfolio companies and keynote speakers on topical issues
and gain an update on the strategy.

* Independent Investment Advisory Committee Minutes — sustainable investing experts meet
every four months to scrutinise our investment activities, including stewardship. We believe we
are unique in publishing summary minutes of the meetings on our website.

* Holdings — We are one of very few managers to publish a full list of portfolio holdings on a
quarterly basis. For each company in the strategy, we provide a one-page description of the
company with a detailed rationale for the investment.

* Quarterly Webinar — provides a market and portfolio update over the last quarter, with a
supplementary focus on topical sustainability-related issues.

* Annual Impact Report — published for the last seven years, the report sets out the critical
problems our investments help to solve. Examples are provided of the companies in the
strategy and how they contribute to these solutions as well as data on how we are helping to
reduce negative impacts.

* Annual Stewardship Report — sets out the policies and processes that direct our stewardship
activities and documents the work done to encourage portfolio companies to improve ESG and
impact practices.

* Engagement Case Studies — bring to life our engagement work detailing examples of enga-
gement with portfolio companies on various topics.

* Voting Records — full voting records published on a quarterly basis. We have been cited by
the UN-PRI and commended for our disclosure around voting and engagement.

* Quarterly Investment Report — Investors and consultants appreciate the detail on fund perfor-
mance, attribution, theme and stock contributions and a summary of voting and engagement
carried out over the period.

* Monthly Factsheet — provides all the usual information in addition to the biggest movers within
the fund along with reasons for these.
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* Quarterly Presentation — is provided for existing and potential professional investors in the
strategy.

* Policies — a full set of policies are published on our website for scrutiny, including our Net Zero
Carbon and Responsible Investment policies.

Beyond this, we have an award-winning blog (and social media accounts) through which we provide
thought pieces and perspectives on topical issues relating to the strategy and wider sustainability
agenda.

Fundamentally our reporting strategy differentiates WHEB by allowing our investors and other stake-
holders not just to understand what we do, but to actively embrace our mission in aligning their invest-
ment with their values.
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Disclaimer

Diese Informationen richten sich ausschlieBlich an professionelle Anleger und Finanzberater und nicht
an Privatkunden. Sie sind nicht zur Weitergabe an Dritte bestimmt.

Alle Rechte vorbehalten. Dieses Kompendium beruht auf Fakten und Informationen, deren Quellen wir
fur zuverlassig halten, ohne jedoch deren Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit garantieren zu kénnen.
TELOS GmbH Ubernimmt keine Haftung fur Verluste oder Schaden aufgrund von fehlerhaften
Angaben. Weder die dargestellten Kennzahlen noch die bisherige Wertentwicklung ermdglichen eine
Prognose flr die Zukunft. Die in diesem Kompendium dargestellten Auswertungen stellen kein Angebot
und keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf dar.
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DJE,

KAPITAL AG

lhr Partner fur
Investment-Losungen
nach Maf3

Risikomanagement, Performance und Kosteneffizienz -
alles aus einer Hand.

Institutionellen Anlegern bieten wir ein flr ihren Bedarf maBgeschneidertes Anlagekonzept.
Die Leistungen unserer Fondsmanager sind auch in institutionellen Anteilsklassen erhaltlich,
zum Beispiel in unserer ausgewogenen Mischfonds-Strategie. Nutzen Sie diese Flexibilitat
fUr Ihre Vermdgensallokation.

Weitere Informationen unter: dje.de

Werbemitteilung - Alle veroffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information.
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