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WELCHE WACHSTUMSTRENDS WERDEN AN DER BORSE UNTERSCHATZT?

Lokalisierung der Produktionsbasis
Okonomische Unabhangigkeit wird zu einem politischen Kernziel

&  Nachhaltigkeit
E

MAINFIRST Nur zu Informationszwecken. Ausschlie3lich fur professionelle Kunden.

A Stoérungen der globalen Lieferketten flihrt zum Aufbau lokaler
Fertigung / Ausweitung der Investionen / h6here Lohnkosten /
Cyberkriminalitat erfordert Investitionen in IT-Sicherheit

A Knappheit von Vorprodukten erfordert hGhere
Lagerbestande / vertikale Integration der Fertigung /
langere Laufzeiten bei Liefervertragen

A hohere Energiepreise fressen sich durch die gesamte
Wertschopfung

A Reduzierung der Abhangigkeit einzelner Zulieferer minimiert
Skaleneffekte / Dual Sourcing / langere Laufzeiten bei
Liefervertragen erfordern héhere Sciherheitsmarge beim Pricing

A CO02 Zertifikatehandel / Nachhaltigkeitsstandards sorgen fur
dezentralen Aufbau der Energieversorgung / Erneuerbare
Energien / Batteriespeicher / Gebaudesanierung / faire Lohne



WELCHE WACHSTUMSTRENDS WERDEN AN DER BORSE UNTERSCHATZT?

De-Globalisierung fahrt zué
€ .hoheren Preisen bei geringerem Trendwachstum

Langfristige Implikationen:

A Lokalisierung fuhrt zu Effizienzverlusten
A Erhoht Produktionkosten

aa—)

A Vermindert Aussenhandel und BIP-Wachstum
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mmmm Euro Area GDP Growth — Euro Area Inflation All Itmes
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Nur zu Informationszwecken. Ausschliel3lich fur professionelle Kunden.
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WELCHE WACHSTUMSTRENDS WERDEN AN DER BORSE UNTERSCHATZT?

Strukturelle Wachstumstrends
Wachstumsraten von neuen Geschaftsmodellen & globaler Wandel

Erneuerbare Energie Autos der Zukunft Cloud Computing Luxusgutgregifyortartlkel /

i i i Verkaufsverbot von PKW mit .
Massive Untelgsgltijtt”z(ung durch die eI Verzehnfachung des @ Westliche Marken als

Datenvolumens bis Statussymbol
ISRAEL INDIA ESP
2030 2030 2040
Wachsende Mittelschicht
Produktionskosten in den letzten 10 @ 254?0 Momentan werden nur 1% aller N Asien / 12%
Jahren Daten analysiert p.a.

Lohnwachstum seit 2000
Batteriespeichersysteme: + China startet mit Quoten
_ Wertschépfungskette verschiebt Auslagerung der Rechenleistungen WiEETEEMIEs SeaneelE i
SETE -89% wind: sich von Europa nach Asien in die Cloud wird bis 2030 von Schonheitsbewusstsein
13% auf Gber 43% steigen
014, 9
Stromanteil in Deutschland 2020 ULr:zZ?thAI;\i{a'\r{:go 17 Mrd.
(17% in 2010) Robotaxis ohne backup in China Cloud Umsatze werden $1100
in 2030 auf . 0
s Umsatz Asien 2021 qudé ., 8
Geplanter Anteil von erneuerbaren )
Energien in Unternehmen (P.7J Anstieg von verbauten Verstarkte Investitionen in 2025 $100 Mrd. Umsatz mit
100% (Apple, Amazon) pa. Halbleitern in Autos Datensicherheit  notwendig Sportartikel

EU plant Unabhangigkeit von
fossilen Brennstoffen aus Russland
bis 2030

China Lithium Absatz in 2021 Kupferverbrauch von EV's ist USA fordert lokale
+106% auf 324 GW 3-4x héher als bei ICE Autos Chipfertigung mit $52 Mrd.

Quelle: MainFirst Asset Management
MAINFIRST Nur zu Informationszwecken. Ausschlie3lich fur professionelle Kunden. 6



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Diverse Geschaftsmodelle stehen an einem

Wendepunkt

Neue Technologien setzen sich in S-Kurven-Form durch

100%

Adoption
neuartiger
Technologien

Wendepunkt

0%

S-Kurve von Innovationen

Quelle: MainFirst Asset Management
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Zeit

Nur zu Informationszwecken. Ausschliel3lich fur professionelle Kunden.
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Farbfernseher
Neue Technologien setzen sich in S-Kurven-Form durch

Farbfernseher
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Quelle: Technology Futues, Inc

MAINFIRST Nur zu Informationszwecken. Ausschlie3lich fur professionelle Kunden.



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Solarindustrie
Neue Technologie setzen sich in S-Kurven-Form durch

Jahrliche PV Erweiterungen: historische Daten vs. IEA WE Prognosen
In GW erweiterte Kapazitaten pro Jahr i Quelle World Energy Outlook and PVMA
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Quelle: pv-magazine.com; https://twitter.com/AukeHoekstra

MAINFIRST Nur zu Informationszwecken. Ausschlie3lich fur professionelle Kunden.



WELCHE WACHSTUMSTRENDS WERDEN AN DER BORSE UNTERSCHATZT?

Industrieroboter
China sorgt der Demografie und héheren Lohnkosten vor

Jahrliche Installationen von Industrierobotern in

Weltweit: Industrieroboter ,
0]0]0)
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Quelle: Data: International Federation of Robotics, As of: 2020, Estimates: MainFirst, Picture: CleanPNG

MAINFIRST Nur zu Informationszwecken. Ausschlie3lich fur professionelle Kunden. 10



WELCHE WACHSTUMSTRENDS WERDEN AN DER BORSE UNTERSCHATZT?

Wachstumsmarkt Elektroautos
Steigender Marktanteil mit Dominanz chinesischer Hersteller

8.000 os Die 10 meistverkauften Plug-in-

Autos der Welt (Januar 2022)

Plug-In Hybids (PHEV)

7.000
Tesla Model Y 32.700

wuling Hong Guang | 26.652
BYD Qin Plus (PHEV) [ 18440

BYD Sond (PHEV) [l 16.415
Tesla Model 3 15.460

mmmm Battery Electric Vehicle (BEV)
6.000

e E\/-Marktanteil
5.000

4.000
Li Xiang One EREV [} 12268

3.000

Volkswagen ID.4 - 10.635
BYD Dolphin [l 10.602
BYD Han EV [Jl] 10.057

Chery QQ Ice Cream ] 9.984

Globale BEV & PHEV Verkaufe ("000s)

2.000

1.000 :
0,2 , ‘ I . .
0 = wm= W . . 17 Modelle in den Top 20 sind
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 heute schon von chinesischen
Wachstum — +55%  +69%  +46%  +59%  +650%  +9%  +42%  +108% Herstellern

Quelle: EV-volumes.com; InsideEVs

MAINFIRST Nur zu Informationszwecken. Ausschlie3lich fur professionelle Kunden. 11



WELCHE WACHSTUMSTRENDS WERDEN AN DER BORSE UNTERSCHATZT?

Asien als wichtigster Standort flr Batterieherstellung

weltwelt

EACTS TOP 10-BATTERIEHERSTELLER WACHSTUMSSTARKSTE
WELTWEIT BATTERIEHERSTELLER
Unterneh Marktan
teil

A Asiatische Batteriehersteller
haben einen Weltmarktanteil
von 94%

A Die wachstumsstarksten
Unternehmen im Bereich der
Batterieherstellung kommen
aus China

A CATL und LG ES dominieren
den Markt mit tber 50%

Quelle: MainFirst; Stand: 29. Oktober 2021
MAINFIRST

Wachstum

CATL 282%
BYD 265%
LGES .9, 136%

SK Innovation 127%

Samsung SDI 72%

Panasonic @ 25%

CATL 29.4%
LGES ;:o: 25.9%
Panasonic E 13.2%
BYD 8.1%
SK Innovatiol 5.4%
Samsung SD 5.1%
CALB 3.2%
Guoxuan 1.9%
AESC @ 16%
SVOLT 0.8%

Nur zu Informationszwecken. Ausschliel3lich fur professionelle Kunden. 12



WELCHE WACHSTUMSTRENDS WERDEN AN DER BORSE UNTERSCHATZT?

Cloud-Geschéaft soll von 15% in 2021
auf 45% in 2030 steigen

Bezogen auf die Unternehmens-IT wird das Cloud-Geschéft bis 2030 voraussichtlich

um 45% wachsen

2010 2020
$229Mrd

2022E

$389Mrd

$1.8T

$1.8Bn $2.2Bn

Unternehmens IT

Unternehmens IT Unternehmens IT

m Traditionelle IT m Traditionelle IT m Traditionelle IT

Cloud Cloud Cloud

<1% 13% 18%
Cloud-Geschéft des IT-Stacks Cloud-Geschéft des IT-Stacks Cloud-Geschéft des IT-Stacks
im Unternehmen im Unternehmen im Unternehmen

Quelle: Unternehmensberichte, FactSet, Piper Sandler Schatzungen

MAINFIRST Nur zu Informationszwecken. Ausschlie3lich fur professionelle Kunden.

2030E
$1,809Mrd

$4.0Bn

Unternehmens IT

® Traditionelle IT

Cloud

45%
Cloud-Geschéft des IT-Stacks
im Unternehmen
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WELCHE WACHSTUMSTRENDS WERDEN AN DER BORSE UNTERSCHATZT?

Halbleiterindustrie

Asiatische Unternehmen fihren in den meisten Sub-

Regionale Marktanteile Halbleiterproduktion

Kategorien
_ Other
Taiwan

IP, Desi Mainland
g 20% 20%  60%  20% China
Semi Production o
Equipment SPE < 3% 30% 20% 45% a33%

Taiwan
Wafers <5% 55% 12% 30% 97%
Chemicals 70% 30% 70%

S. Korea
Integrated
Device Makers <2% 10% 30% 10% 50% 40%
IDM Japan
Semiconductor £
makers 6% 16%  66% 2% 7%  88% o
AFoundryo USs

Semi Designers °
fiFablesso <3% 10% 2% 80% al13% 1990 2000 2010 2020 E 2030 F

Quelle: Semiconductor Industry Association; Stand: Dezember 2021

MAINFIRST Nur zu Informationszwecken. Ausschlie3lich fur professionelle Kunden. 14



KAPITALMARKTUPDATE GLOBAL EQUITIES

Asiatische Unternehmen unterreprasentiert
Die 500 umsatzstarksten Unternehmen weltweit

Regionen MSCI World Regionen Fortune 500 Landerverteilun

g Fortune 500
China 135 [N

USA 122 R
Japan 53 ‘-
Deutschland 37 ‘.
Frankreich 26 \I

Grol3britannien 22 H

Asien Asien

S

Sudkorea 15 ‘I
Schweiz 13 |
Kanada 12 \l
Amerikanische Unternehmen 203 der 500 umsatzstarksten Niederlande 11 |
reprasentieren tber 60% des MSCI Unternehmen kommen aus Asien
World

Landerallokation im MSCI World verfalscht die globalen Machtverhéaltnisse

Quelle: Global 500, Fortune, Stand: August 2020

MAINFIRST Nur zu Informationszwecken. Ausschlie3lich fur professionelle Kunden. 15



KAPITALMARKTUPDATE GLOBAL EQUITIES

Produktibersicht

Fokus auf strukturelle Wachstumstrends

Erwartete
Rendite

B Aktien
B Europa
Amerika
Bl Asien
Unternehmensanleihen
[l Staatsanleihen

ABSOLUTE RETURN
MULTI ASSET

-
- |
‘ -
-
-
-
-
-l

MEGATRENDS ASIA

GLOBAL EQUITIES
UNCONSTRAINED

GLOBAL EQUITIES

W Gold “
B Systematische ‘ ‘
Absicherung - -
- '
’ .
_-" Erwartete
- Volatilitat
-
- - >
Absolute Return Multi Asset Global Equities Global Equities Unconstrained* Megatrends Asia
Erwartete Rendite p.a. 5% 10% - 15% 15% - 20% 20% - 25%
Historische Rendite p.a. 3.7% 13.6% 18.2% 18.0%**
Historischer Draw Down -12.5% -28.9% -32.1% -46.4%

Quelle: MainFirst, Stand: 29. April 2022; * Performance: Spezialfonds MainFirst Globale Aktien, ab 12.10.18 Publikumsfonds Mainfirst Global Equities Unconstrained; ** Performance: Carve out der
asiatischen Aktien vor Kosten aus MainFirst Global Equities Fund live track record (ISIN: LU0864710602), ab 29.10.21 Publikumsfonds Mainfirst Megatrends Asia

MAINFIRST

Nur zu Informationszwecken. Ausschliel3lich fur professionelle Kunden. 16






