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Nordea als erste auslandische Investmentgesellschaft zum zweiten Mal durch
RCP geratet

Investmenteinheit von Nordea wiederum mit "sehr
gut" eingestuft

Die zwischenzeitlich als rechtlich selbstandige Einheit ausgegliederte Investmenteinheit
der Nordea Gruppe, die Nordea Investment Management (NIM, Kopenhagen), hat sich
unter Einbeziehung der Nordea Asset Management (Europe) AG (NAMAG, Kdnigstein)
und erstmals unter Einbezug der Luxemburger Elnheit Nordea Investment Funds S.A.
(NIFSA) wiederum dem Manager Rating von RCP & Partners unterzogen. Die
Gesellschaft wurde wie beim Erstrating auch nach der geanderten Bewertungsskala von
RCP mit der Gesamtnote ,sehr gut* eingestuft. Dies entspricht der zweitbesten
Bewertung von insgesamt sechs mdglichen Stufen. Auf der Investmentseite wurden die
beiden Assetklassen , Aktien Global“ und ,Renten Europa“ (unter Einbeziehung
,,Danische Pfandbriefe*) untersucht. Beide  Assetklassen schnitten beim
InvestmentprozelR mit den Einzelnoten ,,sehr gut“ ab. Dies ist das Ergebnis eines sehr
strukturierten und disziplinierten Investmentprozesses.

Die NIM hat sich als erste auslandische Gesellschaft in einem Folgeratingprozel3 durch die
Ratingagentur RCP & Partners, Wiesbaden, auf ihre Stabilitat hin untersuchen lassen. Mit 20%
Marktanteil bei verwalteten Assets under Management von knapp Euro 100 Mrd. ist die NIM der
grofdte Anbieter im der nordischen Region. Der deutsche, aber auch der auRerhalb
Skandinaviens liegende Bereich wird von der Vertriebstochter NAMAG, Kdnigstein, abgedeckt.
Die NAMAG als noch relativ junges Haus ist dabei fir den Ausbau des institutionellen
Geschafts verantwortlich. Uber die Luxemburger Tochter NIFSA werden die eher value-
orientierten Publikumsfonds in Europa vertrieben. Asset Management bildet einen Schwerpunkt
des Uber die letzten Jahre durch verschiedene Zusammenschliisse zur Nordea-Gruppe
zusammengewachsenen Finanzdienstleisters.

Das Manager Rating beurteilt die Fahigkeit des Asset Managers, das ihm anvertraute
Vermobgen im Interesse des Anlegers professionell zu managen und nicht durch Pflichtver-
letzungen dem Risiko eines finanziellen Verlustes auszusetzen. Zu diesem Zweck umfal3t das
Manager Rating Uber die Analyse der Investmentprozesse hinaus eine eingehende
Untersuchung der Stabilitat der Organisation selbst. Organisatorische Defizite wirken sich mit
hoher Wahrscheinlichkeit auch auf die Performanceergebnisse aus. Zur Erfassung aller
Risikoquellen werden vier Hauptbereiche durchleuchtet: Management (u.a. Management und
Personal), Kunden (u.a. Marketing und Produkte), Produktion (u.a. Investmentprozel3 und
Qualitditsmanagement) sowie Infrastruktur (u.a. IT und Operations).

Management: NIM ist als profitabel operierendes Haus in einen kapitalstarken, soliden Konzern
eingebettet. Das Management der gerateten Einheiten verfugt Uber langjahrige Erfahrungen im
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Asset Management. Insbesondere in Deutschland ist der Ausbau des institutionellen Geschéfts
geplant. Die Gruppe hat sich strenge, interne Wohlverhaltensregeln auferlegt, die eine klare
Orientierung an den Kundeninteressen signalisieren und als tberdurchschnittlich einzuschatzen
sind.

Kunden: Das Ziel besteht in dem konsequenten Ausbau der Kundenbasis auRerhalb
Skandinaviens. Uber die unmittelbar gewéhrleistete Betreuung der Kunden vor Ort hinaus
- insbesondere durch die NAMAG in Deutschland - erfolgt eine gute Unterstiitzung durch eine
zentrale Einheit in Kopenhagen. Dartber hinaus werden das Retailgeschaft, aber auch das
institutionelle Geschaft durch die aktive Vermarktung der im Markt teilweise sehr bekannten
Luxemburger Publikumsfonds vorangebracht.

Produktion: Seit Uber 12 Jahren verfolgt die NIM einen sehr disziplinierten, team-orientierten
Aktienansatz (Assetklasse: Aktien Global). Der innovative Ansatz (sog. Thematic Investment
Process) stutzt sich auf die Beobachtung von Themen, die =zu nachhaltigen
Strukturveranderungen fuhren, und wird von unternehmenseigenem Research unterstitzt.
Diese Assetklasse schnitt mit einem ,sehr gut” (2) ab.

Eine hohe Marktkompetenz ist NIM auch im Bereich ,Renten Europa“ zu bescheinigen. Neben
einer fundamentalen, makrotékonomisch gepragten Vorgehensweise besticht der Ansatz durch
die konsequente Beimischung von déanischen Pfandbriefen, die einen positiven Spread
gegenlber Staatsanleihen aufweisen. Hier kommt der NIM die lokale Expertise zugute. Diese
Assetklasse wurde mit ,sehr gut” (2-) bewertet.

Die sich in Deutschland entwickelnde Kultur des Outsourcing bildet eine gute Grundlage zur
Erreichung der von NIM und NAMAG auf Expansion ausgerichteten Politik.

Alleine in Deutschland und Osterreich haben sich bereits renommierte Asset Manager wie die
DWS, die UBS Asset Management (Deutschland) oder die Raiffeisen KAG (Wien) einem
Manager Rating von RCP unterzogen. Weltweit hat die RCP-Gruppe etwa 50 Asset Manager
aus mehreren Landern Europas und Asiens bewertet. Neben traditionellen
Investmentgesellschaften gehéren dazu auch Private-Equity-Firmen. Aktuell unterziehen sich
auch verschiedene Hedge-Fund-Manager und Anbieter im Bereich Master KAG dem Manager
Rating bei RCP & Partners. Nach der Vertffentlichung der ersten Ratings vor knapp zwei
Jahren wird das Manager Rating sowohl von den Asset Managern zur Beurteilung ihrer
Marktposition wie auch von den Anlegern zur Unterstlitzung des Auswahlprozesses eines Asset
Managers verstarkt herangezogen.

NIM wurde mit der Gesamtnote ,2-* (sehr gut) bewertet.
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