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Value Investing, Rohstoffe und Langstreckenlauf

Value Investing, Rohstoffe, Langstreckenlauf, Mannheim, Finanzplatz Frankfurt und — Markus Hill sprach fiir
FONDSBOUTIQUEN.DE mit Alex Rauchenstein, SIA Funds AG ({ber aktuelle Entwicklungen in den
Anlagesegmenten, Bedeutung von Performance und ausgewahlte Investments

Hill: Value Investing und Rohstoff — das letzte Jahr 2022 war ja anlagetechnisch ein sehr schwieriges Jahr. Wie
erging es Ihnen und lhren beiden Fonds?

Rauchenstein: Ja, das Jahr 2022 war wirklich ein sehr turbulentes Borsenjahr mit einigen pragenden
Ereignissen, die ich aber an dieser Stelle nicht wiederholen mdchte. Insgesamt betrachtet, sind wir mit dieser
schwierigen Zeit ganz gut zurechtgekommen, denn die langersehnte Trendwende hin zu Value- und
Rohstoffaktien hat endlich stattgefunden. Diese Trendwende war fiir uns schon langst Gberfallig, jedoch
denken wir, hat Covid-19 dazu gefiihrt, dass sie hinausgeschoben wurde. Beide von uns verwalteten Fonds
waren im letzten Jahr zweistellig im Plus, der Long Term Investment Fund Classic, ein globaler Value Fonds,
steht bei +14.4% in EUR (Platz 2 aller Globalen Fonds in Deutschland) und der Long Term Investment Fund
Natural Resources bei +12.9%. In unseren Augen stehen wir nun auf Feld 1 eines neuen mehrjdhrigen Trends
fur Value- und Rohstoffaktien, denn die letzte Dekade war gepradgt von Investments in anderen Themen.
Entsprechend wurde einiges fehlalloziert und es wird Jahre dauern dies auszugleichen.

Hill: Value Investing ist ja bekanntlich ein Langstreckenlauf. Wie wichtig ist es fiir Sie, eine gute
Jahresperformance zu haben?

Rauchenstein: Natirlich freut es uns, wenn wir in einem Jahr gut abschneiden, jedoch sind wir klar der
Meinung, dass Jahresperformance-Zahlen sehr wenig aussagen. Unser Ziel ist es fiir unsere Anleger langfristig
eine gute Perfomance zu erzielen und so Mehrwert zu schaffen. Wir versuchen unseren Kunden aufzuzeigen,
dass Volatilitat fur einen langfristig denkenden Investor nicht Schlechtes ist, ganz im Gegenteil ermdglicht
diese die Renditen langfristig zu verbessern. Ein Beispiel: Wir sind seit 2011 in verschiedenen
Lachsfarmunternehmen investiert, die sich seither im Durchschnitt verzehn- bis verfiinfzehnfacht haben. Nun
waren wir nicht immer in den gleichen Firmen investiert, sondern wir haben diese je nach Bewertungen
ausgetauscht. Im letzten August erreichten diese Positionen fast unseren errechneten inneren Wert,
entsprechend bauten wir diese in unseren Fonds stark ab. Als sich nun im Herbst die norwegische Regierung
Gedanken betreffend einer extremen zusatzlichen Steuer machte, wurde dieser Sektor an der Bérse massiv
abgestraft. Nach einer detaillierten Analyse der Situation haben wir uns entschieden unsere Positionen wieder
auszubauen. In unseren Augen zeigt dieses Beispiel auf, dass es sich lohnt, sich im Detail und langfristig mit
einem Sektor auseinander zu setzen, denn so kann man sich die Volatilitat zu Nutze machen. Klar braucht man
auch immer ein wenig Gliick dabei, denn die Steuer hatte auch im Juli angekiindigt werden kénnen.



Hill: Welche Anlasse planen Sie in diesem Jahr in Deutschland?

Rauchenstein: Aufgrund von regem Interesse fiir unsere beiden Fonds planen wir im ersten Halbjahr die
folgenden Anlasse in Deutschland: 29. — 30. Marz — Fonds Kongress Mannheim Stand Nr. 83 im Erdgeschoss,
29. Marz um 12.30 Uhr Lunchprasentation im Hotel Maritim in Mannheim, 30. Marz um 14:55 Uhr
Prasentation am Fonds Kongress Mannheim Saal 2.A., 24. Mai Lunchprasentation im MainNizza in Frankfurt.
In Mannheim wird auch der Finanzplatz Frankfurt am Main mit vertreten sein, wir treten gemeinsam mit FAM
Frankfurt Asset Management AG (Ottmar Wolf & Peter Wiederholt) auf. Danke auch fir lhre Unterstltzung
(Moderation), auch bei der ebenfalls anstehenden Veranstaltung in Wien am 24.5.2023. An anderer Stelle
werden wir noch einmal ausfihrlicher auf die dortigen Themen eingehen, wir freuen uns auch hier auf den
gemeinsamen Auftritt mit Martin Friedrich von Lansdowne Partners Austria (LPA). Wo wie schon gerade dabei
sind — der 2. Swiss Value Day findet dann auch noch am 2. Juni in Zirich statt, Save the Date!

Hill: Vielen Dank flir das Gesprach.
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Alex Rauchenstein, MBA, CEFA, Chief Executive Officer

Alex Rauchenstein wurde in Aarau, Schweiz, geboren und besitzt einen Executive MBA fiir internationales
Wealth Management der GSIA Carnegie Mellon University sowie einen MBA der Universitat Genf. Darlber
hinaus ist er Chartered European Financial Analyst.

Bis Dezember 2005 war er Leiter des Investmentprozesses bei der Centrum Bank, einer spezialisierten
Privatbank in Vaduz (Liechtenstein). In dieser Position war er verantwortlich fir die Koordination der
strategischen Asset Allocation, Sektor-, Fonds- und Aktienselektion. Bevor er 1999 zur Centrum Bank kam,
war er drei Jahre lang flr den Aufbau und die Verwaltung des Eastern European Equity Fund der UBS Asset
Management zustandig. Alex erwarb eine sehr solide Finanzausbildung bei der UBS Zirich, wo er seine
Karriere 1989 mit einem Trainee-Programm begann.

Im Januar 2006 trat er formell in die Strategic Investment Advisors Group ein, als General Manager der SIA
Funds AG.
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Wichtiger Hinweis

Die Informationen in dieser Publikaton sind ausschlielRlich fiir institutionelle Investoren und
Finanzintermediadre bestimmt und nicht fiir Privatanleger.

Fiir den Inhalt sind ausschlieflich die jeweiligen Anbieter verantwortlich. Die TELOS GmbH bernimmt keine
Gewidhr und/oder Haftung fir die Richtigkeit der Angaben. TELOS GmbH ubernimmt keine Haftung fur
Verluste oder Schiaden aufgrund von fehlerhaften Angaben. Weder die dargestellten Kennzahlen noch die
bisherige Wertentwicklung ermoglichen eine Prognose fiir die Zukunft. Die dargestellten Strategien und
Auswertungen stellen kein Angebot und keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf dar.
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